Varengold

BANK

Wertpapierprospekt

vom 17. Dezember 2015

far

das offentliche Angebot

von bis zu

974.184 neuen, auf den Inhaber lautenden Stlickaktien
mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie
und mit voller Gewinnberechtigung ab dem 1. Januar 2016
aus der von der Hauptversammlung am 26. August 2015 beschlossenen
Kapitalerhohung gegen Bareinlage mit Bezugsrecht der Aktionare
(,Neue Aktien®)

der

Varengold Bank AG
Hamburg

ISIN: DE0005479307 / DEO00A14KDN2 (,Junge Aktien®)
WKN: 547930 / A14KDN (,Junge Aktien®)
Borsenkiirzel: VG8



Varengold Bank AG

Inhaltsverzeichnis

1. ZUSAMMENFASSUNG.......cetremmsssrrrrnmnssssesnnmsssssssnmnsssssssnnnssssssnnnnssssssnnnnssnnes 1
Abschnitt A - Einleitung und WarnhinWeise..........cccccimriinnirinnnssinnsssssssss s s ssssssssssns 1
Abschnitt B - EMItteNtin.....c.coccriiierennn s s s s 2
ADbSChnitt C - WertPapiere .......cccviciriiiiiriiinisnnssssss s s s ssss s s ssms s s sssms s snsssmsssnsssmnnsnsssmnens 10
Y o =T 4T Ty 0 B =T LT o 12
DAY o =T 4T T3 = g T 1= oY 15
2. RISIKOFAKTOREN .......cottemesssrrnmnnssseennmnssssesnnnsssssssnmnsssssssnnnsssssssnnnsssssnnnn 20
2.1. Unternehmensbezogene RiSiKen ... 20
2.2, Branchenbezogene RiSiKeN........ccccccciiiiiininnnninnr s s 32
2.3. Risiken im Zusammenhang mit den angebotenen Wertpapieren .........c.cceeeerriiceennnans 33
3. ALLGEMEINE ANGABEN ....cccouuirirmmessssrrnnnssssssnnmssssssmsmnsssssssnnnsssssssnnnsssnes 38
3.1. Verantwortliche PersonNen .........imminimmsmnesssnnsess s s s s s ssmss s ssmses 38
3.2 Zukunftsgerichtete AUSSAJEN .....cccuiicimriiirmrr s s s en s s mne s 38
3.3. Hinweise zu Zahlenangaben, Wahrungsangaben und Angaben aus Abschliissen... 38
3.4. Hinweis zu Quellenangaben ..........ccuceriimmrismins s s s s s 38
3.5. Angaben zur Verwendung dieses Prospekts durch Finanzintermediéare ..........cce..c.... 39
3.6. Einsehbare DOKUMENTe........coocmiiriieiiinise s s e s s s 39
4. DAS ANGEBOT...cciecuesusrrrnmnssssrsnmnssssssmnmnsssssssnnsssssssnnnsssssssnnnsssssssnnssssssnnnn 40
4.1, Gegenstand und Bedingungen des Angebots ..........cccuivmminnimmnnnnmnnnnnssnnss e 40
4.2, 74 - 1 o - o 42
4.3. Bezugsangebot ...... ..o 43
44, Rechtsgrundlage fiir die Ausgabe der Neuen AKtien ........ccccccirivicmirinsnnnnssensnnsseennnns 46
4.5. Form, Wéahrung, Verbriefung und Lieferung der Neuen Aktien.......cccccccvreeecerrnscecennns 47
4.6. Gewinnanteilsberechtigung und Stimmrecht.........cocioiicinincsc e 47
iy A 1YY g Yo 11 - | 47
4.8. Einbeziehung in den Handel............niiinnsninrirr s 47
4.8.1.  ISIN/WKN/BOISENKUIZEN ...ccceviiieiiiiie ettt ettt e e et e e s ssae e e s snneeesannneeas 47
4.8.2. EINDEZIENUNG ..ceiiiiiiiie et e s 47
4.9. Mit den Aktien verbundene Rechte........cccoiriiiminicsmnmns e 48
4.9.1. Dividendenrechte und GewinnbereChtigung.........cueeeiiiiiiiiiiiei e 48
T = T U To 1] =] ) (=Y TSRS 49
4.9.3. Anteil an einem LiquidationSUDErsChUSS .........coooiiiiiiiiiiiii e 49



Varengold Bank AG

4.9.4.
4.10.
4.11.
412,
4.13.
4.14.
4.15.
4.16.

4.17.

5.

5.1.
5.2.

6.1.
6.1.1.
6.1.2.
6.1.3.
6.1.4.
6.1.5.
6.2.
6.3.
6.4.
6.4.1.
6.4.2.
6.5.
6.6.
6.6.1.
6.6.2.

7.
7.1.
7.1.1.
7.1.2.

7.1.3.
7.2.

NaChSCHUSSPIICNT ... s 49
BT =T = TS Y U T 49
Ubernahmeangebote / Squeeze-Out-VOrsChriften ............oueeeeeeeecscsessesesessssssssesees 50
[ T=E7 T T g F=1 =T IS o Yo g =T o 50
£ C= 10T ] (=T 1T T 50
ANngebotsbeSCRIANKUNGEN .....ccceiiciiciiris s s s s s s 50
Wertpapierinhaber mit VerkaufSposition .........cccccvviccmiiniccmninicsnns e 51

Zeichnung durch Hauptaktionare, Organmitglieder oder durch andere
Personen im Umfang von MeRhr als 5% .....cccccecririnirinnnmninnsssinssess s ssssssssssssssssssns 51
Interessen von Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind .............. 51

GRUNDE FUR DAS ANGEBOT, KOSTEN DES ANGEBOTS UND

VERWENDUNG DER ERTRAGE ....ccceuusssussrrrrrrrnnnnnssssssssssersmsnnnnnnsssssssssennns 52
Geschatzte Nettoerl6se und Kosten des Angebots........c.cccivcmmncmmrnsninssnissmssssessssaennas 52
Griinde fiir das Angebot und Verwendung der EHrage..........cccuremmrnrnmnimnssssnssansssanenas 52

ANGABEN ZUR GESELLSCHAFT ....ccuuuuiisrrrrrrrnnnnnssssssssssessssnnmnnnssssssssssnnns 53
Allgemeine ANGaben ... 53
Firma, Registergericht und Registernummer............cccooiiiiiiiiiie e 53
LC 1] (o [0 oo PR 53
Dauer, Geschéftsjahr und Unternehmensgegenstand..........cocccceeviieii e 53
Sitz, Rechtsform, maBgebliche Rechtsordnung, Anschrift.........ccooiiiiiiiinie e, 54
Zahlstelle, VErWaNIStEIIE.........c.oeeeeeie et e e e a e e 54
UnternehmensgeschiChte..... ... 54
Corporate GOVEINANCE......cccuurrirumrirassanrrrsssssssrssssssrsssms s s ssms s s s sms s eassmn s aasssmnsansssmnnnnssannnns 55
ADSChIUSSPIUFEL ... s e e e e 55
F AN o Yo ] [ 1] o] (U] (= O PP 55
Wechsel des ADSChIUSSPIUTEIS ..oooueiiiiiieie e e 55
D LYo 1= T LT g oo [, 55
Struktur der Varengold-GrUPPEe ......ccuceemrmsmmrissmssmsissssssassssmsssssssssssssssmssssssssassssnsssssssnssas 55
Darstellung der Varengold-GrUPPE.......ccoiueeiiueeeriee et etee ettt sie e snee e saeeeeeeas 55
Tochtergesellschaften und Beteiligungen...........ooo i 56

UBERBLICK UBER DIE GESCHAFTSTATIGKEIT .....cucucueeeeeeseseseeseeesenens 59
TatigkeitShereiChe ... s 59
Beschreibung der Haupttatigkeiten der Emittentin...........occoeiiiiii e 59
Angaben zu neu eingefihrten wesentlichen Produkten und Dienstleistungen
sowie zum Stand der ENtWICKIUNG ........ooiiiiii e e 61
111 (=10 |- SRR SUSRURRTIN 62
GruNADESItZ......oiiieriie s 62



Varengold Bank AG

7.3.
7.3.1.
7.3.2.
7.3.3.
7.4.
7.5.
7.5.1.
7.5.2.
7.6.
7.7.
7.8.
7.8.1.
7.8.2.

7.9.

8.
8.1.
8.1.1.
8.1.2.
8.2.
8.3.
8.4.
8.5.
8.6.
8.7.

9.1.
9.2.

10.

10.1.
10.2.
10.3.
10.4.

11.

INVESTIIONEN....coiiiiir s s s s s e an e m e e 62
Die wichtigsten Investitionen der Vergangenheit ............ccocooiiiiiiiie e 62
Die wichtigsten laufenden INVestitioNen ..........coovi i 63
Die wichtigsten kinftigen INVestitionen...........cccooi i 63
Umweltrelevante Fragen hinsichtlich der Sachanlagen...........cccieeiicininicnnncennicnnnnns 63
Forschung und Entwicklung, Abhangigkeit von Schutzrechten oder Vertragen....... 63
Forschung und ENtWICKIUNG........cooiiiiiiiiiee e 63
Abhangigkeit von Schutzrechten oder Vertragen ..o 64
Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren...........ccccciinicccnnn e 64
Wesentliche VErtrage .......cuiomicminniniinins s s s s s s ms s s sms s smnsssme s 65
Marktumfeld ... —————— 67
Beschreibung der wichtigsten Markte, auf denen die Emittentin tatig ist...........ccccceeies 67

Beeinflussung der Geschaftstatigkeit und des Marktumfelds durch

auBergewOnNliche FaKOren .......o . e 67
WettbewerbSpOoSition ... s e 68
ORGANE DER GESELLSCHAFT .....coteeeesssrrrnmnssssrrsnmnssssesnnnnssssssnnnssssssnnnnnns 69
Vorstand und AufSiChESIat ........cccciriimiiniimr e e 69
RV o] £ =T Lo USRI 69
AUFSICIESTAL ... e 71
L0 0T =T3P 1 P To =T 14 ToT o 74
InteresSSeNKONTIKLE ......cccviverie s e 74
Entsende- oder Bestellungsrechte ... 74
Erganzende INformationen ... 74
HauptversammIUNg ... s sss s s ssss s sssssssssssssss sesssassnenns 75
== |, 76
07 2= i 77
Mitarbeiterzahl ..o ——————————— 77
MitarbeiterbeteiligungSprogramme .........cccccceririnmrrnnnsr s 77
AKTIONARSSTRUKTUR ...ctrissnnsrsssssssssssssssssnssssssnnsssssnnsssssnssssssnssssssnnsssssns 78
Ubersicht (iber die AKtIONArSSIIUKEUL «......cucueeeeecccerasereecesesssasesesesesasssesesesssssssasaessaeas 78
Stimmrechte der AKHONAre.......cccccciiiciici s s e 78
BeherrschungsverhaltnisSSe ... 78
Zukilinftige Veranderung der Kontrollverh@ltnisse .........ccccviivicmminisnnnncsmnnnnscmsnnssscenns 78

GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN .......cccceeennnnnnnnnnnnnnnsnnnnnnnnnnns 79



Varengold Bank AG

12. ANGABEN ZU KAPITAL UND SATZUNG.....ceeeeeemmsssssseserrsnnmmnnnsssssssssssssnnnnns 83
0 TR € T | - | 83
12.1.1. Grundkapital UNGA AKHEN .......oiiiee ettt b e e rae e s e e 83
12.1.2. Entwicklung des gezeichneten Kapitals ............coooiiiiiiiiiiiiiiee e 83
12.1.3. BEIGENE AKEIBN ...t e e e e e e e e e e e e e e anne e e e e aanee 88
12.1.4. Genehmigtes Kapital .........coiiiiiiiiiee e 89
12.1.5. Wandelbare, umtauschbare oder mit Optionsscheinen ausgestattete Wertpapiere
einschlieBlich Bedingungen und Verfahren fiir die Wandlung, den Umtausch oder die
(o o1 018 ] o o PSR 90
12.1.6. Optionsrechte auf Aktien der Varengold Bank AGi........cccoiiiiiiiiiiien e 90
12.1.7. Bedingles Kapital...... .o 91
12.2. Satzung der GesellsChafl.......c.cccoviemnrmrirsmi e ——— 92
12.2.1. Anderung der Rechte von AKHENINN@DEIN. ...........c.ovveveececeeee e 92
12.2.2. Wechsel in der Kontrolle der Gesellschafl.............coociiiiiieii e 92
12.2.3. Offenzulegende Schwellenwerte des AKLieNbeESItZES........coceviieiiiei i, 92
12.2.4. Satzungsregelungen hinsichtlich Kapitalverdnderungen...........cccooeiiiiii e 93
13. ANGABEN ZU DEN FINANZINFORMATIONEN.......ccccucermmmsrenmmssrrnmsssenmnssennnns 94
13.1. Hinweise zu den Finanzinformationen ...........cccccmivmrnssmnnnnns s ssane s 94
13.1.1. FIinanzinformationen .........ooeooiii e s 94
13.1.2. Sonstige geprifte ANGaDEN .......ooo i 94
13.1.3. Bedeutende Verénderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin .. 94
13.2. Ausgewadhlte Finanzinformationen ... s 95
13.3. Eigenkapitalausstattung der Varengold Bank AG ........ccccocmirmmnrmmmssesmnssssnnsssssessssssenas 97
13.3.1. Erlauterungen der Kapitalflisse im Zeitraum 1. Januar bis 30. Juni 2015............ccccceeeie 98
13.3.2. Erlauterungen der Kapitalfliisse in den Geschéftsjahren 2013 und 2014 ........cccceeueeee 100
13.3.3. Beschrénkungen hinsichtlich des Ruckgriffs auf die Eigenkapitalausstattung.................. 101
13.4. Geschaftskapital, Kapitalausstattung und Verschuldung.......c.ccocuiiriiicmminsnrnsnnnann. 101
13.4.1. Erklarung zum GesChaftskapital............cceeiiiiiiiiiiiie e e 101
13.4.2. Kapitalausstattung und Verschuldung ..o 102
14. BESTEUERUNG IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND........ccccccenunees 103
14.1. Besteuerung der Gesellschaft...........cccoviiiiiniinnn 103
14.2. Besteuerung der AKIONAre........cccuvmmrrinsmnrinnesr s s s s mne s 105
14.2.1. Besteuerung von DIVIAENAEN .......cc.uiiiiiiiiii e e 105
14.2.2. Besteuerung von VerauBerungSgeWINNEN ... ...cocoiiiiieiiiieeeeeiieeeeeiiee e s sieee e e sreee e s sneee e e 108
14.2.3. Sonderregelungen fir Unternehmen des Finanz- und Versicherungssektors................... 111
14.2.4. Diskussionsentwurf eines Gesetzes zur Reform der Investmentbesteuerung.................. 111
14.3. Erbschaft- bzw. SchenKungsteuUer .........cccciiiiimiriinmrrnrr s 112
7 S = T T 1= o L= TS (=T U =T o o 112

- v -



Varengold Bank AG

15. FINANZINFORMATIONEN ......ccoteceesusrrrmmnssssesemmsssssesnmnssssssnnnnssssesnnnnsssssnnns F-1
15.1. Zwischenbericht der Varengold Bank AG nach HGB

zum 30. Juni 2015 (UNGEPFUTE).ccccmeriiirrrinirnr s s F-2
15.2. Jahresabschluss der Varengold Bank AG nach HGB

fiir das Geschéftsjahr 2014 (gePrift)......cccccrrrirssmrrinssnrinr . F-31
15.3. Jahresabschluss der Varengold Bank AG nach HGB

fur das Geschéftsjahr 2013 (gePriift).....cccccrercmriisninsssmsrsnnrsss s ane s F-63
16. JUNGSTE GESCHAFTSENTWICKLUNG UND GESCHAFTSAUSSICHTEN ..... A-1
17. GLOSSAR ..cceeeeennnnnnnnnnnnnnnnnnnnsnsnnssnssnssssssssssssssssssssnssnssssssssssssssssssnssnnnnns G-1
17.1.  AlIgeMEINES GIOSSA .......ceiiieiiiiriinrssms s s s sss s s s mn s s n s nnmn s mn e G-1
17.2. Branchenbezogenes GIOSSAr ........cccucriiriiiiininssmsssssss s ssms s s s ssmssssms s sseas G-3
Unterschriftenseite U-1



Varengold Bank AG

1. Zusammenfassung

Dieser Abschnitt stellt die Zusammenfassung dieses Wertpapierprospekts (nachfolgend ,Prospekt)
der Varengold Bank AG, GroBe ElbstraBe 27, 22767 Hamburg (nachfolgend auch "Emittentin" oder
"Gesellschaft" und zusammen mit ihren unmittelbaren und mittelbaren Tochtergesellschaften und der
Beteiligung an der Hanseatic Brokerhouse Securities AG einschlieBlich deren Tochtergesellschaft
"Varengold-Gruppe*), dar.

Diese Zusammenfassung setzt sich aus den Mindestangaben zusammen, die als
sInformationsbestandteile” bezeichnet werden. Diese Informationsbestandteile sind in die
Abschnitte A - E (A.1 - E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung enthélt alle Informationsbestandteile, die in eine Zusammenfassung flr
diese Art von Wertpapier und diesen Emittenten aufzunehmen sind. Da einige
Informationsbestandteile  nicht angesprochen werden muissen, kénnen Licken in der
Gliederungsnummerierung der Informationsbestandteile bestehen.

Auch wenn Informationsbestandteile aufgrund der Art des Wertpapiers und des Emittenten in die
Zusammenfassung aufzunehmen sind, ist es mdglich, dass keine einschlagigen Informationen
hinsichtlich dieser Informationsbestandteile gegeben werden kénnen. In diesem Fall existiert eine
Kurzbeschreibung der Informationsbestandteile in der Zusammenfassung mit der Bezeichnung
Lentfallt”.

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

A1 Warnhinweise Die Zusammenfassung sollte als Einflhrung zum Prospekt
verstanden werden.

Anleger sollten sich bei jeder Entscheidung zur Anlage in die
Aktien der Gesellschaft auf die Prifung des gesamten
Prospekts stltzen.

Far den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der
in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend
gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende Anleger in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der
Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten flr die
Ubersetzung des Prospekis vor Prozessbeginn zu tragen
haben.

Die Varengold Bank AG, GroBe ElbstraBe 27, 22767 Hamburg,
Ubernimmt geman § 5 Abs. 2b Nr. 4 WpPG die Verantwortung
fir  diese = Zusammenfassung einschlieBlich  etwaiger
Ubersetzungen. Diejenigen Personen, die die Verantwortung
far ~ die  Zusammenfassung einschlieBlich etwaiger
Ubersetzungen hiervon Gbernommen haben oder von denen
der Erlass ausgeht, kédnnen haftbar gemacht werden, jedoch
nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefliihrend,
unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Prospekis gelesen
wird, nicht alle erforderlichen Schllisselinformationen vermittelt.

A.2 Zustimmung des Emitten- | Entfallt, da keine Finanzintermediare eingesetzt werden.
ten oder der fiir die
Erstellung des Prospekts
verantwortlichen Person
zur Verwendung des
Prospekts fiir die spatere
WeiterverauBerung oder
endgiiltige Platzierung
von Wertpapieren durch
Finanzintermediare
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Abschnitt B - Emittentin

B.1 Juristische und Die Firma der Gesellschaft lautet Varengold Bank AG. Die
kommerzielle Gesellschaft tritt unter der Geschéaftsbezeichnung ,Varengold
Bezeichnung der Bank® oder ,Varengold® auf. Weitere kommerzielle
Emittentin Bezeichnungen werden nicht verwendet.

B.2 Sitz, Rechtsform, Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Hamburg und ist im
maBgebliche Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 73684
Rechtsordnung und Land | eingetragen. Die Gesellschaft wurde in der Bundesrepublik
der Griindung der Deutschland gegrindet.

Gesellschaft Die Gesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem
Recht. MaBgebliche Rechtsordnung ist das Recht der
Bundesrepublik Deutschland.
B.3 Art der derzeitigen Die Varengold Bank AG ist eine deutsche Privatbank mit

Geschaftstatigkeit und
Haupttatigkeiten samt der
hierfiir wesentlichen
Faktoren

Hauptsitz in Hamburg, einem weiteren Standort in London
sowie derzeit noch einem Vertriebsbiro in Beirut. Innerhalb der
Geschaftsbereiche Capital Markets, Commercial Banking
sowie Capital Markets Brokerage bietet die Varengold Bank
AG ihren Kunden und Geschéaftspartnern eine Vielzahl an
Produkten und Dienstleistungen an. Zu den Kunden z&hlen
sowohl institutionelle Kunden, fir die die Varengold Bank AG
in sdmtlichen Geschaftsfeldern tatig ist, als auch Privatkunden,
denen insbesondere Tages- und Festgeld-produkie sowie
Online-Brokerage-Dienstleistungen fir den Handel von CFDs
(Forex, Aktien etc.) angeboten werden. Seit der Erweiterung
der Erlaubnis durch die BaFin im Juni 2013 ist die Varengold
Bank AG ein Einlagenkreditinstitut. Die Erweiterung der
Erlaubnis erfolgte unter Auflagen im Hinblick auf die
Eigenmittelanforderungen und die Darlehensgewahrung (nur
Lombardkredite).

Geschéftsbereiche

Capital Markets

Gegenstand des Geschaftsbereichs Capital Markets sind
Strukturierte Finanzanlagen, unter anderem Hedgefonds. Der
Schwerpunkt der Geschéftstétigkeit in diesem Bereich liegt
dabei auf Leistungen des Prime Brokerage, d.h., der
Abwicklung und Finanzierung von Finanzgeschéften fir
Hedgefonds.

Eine wichtige Rolle im Bereich Capital Markets spielt die
Varengold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschafts-
vermdgen, Uber deren Fonds konzipierte Handelsstrategien
umgesetzt werden. In diese Fonds investiert die Varengold
Bank AG einerseits selbst, andererseits stellt sie Kunden die
Finanzierung fUr entsprechende Investments zur Verfigung
und wickelt die Transaktionen ab  (Depotfihrung,
Depotverwahrung von Wertpapieren und Abwicklung von
Wertpapiertransaktionen).

Zur Ausweitung des Geschaftsfelds Capital Markets hat die
Varengold Bank AG im Jahr 2014 die heutige Varengold
Capital Securities Limited erworben, die Uber Broker-Dealer
Lizenzen fiir den Handel mit Wertpapieren und den Handel mit
Futures an der Bérse Hongkong verflgt.
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Commercial Banking

Das Geschaftsfeld Commercial Banking besteht aus den
Bereichen Internationaler Zahlungsverkehr und Export- und
Trade Finance sowie dem Einlagengeschéft.

= Der Bereich Internationaler Zahlungsverkehr umfasst die
Abwicklung  entsprechender  Zahlungsvorgédnge. Die
Varengold Bank AG ist Teil des Nachrichtensystems
S.W.L.LF.T. und wickelt dariber hinaus SEPA-Zahlungen ab.

= Der Bereich Export- und Trade Finance umfasst die

Ausstellung  von  Bankgarantien  flUr internationale
Handelsaktivititen (Garantiegeschéft) wie beispielsweise
Auszahlungsgarantien, Gewahrleistungsgarantien sowie
Lieferungs- und Leistungsgarantien. Daneben stellt die
Varengold Bank AG Dokumentenakkreditive einschlieBlich
einer damit verbundenen Absicherung von internationalen
Handelsaktivitaten aus (Letter of Credit).

» Der Bereich Einlagengeschéaft umfasst Tagesgeld- und
Festgeldprodukte fir deutsche Privatkunden. Als Vertrieb
nutzt die Varengold Bank AG dabei einen Fonds-Vertrieb
sowie ihre Website. Der Kundenservice, d.h., die Verwaltung
und operative Betreuung der Einlagenkunden, erfolgt durch
einen externen Dienstleister. Der Bereich Einlagengeschéft
unterliegt der gesetzlichen Einlagensicherung.

Capital Markets Brokerage

Im Bereich Capital Markets Brokerage kdnnen die Kunden
Uber die durch die Varengold Bank AG zur Verfligung gestellte
Handelsplattform MetaTrader 4 CFD-Instrumente (Forex,
Aktien etc.) eigensténdig handeln. Hierbei kann die Varengold
Bank AG als Gegenpartei (Counterpart) bei den Geschéaften
auftreten. Um den Handel mit den einzelnen Hebelprodukten
zu betreiben, muss der Kunde eine Margin-Sicherheitsleistung
von 0,5 % bis maximal 100,0 % der einzugehenden Positionen
hinterlegen, die der Varengold Bank AG als Sicherheit zur
Deckung eigener Risiken dient. Wird diese Sicherheitsleistung
durch Handelsverluste des Kunden unterschritten, kommt es
zur automatischen Liquidierung einzelner Handelspositionen
(Stop Out) des Kunden durch die Varengold Bank AG. Im
Segment Capital Markets Brokerage generiert die Gesellschaft
Einnahmen aus Spreads, Kommissionen und Swaps. Darlber
hinaus tréagt der Eigenhandel, bei dem die Gesellschaft als
Counterpart gegenidber dem Kunden auftritt, zu den
Einnahmen bei.

Soweit erforderlich stellt die Varengold Bank AG ihren
Vertriebspartnern im Bereich Capital Markets Brokerage ein
sogenanntes Haftungsdach (Haftungsibernahme gemaB § 2
Abs. 10 KWG) zur Verfligung.

Der Bereich Capital Markets Brokerage umfasst des Weiteren
White Label-Lésungen fir Banken und Online-Broker, wodurch
diese die Mdglichkeit erhalten, am weltweiten Forex-Handel zu
partizipieren.

Strategie

Die strategische Ausrichtung der Varengold Bank AG ist auf
Wachstum  durch  Gewinnung neuer Kunden und
entsprechende Ausweitung des Geschaftsvolumens
ausgerichtet.
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B.4a

Wichtigste jlingste
Trends, die sich auf die
Emittentin und die
Branchen, in denen sie
tatig ist, auswirken

Das operative Geschéft hat sich seit dem 1. Juli 2015 positiv
entwickelt. Das Ergebnis wird jedoch erheblich durch die im
Juli 2015 an die ausgeschiedenen Vorstandsmitglieder
geleistete Abfindung in Hbhe von insgesamt EUR 4 Mio.
belastet.

Aufgrund dessen und aufgrund der anhaltend schwierigen
Rahmenbedingungen an den Finanzmérkten rechnet die
Gesellschaft fir das Geschéftsjahr 2015 insgesamt mit einem
negativen Ergebnis. Die Umsetzung des sich derzeit in der
Diskussion  befindenden Investmentsteuerreformgesetzes
wilrde nach Einschatzung der Gesellschaft nach dem
gegenwartigen Stand ab 2018 die Rentabilitdt der von der
Varengold Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermdgen aufgelegten Produkte vermindern
und damit voraussichtlich zu geringeren Ertrdgen in diesem
Bereich fUhren.

Nach dem Ausscheiden von drei der zuvor finf
Vorstandsmitglieder Ende Juli 2015 folgte eine Phase der
internen Umstrukturierung und Neuausrichtung. Die Varengold
Bank AG beabsichtigt, sich neu zu positionieren, um die
Geschéftsbereiche nachhaltig aufzubauen, das
Geschéftsmodell stérker zu fokussieren sowie die Profitabilitat
zu steigern. Die Reprasentanz in Dubai wurde Anfang
Dezember 2015 geschlossen; das Vertriebsburo in Beirut soll
im Januar/Februar 2016 aufgegeben werden.

Weitere Trends, Unsicherheiten, Anfragen, Verpflichtungen
oder Vorfélle, welche die Aussichten der Varengold-Gruppe im
verbleibenden Geschéftsjahr 2015 wesentlich beeinflussen
kénnten, sind nicht bekannt.

B.5

Organisationsstruktur
und Stellung der
Emittentin innerhalb der
Gruppe

Die Varengold-Gruppe besteht aus der Varengold Bank AG als
Obergesellschaft und den Tochtergesellschaften Varengold
Investment Aktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen,
Varengold Capital Securities Limited und Varengold Capital
Holdings Limited einschlieBlich deren Tochtergesellschaften
Varengold Capital Asset Management Limited, Varengold
Capital Advisory Limited, Varengold Capital Investment
Company Limited, Varengold Capital Management Limited und
Varengold Capital International Company Limited i.Gr. sowie
der Beteiligung an der Hanseatic Brokerhouse Securities AG
einschlieBlich deren Tochtergesellschaft Hanseatic
Brokerhouse Financial Services GmbH.

Die derzeitige Struktur der Varengold-Gruppe ist aus
nachfolgendem Schaubild ersichtlich:
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Varengold Bank AG
Hamburg

33%

Hanseatic
Brokerhouse

100%

100% 100%

Varengold Investment
AG mit Teilgesell-

Varengold Capital
Holdings Limited

Varengold Capital
Securities Limited

Securities AG schaftsvermogen Road Town, Tortola
Hamb BVI Hongkong, China
Hamburg AImoUng
100% 100% 100% 100%
Hanseatic Varengold Capital Varengold Capital Varengold Capital

Brokerhouse Financial
Services GmbH

Advisory Limited
Hongkong, China

Asset Management
Limited

Investment Company
Limited

Hamburg

Hongkong, China

Road Town, Tortola, BVI

100%

100%

Varengold Capital
International Company
Limited i.Gr.

Road Town. Tortola. BVI

Varengold Capital
Management Limited

Road Town,

Tortola, BVI

B.6 Name jeder Person, die
eine direkte oder
indirekte Beteiligung am
Eigenkapital der
Emittentin oder einen Teil
der Stimmrechte halt, die
nach den fiir die
Emittentin geltenden
nationalen
Rechtsvorschriften
meldepflichtig sind, samt
der H6éhe der
Beteiligungen der
einzelnen Personen
(soweit der Emittentin
bekannt)

Die sich nach Kenntnis der Gesellschaft ergebende
Aktionarsstruktur ist aus folgender Tabelle ersichtlich:
Aktionar Aktien %
(gerundet)
Bellview Financial Limited,
London, UK 176.963 9,08
Silverco (UK) Limited, London, UK" | 169.000 8,68
Aesa S.ar.l., Luxemburg? 160.000 8,21
PCM Capital Limited, London, UK 160.000 8,21
Rivera One Limited, London, UK 159.571 8,19
Astella Capital Ltd., London, UK 151.000 7,75
Eris Investment Ltd., London, UK 100.000 5,13
Colbrook Limited, Cayman Islands 84.174 4,32
Streubesitz
(sonstige Aktion&re mit jeweils 787.660 40,43
weniger als 3 %)
Gesamtaktienanzahl 1.948.368 100,00

1)

Aufsichtsratsmitglied Herr Edo Barac.
2)

Alleiniger Gesellschafter-Geschéftsfuhrer der Aesa S.ar.l.

Alleiniger Gesellschafter-Geschéftsfihrer der Silverco (UK) Ltd. ist das

ist das

ehemalige Aufsichtsratsmitglied Herr Sanjay Shah.
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Angaben, ob
unterschiedliche
Stimmrechte bestehen

Angabe, ob an Emittentin
unmittelbare oder
mittelbare Beteiligungen
oder Beherrschungs-
verhiltnisse bestehen,
wer diese Beteiligungen
halt bzw. diese
Beherrschung ausiibt
und welcher Art die
Beherrschung ist.

Jede Stlckaktie der Varengold Bank AG gewéhrt eine Stimme.
Unterschiedliche Stimmrechte bestehen bei der Gesellschaft
nicht.

Nach Kenntnis der Gesellschaft verfigt kein Aktionar der
Gesellschaft Uber eine Anzahl an Stimmrechten, die fir
bestimmte Beschlussfassungen in der Hauptversammlung
ausreichen und ihm daher einen beherrschenden Einfluss auf
die Gesellschaft ermdglichen kann.

B.7

Ausgewahlte wesentliche
historische
Finanzinformationen der
Emittentin, die fiir jedes
Geschaftsjahr des von
den historischen
Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraums
vorgelegt werden;
erhebliche Anderung der
Finanzlage oder des
Betriebsergebnisses in
oder nach den
abgedeckten Zeitraumen

Ubersichten enthalten ausgewahlte
Finanzinformationen der Varengold Bank AG aus den
gepriften  Jahresabschlissen nach HGB fir die
Geschaftsjahre 2013 und 2014 sowie aus dem ungepriiften
Halbjahresbericht nach HGB fiir den Zeitraum vom 1. Januar
bis 30. Juni 2015. Bei den Angaben fir den Zeitraum vom
1.Januar bis 30.Juni 2014 handelt es sich um
Vorjahresvergleichszahlen aus dem ungepruiften
Halbjahresbericht nach HGB fiir den Zeitraum vom 1. Januar
bis 30. Juni 2015.

Nachfolgende
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Ausgewihlte Finanzinformationen aus den Gewinn- und Verlustrechnungen

Zeitraum 01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -

30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014 31.12.2013
(HGB) (HGB) (HGB) (HGB)
TEUR TEUR TEUR TEUR

(ungeprtift) (ungepriift) (geprtift) (gepriift)

Zinsertrage 1.127,7 806,6 1.994,9 311,7

Zinsaufwendungen -2.296,0 -422,6 -1.360,4 -187,2

Laufende Ertrage aus Aktien und anderen

nicht festverzinslichen Wertpapieren und 0,0 26,9 26,9 89,7

Beteiligungen

Provisionsertrage 2.129,5 737,5 5.639,5 2.102,4

Provisionsaufwendungen -605,4 -64,5 -661,8 -68,0

Nettoertrag des Handelsbestands 23.126,5 4.873,5 13.995,2 7.937,7"

Nettoaufwand des Handelsbestands -15.584,3 -1.958,6 -5.324,9 -4.842,22’

Sonstige betriebliche Ertrage 396,4 60,7 226,1 58,7

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen -10.326,6 -4.870,4 -12.778,0 -8.740,8

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf -229 1 -309,0 761.6 -978.2

immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen -112,0 -84,2 -50,2 -487,1

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

Forderungen und bestimmte Wertpapiere 52,1 142 2492 -405.1

sowie Zufihrungen zu Rickstellungen im

Kreditgeschaft

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

Beteiligungen, Anteile an verbundenen ) ) ) R 3)

Unternehmen und wie Anlagevermdgen 02 1485 200,2 233,0

behandelte Wertpapiere

Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,

Anteilen an verbundenen Unternehmen und 0,1 33,7 33,8 7,0

wie Anlagevermdgen behandelten Werten

Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit -2.452,6 -1.333,1 530,1 -5.434,4

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -593,8 427,9 -317,7 1.757,1

Sonstige Steuern -1,1 -1,3 -3,1 -3,4

Jahresiiberschuss/-fehlbetrag -1.832,8 -906,5 2094 -3.680,7

Verlustvortrag / Verlustvortrag aus dem ) ) ) )

Vorjahr 5.476,2 1.795,6

Bilanzverlust - - -5.266,9 -5.476,2

1)
2)

In der Gewinn- und Verlustrechnung flr das Geschéftsjahr 2013 wird diese Position als ,Ertrag des Handelsbestands” bezeichnet.
In der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr 2013 wird diese Position als ,Aufwand des Handelsbestands® bezeichnet.

% In 2013 wurde im Ausweis von der Méglichkeit der Uberkreuzkompensation nach § 340f Abs. 3 HGB Gebrauch gemacht, so dass im

testierten Abschluss ein saldierter Aufwand von - TEUR 226,0 (- TEUR 233,0 + TEUR 7,0) ausgewiesen wurde.
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Ausgewéhlte Finanzinformationen aus den Bilanzen

Stichtag 30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014 31.12.2013
(HGB) (HGB) (HGB) (HGB)
TEUR TEUR TEUR TEUR
(ungepriift) (ungepriift) (gepriift) (gepriift)

Barreserve 195.626,1 6.029,5 15.408,3 4.128,2
Forderungen an Kreditinstitute 53.415,1 27.482,6 74.261,2 11.661,9
Forderungen an Kunden 23.508,6 10.069,5 20.123,1 6.910,9
ZZT?L?Z&E&TE'WQSS%Q% andere 64.221,6 88.920,7 43.000,7 19.188,5
C\}(éiggaté)?:r:ndere nicht festverzinsliche 0 858.3 15 1.150,3
Handelsbestand 262.479,5 8.499,3 187.345,4 4.434,7
Beteiligungen 759,6 450,5 451,0 286,2
Anteile an verbundenen Unternehmen 2.908,5 0,0 1.873,3 0,0
Treuhandvermdgen 0,0 77,6 78,4 77,4
Immaterielle Anlagewerte 438,3 794,0 472,4 921,3
Sachanlagen 4929 456,6 496,3 419,7
Sonstige Vermdgensgegenstande 13.476,7 6.772,0 3.683,2 552,5
Rechnungsabgrenzungsposten 6.034,8 3.896,6 3.689,1 764,4
Aktive latente Steuern 2.890,8 3.043,6 2.297,5 2.615,7
Summe Aktiva 626.252,4 157.351,0 353.181,3 53.111,6
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 707,6 3,1 23.530,8 17.600,0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 596.874,7 142.595,4 304.300,0 22.592,9
Handelsbestand 1.959,3 1.186,9 2.252,3 1.544,0
Treuhandverbindlichkeiten 0,00 77,6 78,4 77,4
Sonstige Verbindlichkeiten 6.205,4 900,3 3.978,2 701,7
Rechnungsabgrenzungsposten 914,5 72,3 757,4 41,9
Steuerriickstellungen 0,0 0,0 0,0 72,2
andere Ruckstellungen 806,6 694,0 1.206,4 945,1
Nachrangige Verbindlichkeiten 5.000,0 0,0 5.000,0 0,0
Fonds fur allgemeine Bankrisiken 0,00 859,5 0,0 859,5
Gezeichnetes Kapital 1.948,4 1.771,4 1.771,4 1.611,8
Kapitalriicklage 18.917,2 15.554,9 15.554,9 12.523,0
Riicklagen 18,4 18,4 18,4 18,4"
Bilanzverlust - 5.266,9 -5.476,2 -5.266,9 -5.476,2
Jahresfehlbetrag -1.832,8 -906,5

Summe Passiva 626.252,4 157.351,0 353.181,3 53.111,6
Unwiderrufliche Kreditzusagen 0,0 761,1 699,3 0,0

" In der Bilanz zum 31. Dezember 2013 ist dieser Betrag unter der Position ,Gewinnriicklagen® ausgewiesen.
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Ausgewihlte Finanzinformationen aus den Kapitalflussrechnungen

Zeitraum 01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014 31.06.2013
(HGB) (HGB) (HGB) (HGB)
TEUR TEUR TEUR TEUR
(ungeprtift) (ungeprtift) (geprtift) (gepriift)
Cash Flow nach DVFA / SG -1.604 -629 1.138 -2.552
Cash Flow bereinigt um nicht
liquiditatswirksamen Aufwand/Ertrag -2.197 -1.004 770 -4.090
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit 162.955 15.892 63.781 12.463
Cashflow aus
Investitionstatigkeit -1.536 359 -2.394 473
Cashflow aus Finanzierungstétigkeit 3.362 3.192 8.192 3.499
Finanzmittelbestand am
Anfang des Geschaftsjahres 86.139 15.790 15.790 4.391
Finanzmittelbestand am
Ende des Geschaftsjahres 248.900 33.511 86.139 15.790

Seit dem 30. Juni 2015 sind folgende erhebliche Anderungen
der Finanzlage oder der Handelsposition der Varengold Bank
AG eingetreten:

= Mit Wirkung zum 31. Juli 2015 sind Herrr Yasin Qureshi,
Herr Steffen Fix und Herr Mohammad Hans Dastmaltchi
aus dem Vorstand der Varengold Bank AG
ausgeschieden. FUr die vorzeitige Auflésung ihrer
Vorstandsdienstvertrdge haben die drei ehemaligen
Vorstandsmitglieder Abfindungszahlungen in H6he von
insgesamt rd. EUR 4 Mio. erhalten.

= Im September 2015 hat die Varengold Bank AG von der
Hanseatic Brokerhouse Securities AG eine Dividende in
Hbéhe von brutto TEUR 400 erhalten und anschlieBend
ihre Beteiligung an der Hanseatic Brokerhouse
Securities AG um 35% auf 40% reduziert.

= Mit Vertrag vom 30. Oktober 2015 hat die Varengold
Bank AG 5.250 Aktien (entsprechen 7%) an der
Hanseatic Brokerhouse Securities AG zum Kaufpreis
von TEUR 2,5 Mio. verauBert.

B.8 Ausgewdhlte wesentliche
Pro-forma-
Finanzinformationen

Entfallt, da keine wesentlichen Pro-forma-Finanz-
informationen existieren.

B.9 Gewinnprognosen
oder -schéatzungen

Entfallt, da keine Gewinnprognosen oder -schatzungen
veroffentlicht wurden.

B.10 Beschrankungen in Entfallt, da keine Beschrankungen in den
Bestatigungsvermerken Bestéatigungsvermerken bestehen.
B.11 Erlduterung bei nicht Die Varengold Bank AG verfligt zum Zeitpunkt des Datums

ausreichendem
Geschéftskapital

dieses Prospekts Uber ausreichendes Geschéftskapital, um
den gegenwartigen, fir die kommenden zwdlf Monate
absehbaren Geschéaftsbedarf zu decken.
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Abschnitt C - Wertpapiere

CA1 Beschreibung von Art Gegenstand des Angebots sind bis zu 974.184 auf den
und Gattung der Inhaber lautende Aktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) der
angebotenen Wertpapiere | Varengold Bank AG aus der am 26. August 2015 von der
einschlieBlich jeder Hauptversammlung beschlossenen Kapitalerhéhung gegen
Wertpapierkennung Bareinlage mit Bezugsrecht der Aktiondre und mit

Gewinnberechtigung ab dem 1. Januar 2016 (,Neue
Aktien). Die ISIN (International Security Identification
Number) der Neuen Aktien lautet DEOOOA14KDN2, die WKN
(Wertpapierkennnummer) A14KDN. Die Neuen Aktien
werden in einer oder mehreren Globalurkunden ohne
Gewinnanteilschein verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinter-
legt werden. Der Anspruch der Aktionare auf Verbriefung
ihres Anteils ist satzungsgeman ausgeschlossen.

C.2 Wahrung der Die Neuen Aktien werden in Euro angeboten.
Wertpapieremission

C.3 Zahl und Nennwert der Das Grundkapital der Gesellschaft betragt derzeit
ausgegebenen und voll EUR 1.948.368,00 und ist in 1.948.368 auf den Inhaber
eingezahlten Aktien; lautende Stammaktien in Form von nennwertlosen
Nennwert pro Aktie bzw. Stickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital
Angabe, dass die Aktien von je EUR 1,00 eingeteilt. S&mtliche Aktien sind voll
keinen Nennwert haben eingezahlt.

C.4 Beschreibung der mit den | Dividendenrechte und Gewinnberechtigung

Aktien verbundenen
Rechte

Die Neuen Aktien sind ab dem 1. Januar 2016
gewinnberechtigt.

Uber die Gewinnverwendung beschlieBt die Hauptver-
sammlung. Vor dem Beschluss der Hauptversammlung
besteht ein Anspruch gegen die Gesellschaft auf
Herbeiflihrung des Gewinnverwendungsbeschlusses.

Der Anspruch auf Auszahlung der Dividende entsteht mit
dem Wirksamwerden des Gewinnverwendungsbeschlusses.
Es gibt weder Dividendenbeschrdnkungen noch ein
besonderes Verfahren flr gebietsfremde Wertpapierinhaber.

Die ordentliche Hauptversammlung legt in dem Gewinn-
verwendungsbeschluss auch die Héhe des Dividenden-
anspruchs fest. Da Dividenden nur aus dem Bilanzgewinn
gezahlt werden durfen, stellt der in dem nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuches aufgestellten Jahres-
abschluss ausgewiesene Bilanzgewinn den maximal aus-
schittbaren Betrag dar. Die Aktiondre haben Anspruch auf
den Bilanzgewinn, soweit er nicht nach Gesetz oder Satzung,
durch Hauptversammlungsbeschluss oder als zusétzlicher
Aufwand aufgrund des Gewinnverwendungsbeschlusses von
der Verteilung an die Aktionare ausgeschlossen ist. Aufgrund
der Aktivierung selbst geschaffener immaterieller Ver-
mdgensgegenstdnde des Anlagevermdgens sowie aktiver
latenter Steuern bestand bei der Varengold Bank AG zum
31. Dezember 2014 eine Ausschittungssperre in Héhe von
TEUR 2.356; zum 30. Juni 2015 belief sich der
entsprechende Betrag auf TEUR 2.891. Der auf die
einzelnen Aktien entfallende Betrag ergibt sich aus der
Division des insgesamt gem&B dem von der Haupt-
versammlung gefassten  Gewinnverwendungs-beschluss
auszuschittenden Betrages durch die Anzahl der im
Zeitpunkt des Dividendenbeschlusses gewinnberechtigten
Aktien.
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Stimmrechte

Jede Neue Aktie gewéhrt in der Hauptversammlung der
Gesellschaft eine Stimme.

Bezugsrechte

Jedem Aktionar der Varengold Bank AG steht grundsatzlich
ein gesetzliches Bezugsrecht zu, das besagt, dass ihm bei
Kapitalerhdhungen auf sein Verlangen ein seinem Anteil an
dem bisherigen Grundkapital entsprechender Teil der neuen
Aktien zugeteilt werden muss. Das gesetzliche Bezugsrecht
erstreckt sich auch auf neu auszugebende Wandel-
schuldverschreibungen, Optionsanleihen, Genussrechte oder
Gewinnschuldverschreibungen. Bezugsrechte sind frei
Ubertragbar.

Anteil am Liquidationsiiberschuss

Die Gesellschaft kann, ausgenommen im Insolvenzfall, durch
einen Beschluss der Hauptversammlung aufgelést werden,
der einer Mehrheit von mindestens drei Viertel des bei
Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals bedarf. Das
nach Berichtigung der Verbindlichkeiten verbleibende
Vermdgen der Gesellschaft (Liquidationsiiberschuss) wird an
die Aktiondre nach dem Verhéltnis ihrer Beteiligung am
Grundkapital, also entsprechend der Stlickzahl ihrer Aktien,
verteilt. Vorzugsaktien an der Gesellschaft bestehen nicht.

Nachschusspflicht
Eine Nachschusspflicht besteht nicht.

C5 Beschreibung aller Die Neuen Aktien der Varengold Bank AG unterliegen keinen
etwaigen Beschrankung VerauBerungsbeschréankungen und sind frei Gbertragbar.
far die freie Ubertragbar-
keit der Aktien

C.6 Angabe, ob fiir die Die Neuen Aktien sind weder Gegenstand eines Antrags auf
angebotenen Wertpapiere | Zulassung zum Handel in einem regulierten Markt, noch
die Zulassung zum sollen die Neuen Aktien in sonstigen gleichwertigen Markten
Handel an einem vertrieben werden. S&mtliche Neuen Aktien sollen in den
geregelten Markt Handel im Open Market, Teilbereich Entry Standard, an der
beantragt wurde bzw. Frankfurter Wertpapierbdrse einbezogen werden. Ein
werden soll und Nennung | entsprechender Antrag auf Einbeziehung wird nach
aller geregelten Markte, Beendigung des Bezugsangebots gestellt. Die Einbeziehung
an denen die Wertpapiere | der Neuen Aktien unter der ISIN: DEO00A14KDN2/WKN:
gehandelt werden oder A14KDN ist far den 12. Februar 2016 vorgesehen.
werden sollen.

C.7 Beschreibung der Mangels Bilanzgewinn hat es fir die Geschéftsjahre 2013

Dividendenpolitik

und 2014 keinen Gewinnverwendungsbeschluss der
ordentlichen Hauptversammlung gegeben.

Die Festlegung und Ausschittung kinftiger Dividenden wird
gemeinsam von Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft
vorgeschlagen und von der Hauptversammlung beschlossen.
Bei zukinftigen Gewinnen plant die Gesellschaft, die Ertrage
grundsatzlich zunachst zu thesaurieren und zur Finanzierung
des Wachstums und des weiteren Geschéftsaufbaus zu
verwenden und im Ubrigen eine Dividende an die Aktionére
auszuschutten. Bestimmende Faktoren werden insbesondere
die Finanzlage, der Kapitalbedarf, die Geschaftsaussichten
sowie die allgemeinen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
der Gesellschaft sein.
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Abschnitt D - Risiken

D.1

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die der
Emittenten oder ihrer
Branche eigen sind

Unternehmensbezogene Risiken

= Die Gesellschaft ist Adressenausfallrisiken, d.h., dem

Risiko von Verlusten oder entgangenen Gewinnen
aufgrund des wirtschaftlichen Ausfalles von
Geschéaftspartnern und Kunden, ausgesetzt.

Die Gesellschaft ist Marktpreisrisiken, d.h. dem Risiko
einer negativen Wertanderung von Positionen im Anlage-
und Handelsbuch der Gesellschaft, ausgesetzt. Zudem
unterliegt die Gesellschaft Wechselkursrisiken.

Die Gesellschaft unterliegt einem Liquiditatsrisiko, d.h.
dem Risiko, dass sie ihren gegenwartigen und zukiinftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht oder nicht fristgerecht
nachkommen kann.

Es besteht das Risiko des Entzugs, der Einschrédnkung
und/oder der Nichterteilung von fir die Geschaftstatigkeit
der Varengold-Gruppe grundlegenden Erlaubnissen
und/oder Lizenzen.

Es besteht das Risiko, dass die Gesellschaft die
Anforderungen an die bankaufsichtlichen Eigenmittel nicht
einhalten kann.

Es besteht das Risiko, dass sich das regulatorische
Umfeld fur die Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft oder fir
bestimmte Anlageprodukte weiter verscharft und/oder sich
die aufsichtsrechtliche Verwaltungspraxis der BaFin
andert. Hierdurch kdénnen der Gesellschaft weitere
Pflichten auferlegt werden, ein erhdhter administrativer
Aufwand entstehen und/oder Anlageprodukte unattraktiv
oder unrentabel werden.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit Unter-
nehmensakquisitionen und Beteiligungen an anderen
Unternehmen.

Der Erfolg und die Entwicklung der Varengold Bank AG
sind von Schllsselpersonen abhéngig.

Es bestehen Konzentrationsrisiken im Bereich Capital
Markets Brokerage und bei einzelnen Engagements des
Commercial Banking.

Die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft ist in erheblichem
MaB von der Nutzung der Handelsplattform MetaTrader 4
und der Kernbankensoftware EFDIS.CIFRA abhé&ngig.

Die Gesellschaft kénnte Risiken im Zusammenhang mit
Stérungen und/oder dem Ausfall der EDV- und Internet-
Systeme oder Software-Fehlern ausgesetzt sein. Die zum
Datenschutz und zur Sicherung der Vertraulichkeit von
Daten ergriffenen MaBnahmen koénnten sich als
unzureichend erweisen.

Es besteht das Risiko, dass bei Orderausfiihrungen auf
Grundlage von durch die Gesellschaft zur Verfligung
gestellten fehlerhaften Informationen Schadensersatz-
anspriche gegen die Gesellschaft geltend gemacht
werden.

Das interne Risikomanagement- und Controllingsystem
der Varengold Bank AG kdnnte nicht ausreichend sein.
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Es besteht das Risiko von Verlusten oder Schaden infolge
der Unangemessenheit oder des Versagens von internen
Verfahren, Systemen oder Prozessen, infolge von Fehlern
von Mitarbeitern oder von Fehlern in standardmaBig
verwendeten Dokumenten oder infolge des Eintretens von
externen Ereignissen.

Die Varengold Bank AG kénnte nicht in der Lage sein,
ausreichend qualifizierte Mitarbeiter zu gewinnen.

Die Strategie der Gesellschaft kénnte sich als nicht
erfolgreich herausstellen. Es bestehen zudem Risiken im
Hinblick auf die geplante Geschaftstéatigkeit in Asien.

Mdoglicherweise gelingt es der Gesellschaft nicht, die mit
der Erweiterung des Geschéftsbetriebs und dem
Wachstum einhergehenden personellen und
organisatorischen Anforderungen zu erfillen.

Im Geschéftsbereich Capital Markets Brokerage wird ein
erheblicher Teil des Neukundengeschéfts Uber lediglich
einen Vertriebspartner generiert.

Die von der Gesellschaft angestrebte Ertragsentwicklung
kénnte sich verzégern bzw. nicht in der erwarteten Héhe
realisierbar sein. Die fur das zukinftige Wachstum, d.h.
Unterlegung der zuklnftigen Aktivitaten, erforderlichen
Eigenmittel kénnten fehlen und das Wachstum dadurch
gehemmt werden.

Die Umsatze im Geschéftsfeld Capital Markets Brokerage
unterliegen saisonalen Schwankungen.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit den White
Label Partnerschaften.

Eine Beschadigung der Reputation der Gesellschaft kann
zu einem Verlust von Kunden bzw. zu einem erhéhten
Aufwand bei der Neukundengewinnung fihren.

Es besteht das Risiko von kriminellen Handlungen von
Mitarbeitern und/oder Kunden zu Lasten der Gesellschaft.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der
Auslagerung von Aufgaben (Outsourcing), da die
Gesellschaft weiterhin fir eine ordnungsgemaBe Erfiillung
der ausgelagerten Pflichten einzustehen hat.

Gegen die Gesellschaft kénnten Schadensersatz-
anspriche wegen fehlerhafter Risikoeinschatzung eines
Kunden oder einer Falschberatung geltend gemacht
werden.

Die Gesellschaft kénnte Risiken im Zusammenhang mit
Rechtsstreitigkeiten, Gerichts- und Verwaltungsverfahren
ausgesetzt sein.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit Geldwéasche.

Es besteht das Risiko, dass die Marke ,Varengold® im
Ausland, insbesondere in Hongkong oder Taiwan, nicht
geschitzt werden kann.

Die steuerlichen Verlustvortrage kénnen mdglicherweise
nicht oder nicht in voller Héhe genutzt werden. Ein
(teilweiser) Wegfall von Verlustvortragen wirde zu einer
Reduzierung der aktivierten latenten Steuern und damit zu
einer Reduzierung des Harten Kernkapitals fihren, was
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wiederum eine Verletzung der fir die Gesellschaft
geltenden Eigenkapitalvorschriften zur Folge haben
kénnte.

= Die Gesellschaft kdénnte steuerlichen sowie
sozialversicherungsrechtlichen Risiken ausgesetzt sein.

= Die Gesellschaft kénnte Risiken im Zusammenhang mit
ihrer Aktionarsstruktur und personellen Verflechtungen
eines Aufsichtsratsmitglieds und daraus maéglicherweise
resultierenden Interessenkonflikten ausgesetzt sein.

= Die Gesellschaft kénnte Risiken im Zusammenhang mit
der Geschaftstatigkeit bzw. Geschaftspraktiken ihrer
Geschéftspartner bzw. Kunden bzw. anderer Stakeholder
ausgesetzt sein, insbesondere bei bestehenden
personellen und/oder wirtschaftlichen Verflechtungen.

= Die Gesellschaft kénnte Risiken aus unzureichendem
oder nicht zu angemessenen Konditionen verfligbarem
Versicherungsschutz ausgesetzt sein.

Branchenbezogene Risiken

= Die Varengold Bank AG agiert in einem
wettbewerbsintensiven Marktumfeld. Zunehmender
Wettbewerb konnte fir die Varengold Bank AG zu
niedrigeren Margen und/oder zu einem Verlust von
Kunden und Marktanteilen fihren.

= Es besteht das Risiko von Sonderbeitrdgen an die
Entschadigungseinrichtung deutscher Banken.

= Geopolitische Risiken sowie die Entwicklung der
Weltwirtschaft und der globalen Finanzméarkte kénnen das
wirtschaftliche Umfeld und die Geschaftstatigkeit der
Varengold-Gruppe negativ beeinflussen.

D.3

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die den
Wertpapieren eigen sind

= Es besteht keine Gewéhr dafir, dass ein aktiver Handel
fir die Aktien der Gesellschaft an einer Borse besteht
oder auf Dauer bestehen bleibt. Die Neuen Aktien
kénnten aufgrund fehlender Liquiditat nur schwer oder nur
zu niedrigen Preisen an Dritte verauBerbar sein.

= Fir die Aktiondre besteht das Risiko einer kulnftigen
Verwasserung ihrer Beteiligung an der Gesellschaft.

= Es bestehen Kursrisiken aufgrund Kkinftiger Aktien-
verkaufe.

= Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der Volatilitat
des Aktienkurses.

= Der Wert der Bezugsrechte kann volatil sein und héngt
von verschiedenen Faktoren ab, darunter dem Preis der
Aktie.

= Der Bezugspreis fir die Neuen Aktien Ubersteigt das
bilanzielle Eigenkapital pro Aktie.

= Ein zuklnftiger Bilanzgewinn koénnte aufgrund einer
Ausschuttungssperre teilweise nicht fir eine Ausschittung
an die Aktionare zur Verfligung stehen.

= Dividendenzahlungen kdnnten aus regulatorischen
Griinden entfallen oder ausgeschlossen werden oder
aufgrund  von  Ausschittungen  auf  bestimmte
regulatorische Eigenmittelinstrumente geschmaélert
werden oder entfallen.
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= Da auf die Varengold Bank AG wichtige
Anlegerschutzbestimmungen nicht anwendbar sind,
besteht hinsichtlich einer Anlage in Aktien der Varengold
Bank AG ein erhdhtes Risiko. Insbesondere ist ein
Delisting aus dem Open Market, Entry Standard, ohne
Zustimmungsbeschluss der Hauptversammlung und
Abfindungsangebot an die Aktiondre maoglich.

= Es bestehen Kursrisiken aufgrund von Analysten-

einschatzungen und sonstigen in  Internetforen,
Borsenbriefen oder sonstigen Medien geauBerten
Meinungen.

= Sollte das Angebot abgebrochen oder nicht durchgefihrt
werden, kdnnten Anleger Verluste erleiden.

Abschnitt E - Angebot

E.1

Gesamtnettoerlose und
geschatzte Gesamtkosten
der Emission/des
Angebots

Der Nettoemissionserlés aus der Platzierung der Neuen
Aktien  (Bruttoemissionserlés abziglich der von der
Gesellschaft zu tragenden Kosten) steht der Gesellschaft zu.
Die Kosten des o6ffentlichen Angebots belaufen sich bei
vollstandiger Platzierung der Neuen Aktien voraussichtlich
auf ca. TEUR 150.

Der Bruttoemissionserlds héngt von der Anzahl der
bezogenen Neuen Aktien ab. Unter der Annahme einer
vollstdndigen Platzierung aller Neuen Aktien beléuft sich der
Bruttoemissionserlés auf EUR 12,66 Mio.. Bei geschétzten
Angebotskosten in Hoéhe von TEUR 150 wirde der
Gesellschaft bei Platzierung samtlicher Neuen Aktien
dementsprechend ein Nettoemissionserlés in Héhe von
EUR 12,51 Mio. zuflieBen.

E.2a

Griinde fiir das Angebot,
Zweckbestimmung der
Erlose, geschitzte
Nettoerlése

Die Gesellschaft unterliegt hinsichtlich ihrer Geschéfts-
tatigkeit aufsichtsrechtlichen Anforderungen im Hinblick auf
die Eigenmittelausstattung zum Zwecke der Solvabilitét. Die
Gesellschaft geht davon aus, dass zur Unterlegung der
geplanten Ausweitung des Geschaftsvolumens und der damit
einhergehenden Risiken zusatzliche Eigenmittel erforderlich
sein werden. Zudem werden sich die Vorschriften fur die
Ermittlung der Eigenmittel in den kommenden Jahren
aufgrund des Auslaufens von Ubergangsbestimmungen
sukzessive verscharfen. Um die Anforderungen an die
bankaufsichtlichen Eigenmittel auch zuklnftig, insbesondere
im  Hinblick auf die geplante Ausweitung des
Geschaftsvolumens, erfiillen zu kénnen, soll das Kernkapital
der Gesellschaft erhdht werden. Dementsprechend
beabsichtigt die Gesellschaft, den Nettoemissionserlés zur
Starkung ihrer Eigenkapitalbasis zu verwenden.

E.3

Beschreibung der
Angebotskonditionen

Bezugsverhéltnis

Die Neuen Aktien werden den Aktiondren der Gesellschaft
mit einem Bezugsverhaltnis von 2:1 angeboten, so dass zwei
(2) alte Aktien zum Bezug von einer (1) Neuen Aktie
berechtigen  (,Bezugsverhiltnis®). Das  gesetzliche
Bezugsrecht wird den Aktiondren dabei in der Weise
eingeraumt, dass die Neuen Aktien von der DERO BANK AG
(vormals ,VEM Aktienbank AG®), Herzog-Wilhelm-Str. 26,
80331 Muinchen (,DERO BANKY zum geringsten
Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Neuer Aktien gezeichnet
und mit der Verpflichtung Ubernommen werden, sie den
Aktionaren im Bezugsverhaltnis zum Bezugspreis anzubieten
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und den Mehrerlds an die Gesellschaft abzufiihren
(mittelbares Bezugsrecht).

Bezugspreis
Der Bezugspreis betradgt EUR 13,00 je Neuer Aktie.

Mindest- und/oder Héchstbetrag der Zeichnung

Ein Mindestbetrag im Hinblick auf die AuslUbung des
Bezugsrechts besteht nicht. Der Aktionar hat nur das Recht,
entsprechend dem Bezugsverhaltnis von 2 : 1 fir zwei (2)
alte Aktien eine (1) Neue Aktie zu erwerben. Dies stellt den
Hochstbetrag dessen dar, auf den der Aktionédr einen
Anspruch im Rahmen dieses Angebots hat.

Etwaige aufgrund des Bezugsrechts nicht bezogene Neue
Aktien werden bezugswilligen Aktiondaren vom Vorstand
parallel zum Bezugsangebot zum Uberbezug zu dem
festgesetzten Bezugspreis angeboten. Ein Rechtsanspruch
auf Zuteilung im Uberbezug besteht jedoch nicht. Sollte der
Umfang der im Uberbezug gezeichneten Neuen Aktien die
Zahl der Neuen Aktien Ubersteigen, fir die die Bezugsrechte
wéhrend der Bezugsfrist nicht ausgelibt worden sind, werden
die Uberbezugsanmeldungen unter Wahrung des aktien-
rechtlichen Gleichbehandlungsgrundsatzes quotal gekirzt.

Bedingungen des Angebots

Das Angebot steht unter der Bedingung, dass wahrend der
Bezugsfrist mindestens 500.000 Neue Aktien gezeichnet
werden und die Durchfihrung der Kapitalerhéhung
spatestens bis zum 26. Februar 2016 in das Handelsregister
der Gesellschaft eingetragen wird.

Bezugsrechtshandel

Die Bezugsrechte (ISIN DEO00A1614X6 / WKN A1614X) far
die Neuen Aktien werden im Zeitraum vom 29. Dezember
2015 bis zum 26. Januar 2016 (12.00 Uhr) im Freiverkehr
(Xetra Handel) an der Frankfurter Wertpapierbbrse
gehandelt. In diesem Zeitraum soll der Handel der
Bezugsrechte auf Xetra Frankfurt bdrsentaglich in
fortlaufender Auktion erfolgen. Die Aufnahme des Handels in
den Bezugsrechten an einer anderen Bérse wird nicht
beantragt. Ein Ausgleich fir nicht ausgelbte Bezugsrechte
findet nicht statt. Nach Ablauf der Bezugsfrist verfallen die
nicht ausgelbten Bezugsrechte wertlos.

Angebotsfrist und Zeichnung

Das Bezugsangebot wird voraussichtlich am 28. Dezember
2015 im Bundesanzeiger verdffentlicht werden. Die
Bezugsfrist beginnt am 29. Dezember 2015 und I4uft bis zum
26. Januar 2016 (12.00 Uhr). MaBgeblich fur die Berechnung
der Anzahl der den Aktiondren zustehenden Bezugsrechte ist
deren jeweiliger Bestand an Aktien mit Ablauf des
28. Dezember 2015 (abends nach Bérsenschluss). Zu
diesem Zeitpunkt werden die Bezugsrechte (ISIN
DEO000A1614X6 / WKN A1614X) von den Aktienbestanden
im Umfang des bestehenden Bezugsrechts abgetrennt und
den Aktionaren Uber deren jeweilige Depotbank automatisch
durch die Clearstream Banking AG eingebucht. Vom Beginn
des Bezugsangebots am 29. Dezember 2015 an werden die
Aktien der Gesellschaft ,ex Bezugsrecht” notiert. Die
Varengold Bank AG hat die DERO BANK als Bezugsstelle
beauftragt.
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Die Ausubung der Bezugsrechte erfolgt durch Einreichung
der Bezugserklarung, die den Aktiondren der Gesellschaft
von den Depotbanken Ubersandt wird, Gber ihre Depotbank
bei der Bezugsstelle. Als Bezugsrechtsnachweis fir die
Neuen Aktien gelten die Bezugsrechte.

Ein Uberbezugswunsch kann nur dann beriicksichtigt
werden, wenn spatestens bis zum Ablauf der Bezugsfrist,
d. h. bis zum 26. Januar 2016 (12.00 Uhr), sowohl die
diesbezigliche Uberbezugsanmeldung von der Depotbank
als auch der vollstédndige Bezugspreis fiir den Uberbezug bei
der Bezugsstelle eingegangen sind. Sollten
Uberbezugsanmeldungen nicht oder nicht vollstandig
ausgefihrt werden konnen, erhalt der Aktionar den im
Rahmen des Uberbezugs zu viel geleisteten Betrag gof.
abzlglich anfallender Gebuhren zuriickerstattet.

Aktieniibernahme

Die Varengold Bank AG hat mit der DERO BANK am
18./20. November 2015 in Bezug auf die banktechnische
Durchfiihrung des Bezugsangebots im Wege des mittelbaren
Bezugsrechts einen Ubernahmevertrag abgeschlossen. Die
DERO BANK hat sich in dem Ubernahmevertrag gegeniber
der Gesellschaft dazu verpflichtet, das Angebot der
Gesellschaft im Wege des mittelbaren Bezugsrechts
banktechnisch abzuwickeln und, soweit Neue Aktien im
Rahmen des Bezugsangebots und eines Uberbezugs
bezogen werden, im eigenen Namen zu zeichnen und zu
Ubernehmen und an die Aktiondre zu liefern. Die DERO
BANK wird far die banktechnische Begleitung der
Bezugsrechtskapitalerndhung eine feste Vergutung erhalten.
Die Gesellschaft hat sich in dem Ubernahmevertrag
verpflichtet, die DERO BANK von bestimmten, sich im
Zusammenhang mit dem  Angebot mdglicherweise
ergebenden Haftungsverpflichtungen im  Innenverhaltnis
freizustellen. Der Ubernahmevertrag sieht ferner vor, dass
die Verpflichtungen der DERO BANK unter dem Vorbehalt
des Eintritts bestimmter Bedingungen stehen.

Widerruf / Aussetzung des Angebots

Die DERO BANK hat das Recht, den Ubernahmevertrag aus
wichtigem Grund auBerordentlich zu kindigen. Zu den
wichtigen Griinden z&hlen insbesondere wesentliche
Anderungen  der  rechtlichen  oder  wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen oder der Rahmenbedingungen am
nationalen oder internationalen Kapitalmarkt, die
Beantragung der Erdffnung des Insolvenzverfahrens Uber
das Vermdgen der Gesellschaft oder einer ihrer
Tochtergesellschaften bzw. die Ablehnung eines solchen
Antrags mangels Masse sowie Umstdnde betreffend die
Gesellschaft oder einer ihrer Tochtergesellschaften, die fir
die DERO BANK das Festhalten am Vertrag als unzumutbar
erscheinen lassen. Die Gesellschaft behélt sich vor, das
Bezugsangebot bei Vorliegen bestimmter Umstande, wozu
insbesondere auch eine Kiindigung des Ubernahmevertrages
durch die DERO BANK gehort, jederzeit, auch noch nach
Ablauf der Bezugsfrist und bis zur Lieferung der Neuen
Aktien, abzubrechen. Ein Abbruch gilt auch hinsichtlich
bereits ausgelibter Bezugsrechte und eines angemeldeten
Uberbezugs. Ein Widerruf nach Einbeziehung der Neuen
Aktien in den Open Market, Teilbereich Entry Standard, der
Frankfurter Wertpapierbdérse ist nicht moglich.

-17 -




Varengold Bank AG

Méglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen

Bis zum Ablauf der Bezugsfrist kdnnen Aktionare ihre
Bezugserklarung bezlglich der Neuen Aktien reduzieren. In
diesem Fall werden ggf. bereits geleistete Zahlungen des
Bezugspreises Uber die Bezugsstelle zurlick Uberwiesen.

Ricknahme der Bezugsaustibung

Die Ricknahme einer bereits abgegebenen Bezugserklarung
ist bis zum Ablauf der Bezugsfrist méglich.

Veréffentlichung der Ergebnisse des Angebots

Das Ergebnis des Bezugsangebots wird voraussichtlich am
29. Januar 2016 von der Gesellschaft auf der Internetseite
unter www.varengold.de (— Uber uns — Investor Relations
— Kapitalerhéhung) bekannt gegeben.

E.4

Interessen und
Interessenkonflikte
beziiglich des Angebots

Die DERO BANK AG, Herzog-Wilhelm-Str. 26, 80331
Minchen, steht im Zusammenhang mit der banktechnischen
Abwicklung des offentlichen Angebots in einem vertraglichen
Verhéltnis mit der Varengold Bank AG. Die DERO BANK AG
erhalt fur ihre Téatigkeiten eine marktubliche feste Vergutung.
Interessenkonflikte bestehen insoweit nicht.

E.5

Personen/Unternehmen,
die das Wertpapier zum
Verkauf anbieten; Lock-
up-Vereinbarungen und
Lock-up-Frist

Es werden lediglich die 974.184 Neuen Aktien im Rahmen
des offentlichen Angebots durch die Varengold Bank AG
angeboten.

Lock-up-Vereinbarungen oder -Fristen hinsichtlich der Neuen
Aktien bestehen nicht.

E.6

Betrag und Prozentsatz
der aus dem Angebot
resultierenden
unmittelbaren
Verwésserung

Das Bezugsrecht der Aktiondre auf die Neuen Aktien
gewahrleistet, dass jeder Aktiondr, sofern er sein
Bezugsrecht auslbt, mindestens mit seinem urspriinglichen
prozentualen Anteil am Grundkapital der Gesellschaft
beteiligt bleibt. Sofern ein Aktionar sein Bezugsrecht nicht
innerhalb der Bezugsfrist ausiibt und andere Aktionare aber
ihr Bezugsrecht ausiben, wirde sich sein Anteil am
Grundkapital der Gesellschaft verringern und somit eine
Verwasserung eintreten. Durch die Verwéasserung des Anteils
am Grundkapital verringern sich auch in entsprechendem
Umfang die  mitgliedschaftlichen  Verwaltungsrechte,
insbesondere das Stimmrecht, und die mitgliedschaftlichen
Vermdgensrechte, insbesondere das Dividendenrecht.

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt derzeit
EUR 1.948.368,00, eingeteilt in ebenso viele Stlickaktien. Die
Gesellschaft halt derzeit keine eigenen Aktien. Unter der
Annahme, dass samtliche Neuen Aktien bezogen werden
und die vollstdndige Durchfiihrung der Kapitalerhéhung um
EUR 974.184,00 in das Handelsregister eingetragen wird,
wilrde das Grundkapital der Gesellschaft EUR 2.922.552,00
betragen. Das alte Grundkapital in Hohe von
EUR 1.948.368,00 wirde damit nach Durchfiihrung der
Kapitalerhéhung nur noch ca. 66,66% des neuen
Grundkapitals ausmachen. Dementsprechend wirde ein
Aktionar, der sein Bezugsrecht nicht austbt, nur noch mit ca.
66,66% seiner bisherigen Beteiligung am Grundkapital der
Gesellschaft beteiligt sein. Sein Anteil am Grundkapital
wirde sich folglich um ca. 33,33% verwéassern.
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Der Nettobuchwert des Eigenkapitals (Bilanzsumme
abziglich Schulden) der Gesellschaft belief sich zum 30. Juni
2015 auf Grundlage der Rechnungslegung nach HGB auf
EUR 13.784.273; das entspricht rd. EUR 7,07 pro Aktie,
bezogen auf die 1.948.368 Stick zum 30. Juni 2015
ausgegebenen Aktien.

Unter der Annahme, dass alle 974.184 Neuen Aktien zum
Bezugspreis von EUR 13,00 bezogen werden, wirde der
Gesellschaft bei geschéatzten Kosten in Hohe von insgesamt
TEUR 150 ein Nettoemissionserlds in Hoéhe von
EUR 12.514.392 zuflieBen.

Bei einem unterstellten der Gesellschaft zuflieBenden
Nettoemissionserlés in Héhe von EUR 12.514.392 wiirde der
Nettobuchwert des angepassten Eigenkapitals der
Gesellschaft EUR 26.298.665 betragen; der Buchwert des
angepassten Eigenkapitals der Gesellschaft pro Aktie,
bezogen auf 2.922.552 Aktien, wirde dementsprechend
EUR 9,00 betragen. Daraus ergébe sich eine Erhdhung des
Nettobuchwerts des bilanziellen Eigenkapitals um EUR 1,93
je Aktie bzw. um 27,3%. Der von einem Aktiondr im Rahmen
des Bezugsangebots gezahlte Bezugspreis von EUR 13,00
wilrde das angepasste bilanzielle Eigenkapital von EUR 9,00
je Aktie um EUR 4,00 oder 44,4% Uberschreiten.

E.7

Schatzung der Ausgaben,
die dem Anleger von der
Emittentin oder vom
Anbieter in Rechnung
gestellt werden

Die Depotbanken stellen fiir den Bezug der Neuen Aktien in
der Regel die bankubliche Provision in Rechnung. Von
Seiten der Varengold Bank AG werden dem Zeichner keine
Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt.
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2. Risikofaktoren

Anleger sollten bei der Entscheidung Uber einen Kauf von Aktien der Varengold Bank AG alle
nachfolgenden wesentlichen Risikofaktoren, verbunden mit den anderen in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen, sorgféltig berlcksichtigen. Einige der in diesem Prospekt gemachten
Angaben beziehen sich auf die Zukunft und enthalten Prognosen, die mit Risiken und Unsicherheiten
behaftet sind. Dies gilt insbesondere in Bezug auf die Beschreibung der den Pléanen und Zielen
zugrunde liegenden Annahmen und in Bezug auf andere, in diesem Prospekt enthaltenen
vorausschauenden Angaben. Diese Angaben, welche die gegenwartigen Erwartungen des Vorstands
der Gesellschaft widerspiegeln, werden durch eine Reihe von Faktoren beeinflusst, die zu erheblichen
Abweichungen von den in den vorausschauenden Darstellungen beschriebenen Ergebnissen fuhren
kénnten. Einige der Faktoren, die zu solchen Ergebnissen fuhren kénnten, werden im Rahmen der
folgenden Risikofaktoren naher ausgefiihrt. Dabei kann nicht ausgeschlossen werden, dass es
weitere Risiken gibt, die der Gesellschaft nicht bekannt sind oder die sie gegenwértig nicht fir
wesentlich halt, deren Eintritt sich gegebenenfalls wesentlich nachteilig auf die Geschéfts-,
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken kdnnte. Die Reihenfolge, in der die
nachfolgenden Risiken aufgefihrt werden, enthélt keine Aussage Uber die Wahrscheinlichkeit ihres
Eintritts. Da einige Risiken durchaus sachbereichsibergreifende Faktoren beinhalten, dirfen die
Sachbereiche nicht isoliert, sondern nur in ihrer Gesamtheit betrachtet werden.

2.1, Unternehmensbezogene Risiken

Die Gesellschaft ist Adressenausfallrisiken, d.h., dem Risiko von Verlusten oder entgangenen
Gewinnen aufgrund des wirtschaftlichen Ausfalles von Geschéftspartnern und Kunden,
ausgesetzt.

Die Varengold Bank AG ist einem Adressenausfallrisiko ausgesetzt, d.h. dem Risiko von
Verlusten oder auch entgangenen Gewinnen aufgrund eines wirtschaftlichen Ausfalles von
Geschéftspartnern und Kunden. Hierzu z&hlt insbesondere der teilweise oder vollstdndige Ausfall
von vereinbarten Zahlungen, insbesondere Zins- und/oder Tilgungszahlungen, die von einem
Schuldner der Gesellschaft an diese zu erbringen sind. Das Ausfallrisiko ist umso hoéher, je
schlechter die Bonitdt des Vertragspartners der Gesellschaft ist. Das Adressenausfallrisiko
umfasst neben dem Ausfall von Forderungen durch Bonitatsverschlechterung oder Insolvenz
auch Kontrahenten- und Abwicklungsrisiken aus Handelsgeschaften. Dazu kann es
beispielsweise bei llliquiditdit oder Insolvenz der Kunden kommen. Derartige Ausfallrisiken
bestehen grundsatzlich bei jedem Geschaft, das eine Bank mit einem Kunden vornimmt,
insbesondere bei Kreditgeschéaften. Alle Forderungen der Varengold Bank AG sind daher
grundsatzlich einem solchen Ausfallrisiko ausgesetzt. Es ist auch mdglich, dass bei vom
Schuldner gestellten Sicherheiten, z.B. aufgrund eines Verfalls der Marktpreise,
Wertminderungen eintreten oder diese nicht verwertet werden kénnen und/oder nicht ausreichen,
um ausgefallene Zahlungen auszugleichen. Daneben umfasst das Adressenausfallrisiko auch
das Beteiligungsrisiko, das die Gefahr des Wertverlustes der Beteiligung durch entsprechend
negative Entwicklungen bertcksichtigt. Die Realisierung jedes dieser Adressenausfallrisiken
kénnte sich auf die allgemeine Geschéaftsentwicklung wie auch die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Varengold Bank AG erheblich negativ auswirken.

Soweit die Gesellschaft auch Finanzkommissionsgeschafte tatigt, welche ihrer Natur nach far
fremde Rechnung erfolgen, sind die Risiken rechtlich und wirtschaftlich zwar auf Dritte ausgelagert.
Auch in diesem Falle ware bei einer Realisierung des Adressenausfallrisikos bei Dritten zumindest
mit einem auch eigenen Reputationsverlust der Gesellschaft bei anderen Geschaftspartnern zu
rechnen. Daher kénnte es auch in diesem Falle neben dem vollstdndigen Ausfall der Ertrage in
diesem Geschéftsbereich zu einem erheblichen Riickgang in der Neugewinnung von Kunden und
damit zu einer deutlichen Verschlechterung der allgemeinen Geschéftstatigkeit wie auch der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft kommen.
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Die Gesellschaft ist Marktpreisrisiken, d.h. dem Risiko einer negativen Wertanderung von
Positionen im Anlage- und Handelsbuch der Gesellschaft, ausgesetzt. Zudem unterliegt die
Gesellschaft Wechselkursrisiken.

Das Marktpreisrisiko umfasst die mogliche negative Wertdnderung von Positionen im Anlage- und
Handelsbuch der Gesellschaft durch die Verédnderung von Marktpreisen, insbesondere im Zins-,
Aktien- und Wahrungskursbereich, oder auch von preisbeeinflussenden Parametern (Volatilitaten,
Korrelationen). Anhaltend niedrige Zinssétze (sowohl in der Euro-Zone als auch in den USA) wirden
die Ergebnisse der Varengold Bank-Gruppe im Bereich der Zinsertrdge weiterhin substanziell
belasten. Eine Verwirklichung des Markipreisrisikos kann sich auf die allgemeine
Geschéaftsentwicklung und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft erheblich
negativ auswirken.

Ein nicht unwesentlicher Teil der Ertrage und Aufwendungen der Varengold Bank-Gruppe entstehen
auBerhalb der Euro-Zone, insbesondere in US-Dollar, Schweizer Franken, Britische Pfund und
Japanische Yen. Dadurch unterliegt sie grundsatzlich einem Wé&hrungsrisiko. Da der Jahresabschluss
der Varengold Bank AG in Euro aufgestellt wird, werden die Fremdwahrungsgeschéfte und die nicht
auf Euro lautenden Positionen zu den am Ende der jeweiligen Periode geltenden Wechselkursen in
Euro umgerechnet. Daher unterliegt das Ergebnis der Varengold Bank AG jedenfalls zum Teil den
Auswirkungen der Schwankungen des Euro gegenliber anderen Wéhrungen, insbesondere dem US-
Dollar. Sollten infolge von Wahrungsschwankungen Ertrége, die in einer anderen Wahrung als Euro
anfallen, bei der Umrechnung in Euro niedriger ausfallen und Aufwendungen, die in einer anderen
Wahrung als Euro anfallen, bei der Umrechnung in Euro héher ausfallen, kénnte sich dies erheblich
nachteilig auf die allgemeine Geschaftsentwicklung und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft auswirken.

Die Gesellschaft unterliegt einem Liquiditatsrisiko, d.h. dem Risiko, dass sie ihren
gegenwartigen und zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht oder nicht fristgerecht
nachkommen kann.

Die Varengold Bank AG unterliegt grundsatzlich einem Liquiditatsrisiko, d.h. dem Risiko, dass die
Varengold Bank AG ihren gegenwartigen und zukinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht oder
nicht fristgerecht nachkommen kann. Dieses Risiko besteht insbesondere im Zusammenhang mit
dem Einlagengeschaft sowie aufgrund einer mdglichen konzentrierten Realisierung von
Adressausfallrisiken. Im Falle des Eintritts zahlreicher Abrufe von Einlagen oder gleichzeitigen
Adressausfallen kdénnte der Fall auftreten, dass die Varengold Bank AG an einem bestimmten
Tag ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kann und dann kurzfristig Liquiditdt am
Markt zu teureren Konditionen nachfragen muss oder gar keine Liquiditat erhalt. Weitergehend
kénnten innere oder duBere Ereignisse die Gesellschaft in der Liquiditat beeintrachtigen bis hin
zu einem maoglichen Insolvenzrisiko. Dies kdénnte die allgemeine Geschéaftsentwicklung und die
Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft erheblich negativ beeintrachtigen bis hin
zu einer auch nicht auszuschlieBenden Insolvenz. In diesem Fall besteht fir die Anleger das
Risiko des Totalverlusts ihres Investments in die Aktien.

Es besteht das Risiko des Entzugs, der Einschrankung und/oder der Nichterteilung von fiir die
Geschaftstatigkeit der Varengold-Gruppe grundlegenden Erlaubnissen und/oder Lizenzen.

Derzeit sind die fir die Geschafistatigkeit der Gesellschaft notwendigen Erlaubnisse gemaB
Kreditwesengesetz (KWG) sowie Gewerbeordnung (GewO) vollumfénglich erteilt. Die Varengold Bank
AG besitzt eine Erlaubnis nach § 34c Abs. 1 der Gewerbeordnung sowie die Erlaubnis nach § 32
Abs. 1 KWG zur Erbringung von Bankgeschéaften gemaB § 1 Abs.1 Satz 2 Nr. 1, 2, 4, 5 und 8 KWG
(Einlagengeschéft, Kreditgeschéft, Finanzkommissionsgeschéft, Depotbankgeschaft  und
Garantiegeschaft) sowie von Finanzdienstleistungen gemaB § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1, 1a, 2, 3 und 4
KWG  (Anlagevermittiung, Anlageberatung, Abschlussvermittiung, Finanzportfolioverwaltung,
Eigenhandel und Eigengeschéft) sowie Zahlungsdienste (§ 1 Abs. 2 ZAG). Die Erlaubnis nach § 32
Abs. 1 KWG wurde gemaB § 32 Abs. 2 Satz 1 KWG unter Auflagen erteilt; u.a. diirfen Darlehens-
Kredite nur gegen Verpfandung von Wertpapiersicherheiten gewahrt werden (Lombardgeschéaft), darf
in den ersten drei Geschéaftsjahren (nach dem 18. Juni 2013) die Gesamtkapitalquote nach Art. 92
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Abs. 1c) CRR (ehemals Gesamtkennziffer gemaB § 2 Abs. 6 Satz 2 SolvV) 12% nicht unterschreiten
und muss, solange das Kernkapital der Varengold Bank AG geringer als EUR 10 Mio. ist, ein
Liquiditatsportfolio (mit Ratings der Bonitatsstufe 1 und 2) unterhalten werden, das mindestens der
Hohe der Verbindlichkeiten der Varengold Bank AG zur Rickzahlung tagesfélliger Einlagen oder im
Zusammenhang mit der Durchfihrung von Wertpapierdienstleistungen Gberlassener Gelder
(insbesondere Barsicherheiten) entspricht. Sofern die Gesellschaft gegen diese Auflagen verstdBt
besteht das Risiko, dass die Erlaubnis ganz oder teilweise widerrufen wird. Zudem kdnnen die
Erlaubnisse auch aus anderen Grinden, z.B. im Falle von schweren und/oder wiederholten
Verletzungen sonstiger, der Gesellschaft als Einlagenkreditinstitut obliegender rechtlicher Pflichten,
aufgehoben oder beschrankt werden. Sollten diese Erlaubnisse kiinftig eingeschréankt oder vollstandig
entzogen werden, wird sich dies erheblich nachteilig auf die allgemeine Geschéaftsentwicklung wie
auch der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken, und zwar bis hin zu einer
vollstdndigen Geféhrdung der Existenz. In diesem Fall besteht fiir die Anleger das Risiko des
Totalverlusts ihres Investments in die Aktien.

Dartber hinaus kann die BaFin, sofern berechtigte Grinde bestehen, die an der Fahigkeit der
Gesellschaft, ihren Verpflichtungen gegeniber ihren Kunden nachzukommen, zweifeln lassen,
befristete MaBnahmen ergreifen, z.B. der Gesellschaft die (génzliche oder teilweise) Entnahme von
Kapital und Gewinn verbieten, dem Vorstand der Gesellschaft die Leitung entziehen oder Geschéfte
verbieten, die die Sicherheit der Interessen der Kunden der Gesellschaft gefahrden kénnen, was sich
ebenfalls erheblich nachteilig auf die allgemeine Geschéftstatigkeit und die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft auswirken kann.

Auch die Tochtergesellschaften Varengold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschafts-
vermdgen und Varengold Capital Securities Limited sowie die Hanseatic Brokerhouse Financial
Services GmbH verflgen Uber die fir ihre derzeitige Geschaftstatigkeit erforderlichen Erlaubnisse.
Dartber hinaus hat die Varengold Capital-Gruppe weitere Lizenzen zur Erweiterung ihrer
Geschaftstatigkeit beantragt. Sollten die bestehenden Erlaubnisse kilnftig eingeschréankt oder
vollstdndig entzogen werden bzw. die beantragten Lizenzen nicht erteilt werden, wird sich dies
erheblich nachteilig auf die allgemeine Geschéftsentwicklung und die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der jeweiligen Tochtergesellschaft bzw. der Hanseatic Brokerhouse Financial Services
GmbH und damit auch auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Es besteht das Risiko, dass die Gesellschaft die Anforderungen an die bankaufsichtlichen
Eigenmittel nicht einhalten kann.

GemaB Art. 92 CRR mussen Institute wie die Varengold Bank AG zu jedem Zeitpunkt Uber eine harte
Kernkapitalquote von 4,5%, eine Kernkapitalquote von 6,0% und eine Gesamtkapitalquote von 8,0%
verfigen. Aufgrund der durch die BaFin mit der Erlaubniserweiterung im Juni 2013 erlassenen
Auflage, muss die Gesamtkapitalquote der Varengold Bank AG in den ersten drei Geschaftsjahren
nach der Erlaubniserweiterung sogar 12,0% betragen. Die Varengold Bank AG hat die
entsprechenden Vorgaben bislang stets erfillt. Aufgrund der schwachen Ertragslage in den
Geschéftsjahren 2013 und 2014 (2013: -TEUR 3.681; 2014: TEUR 209) war hierfir jedoch die
Durchfuhrung von Kapitalerhéhungen und die Ausgabe einer nachrangigen Anleihe Uber EUR 5 Mio.
erforderlich. Auch fir das Geschaftsjahr 2015 rechnet die Gesellschaft insgesamt mit einem negativen
Ergebnis; im ersten Halbjahr 2015 betrug der Fehlbetrag TEUR 1.833. Zudem wurden im
Geschaftsjahr 2014 gemaB § 26 SolvV aktive latente Steuern in Héhe von rd. EUR 2,6 Mio.
eingerechnet, deren Berlcksichtigung ab dem Geschéftsjahr 2015 sukzessive um 20% pro Jahr
reduziert wird. Zum Ausgleich der Verluste und Erflllung der Eigenmittelanforderungen sowie zur
Stabilisierung der Eigenmittelsituation ist daher kurzfristig die Zufihrung neuen Eigenkapitals, u.a.
durch die Kapitalerh6hung, die Gegenstand dieses Prospekts ist, erforderlich. Es ist jedoch nicht véllig
ausgeschlossen, dass das Angebot aufgrund einer auBerordentlichen Kiindigung des
Ubernahmevertrages durch die DERO BANK AG oder aus anderen Griinden abgebrochen und/oder
nicht bzw. nicht in vollem Umfang durchgefiihrt wird. Sollte es der Gesellschaft nicht gelingen,
gendgend Eigenmittel zu generieren, besteht das Risiko, dass die entsprechenden bankaufsichtlichen
Anforderungen nicht eingehalten werden kdnnen. Dies kann zur Folge haben, dass durch die
zustandigen Behdrden aufsichtsrechtliche MaBnahmen ergriffen werden kénnen, z.B. kann eine
Einlagensicherungsprifung angesetzt, das Volumen von Einlagen oder die Ausweitung des
Kreditvolumens untersagt oder die Erlaubnis der BaFin zum Betreiben von Bankgeschaften mit
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weiteren Auflagen versehen, beschrankt oder ganzlich entzogen werden, was sich erheblich nachteilig
auf die allgemeine Geschaftsentwicklung wie auch die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft auswirken kann, und zwar bis hin zu einer vollstdndigen Gefédhrdung der Existenz. In
diesem Fall besteht fiir die Anleger das Risiko des Totalverlusts ihres Investments in die Aktien der
Gesellschaft.

Es besteht das Risiko, dass sich das regulatorische Umfeld fiir die Geschéftstatigkeit der
Gesellschaft oder fiir bestimmte Anlageprodukte weiter verscharft und/oder sich die
aufsichtsrechtliche Verwaltungspraxis der BaFin dndert. Hierdurch kénnen der Gesellschaft
weitere Pflichten auferlegt werden, ein erhéhter administrativer Aufwand entstehen und/oder
Anlageprodukte unattraktiv oder unrentabel werden.

Die Geschaftstatigkeit der Varengold Bank AG wird durch eine Vielzahl von Vorschriften sowohl auf
europaischer als auch nationaler Ebene reguliert. Dartber hinaus wird die Geschaftstatigkeit der
Gesellschaft insbesondere von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin®)
beaufsichtigt. Das regulatorische Umfeld der Varengold Bank AG war in der Vergangenheit nicht
zuletzt aufgrund der Banken- und Finanzkrise durch eine verstéarkte Regulierung des Finanzsektors
und eine erhebliche Verscharfung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen gepréagt, wodurch auch der
Gesellschaft zusatzliche Pflichten auferlegt wurden. Insbesondere die zur Umsetzung der Basel I
Vorschriften flr Kreditinstitute eingefiihrte Eigenkapitalverordnung (CRR) und Eigenkapitalrichtlinie IV
(CRD V) enthalten strenge Anforderungen an die Qualitdt und die Quantitdt des Kapitals eines
Kreditinstituts und sehen Kapitalpuffer vor, die schrittweise zur Anwendung kommen werden. Es ist zu
erwarten, dass auch zuklnftig auf europaischer und/oder nationaler Ebene weitere Regularien
erlassen werden, die zu zusatzlichen Pflichten fir die Gesellschaft fihren kénnen (beispielsweise
durch die Umsetzung der Uberarbeiteten EU-Finanzmarktrichtlinie MiFID Il oder die EU-Verordnung
MiFIR). Die Umsetzung und Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen ist regelmaBig mit
einem entsprechend héheren administrativen Aufwand verbunden. Auch kénnen neue strengere
Eigenmittelvorschriften Auswirkungen auf die Kapitalausstattung der Gesellschaft haben bzw.
zukunftige Kapitalpufferanforderungen die Liquiditat der Gesellschaft beeintréchtigen. Unabhéngig von
einer solchen unmittelbaren Anderung aufsichtsrechtlicher Anforderungen kann sich auch die
aufsichtsrechtliche Verwaltungspraxis in Bezug auf die von der Gesellschaft angebotenen
Finanzprodukte wie auch des regulatorischen Umfeldes der Gesellschaft &ndern. Die Anderung
aufsichtsrechtlicher Anforderungen oder einer aufsichtsrechtlichen Verwaltungspraxis kann die
rechtliche Zul&dssigkeit einzelner oder aller Geschéafte oder auch die Art der Abwicklung dieser
Geschéfte in Frage stellen und zudem auch zu einem erheblichen Anstieg des Verwaltungsaufwands
fihren. Insbesondere kdénnte auch die Vertriebsfahigkeit von Anlageprodukten durch neue Gesetze
und Verordnungen in einer Weise verandert werden, dass diese Anlageprodukte fiir die Kunden der
Gesellschaft unattraktiv werden. Dadurch kdnnten Geschafte verloren gehen. Das regulatorische
Umfeld im Zusammenhang mit der Vermittlung und dem Vertrieb von Kapitalanlagen hat sich bereits
in der Vergangenheit nachhaltig verscharft und es ist auch hier nicht ausgeschlossen, dass weitere
Verscharfungen auf EU-Ebene oder nationaler Ebene erfolgen. Dies gilt auch fir steuerliche
Regelungen. So sieht beispielsweise der am 22. Juli 2015 durch das Bundesministerium der Finanzen
verbffentlichte Diskussionsentwurf eines Gesetzes zur Reform der Investmentbesteuerung
Anderungen vor, die dazu fihren kénnen, dass bestimmte Finanzanlagen nicht mehr rentabel sind.
Die Umsetzung dieser Regelungen kénnte sich erheblich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit der
Varengold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen und dementsprechend auch
auf die Geschéfts-, Ertrags-, Finanz- und Vermdégenslage der Gesellschaft auswirken. Dies gilt auch
fir die mit derartigen Anderungen einhergehenden erheblichen Beratungskosten in den Bereichen
Recht, Steuern, Rechnungslegung, Interne Revision, Abwicklung und IT. Die Realisierung eines oder
mehrerer der vorgenannten Risiken kénnte sich erheblich nachteilig auf die allgemeine
Geschaftsentwicklung und auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit Unternehmensakquisitionen und Beteiligungen an
anderen Unternehmen.

Die Varengold Bank AG hat in der Vergangenheit Unternehmensakquisitionen getatigt oder sich

an Unternehmen beteiligt. Insbesondere hat die Gesellschaft im Geschéftsjahr 2014 100% der
Anteile an der HPI Securities & Futures Limited (heutige Varengold Capital Securities Limited) mit
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Sitz in Hongkong sowie Anfang 2015 die restlichen rd. 51% des Gesellschaftskapitals der
Varengold Investment Aktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen erworben. Der Erwerb
von Unternehmen und Beteiligungen stellt ein nicht unerhebliches Risiko dar. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass zu einem spateren Zeitpunkt Risiken, die mit der Akquisition
verbunden sind, auftreten oder sich realisieren, die im Rahmen einer vorherigen Prifung nicht
erkannt oder falsch eingeschéatzt wurden oder die von abgegebenen Garantien nicht gedeckt
sind. In einem solchen Fall kann zudem die entsprechende Gewahrleistungsfrist bereits
abgelaufen oder ein Rickgriff auf die Verkaufer aus anderen Grinden nicht méglich sein. Zudem
kann sich nach dem Erwerb zeigen, dass die von der Varengold Bank AG mit dem Erwerb
verbundenen Erwartungen nicht erfiillt werden oder die Varengold Bank AG die Marktstellung,
das Ertragspotential, die Profitabilitdt und die Wachstumsmoglichkeiten des Unternehmens oder
andere wesentliche Faktoren falsch eingeschéatzt hat. Derartige Fehleinschétzungen kénnen sich
auch auf die Umsetzbarkeit der der jeweiligen Akquisition zugrunde gelegten Strategie beziehen.
In einem solchen Fall ware nicht nur die Erreichung der von der Varengold Bank AG mit der
Akquisition angestrebten Ziele, sondern auch der Wert der Beteiligung als Ganzes erheblich
gefédhrdet. Samtliche vorgenannten Umstédnde kénnen sich erheblich nachteilig auf die
Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Daneben verflgt die Varengold Bank AG Uber mehrere Beteiligungen an nicht bdérsennotierten
Unternehmen. Es ist nicht auszuschlieBen, dass aufgrund unternehmensspezifischer
Entwicklungen innerhalb des Beteiligungsportfolios ein Wertberichtigungsbedarf flir das
Beteiligungsportfolio entsteht, Dividendenzahlungen ausbleiben oder dass es der Varengold
Bank AG aufgrund der fehlenden Bérsennotierung oder aus anderen Griinden nicht méglich sein
wird, ihre Beteiligungen zu angemessenen Preisen oder oberhalb des aktuellen Buchwerts zu
verduBern. Dies kdnnte erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft haben.

Der Erfolg und die Entwicklung der Varengold Bank AG sind von Schliisselpersonen
abhéngig.

Wichtige Komponenten fir die erfolgreiche Umsetzung der Geschéftsstrategie und
Unternehmensziele und damit den kinftigen Erfolg der Varengold Bank AG bilden das
branchenspezifische Know-how, die Erfahrung sowie die Kontakte des oberen Fihrungskreises der
Gesellschaft, insbesondere der beiden Vorstdnde Dr. Bernhard Fuhrmann und Frank Otten. Ein
Ausscheiden schon einer dieser Personen aus der Gesellschaft kénnte sich negativ auf die
Unternehmensentwicklung der Gesellschaft auswirken. Auch ein unerwartetes Ausscheiden sonstiger
wichtiger Mitarbeiter in Schlisselpositionen, insbesondere in der Abwicklung, dem Trading oder der
Kunden-Akquisition und Kundenbetreuung langjéhrig tatiger Mitarbeiter, kdénnte sich erheblich
nachteilig auf die Geschéaftstatigkeit wie auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
auswirken.

Es bestehen Konzentrationsrisiken im Bereich Capital Markets Brokerage und bei einzelnen
Engagements des Commercial Banking.

Die Gesellschaft ist in ihren Geschéaftsfeldern verschiedenen Konzentrationsrisiken ausgesetzt. Im
Bereich Capital Markets Brokerage kann es im Handelsbuch immer wieder zu hohen Konzentrationen
auf einzelnen Positionen, insbesondere auf die Positionen EUR USD und/oder DAX kommen. Im
Bereich Commercial Banking geht die Gesellschaft vereinzelt Engagements ein, die aufgrund ihrer
Hohe verbunden mit dem Risiko des Ausfalls zu einer Risikokonzentration fiihren kdnnen. So wurden
beispielsweise Lombarddarlehen in Héhe von EUR 12,45 Mio. (Stand: 30. November 2015) durch
Bonds der Republik Bulgarien gesichert, wobei Bulgarien lediglich Gber ein Rating von BBB- (Fitch)
verfligt. Des Weiteren wurden diverse GroBkredite als Lombarddarlehen an Nicht-Kreditinstitute
ausgegeben sowie Schuldverschreibungen in H6he von EUR 4,0 Mio. (Stand: 30. November 2015)
eines nicht-6ffentlichen Emittenten gezeichnet, die jeweils einem erhdhten Ausfallrisiko unterliegen.

Die Realisierung eines oder mehrerer der genannten Risiken wirde erheblich nachteilige
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.
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Die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft ist in erheblichem MaB von der Nutzung der
Handelsplattform MetaTrader 4 und der Kernbankensoftware EFDIS.CIFRA abhéngig.

Die Gesellschaft nutzt im Geschaftsbereich Capital Markets Brokerage die elektronische
Handelsplattform MetaTrader 4 und hat diesbeziiglich einen Lizenzvertrag abgeschlossen. Der
Vertrag kann von beiden Seiten kurzfristig mit einer Frist von drei Monaten ordentlich gekiindigt
werden. Im Ubrigen verwendet die Varengold Bank AG die Kernbankensoftware EFDIS.CIFRA;
diesbezliglich besteht ein entsprechender Softwareliberlassungsvertrag. Der Vertrag hat eine
Festlaufzeit bis zum 31. Mai 2017 und verlangert sich jeweils um ein weiteres Jahr, wenn er nicht von
einem der beiden Vertragspartner mit einer Frist von sechs Monaten zum Vertragsjahresende
ordentlich geklndigt wird. Beide Vertrdge kdnnen aus wichtigen, teilweise definierten Griinden,
auBerordentlich mit sofortiger Wirkung gekiindigt werden. Es ist nicht véllig ausgeschlossen, dass die
bestehenden Lizenzvertrdge nicht verldngert oder durch den jeweiligen Lizenzgeber gekiindigt
werden. Des Weiteren kann nicht ausgeschlossen werden, dass einer der Lizenzgeber durch
Insolvenz oder sonstige Umstande nicht mehr am Markt agiert und hierdurch die Pflege und damit die
Nutzung der jeweiligen Software beeintrachtigt wird. Ein Ersatz der jeweiligen Software ware
kurzfristig kaum und auch mittelfristig nur mit erheblichem zusétzlichem Kostenaufwand méglich. Eine
kurz- oder mittelfristige Beendigung des jeweiligen Lizenzvertrages oder eine sonstige
Beeintrachtigung der Nutzung der jeweiligen Software wirde sich dementsprechend erheblich
nachteilig auf die Geschéaftstatigkeit wie auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
auswirken.

Die Gesellschaft konnte Risiken im Zusammenhang mit Stérungen und/oder dem Ausfall der
EDV- und Internet-Systeme oder Software-Fehlern ausgesetzt sein. Die zum Datenschutz und
zur Sicherung der Vertraulichkeit von Daten ergriffenen MaBnahmen kénnten sich als
unzureichend erweisen.

In der Varengold-Gruppe werden umfangreiche EDV- und Internet-Systeme eingesetzt, die fiir einen
ordnungsgemaBen Ablauf des Tagesgeschéftes unerlédsslich sind. Die Unternehmen der Varengold-
Gruppe sind in einem ganz besonderen Maf3 von einem stérungsfreien Funktionieren dieser Systeme
abhangig. Ausfélle, Unterbrechungen und Sicherheitsméangel kdnnen zu Ausfallen oder
Unterbrechungen der Systeme fir Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung
und/oder Kundenverwaltung fdhren. Trotz umfassender MaBnahmen zur Datensicherung und
Uberbriickung von Systemstdrungen lassen sich Stérungen und/oder vollstdndige Ausfélle der EDV-
und Internet-Systeme nicht ausschlieBen. Hierdurch besteht auch ein kontinuierliches Risiko des
Datenverlustes. Des Weiteren kann die Sicherheit und Vertraulichkeit von Daten geféhrdet sein.
Zudem ist die Varengold-Gruppe dem Risiko von Virenangriffen und Ausspéhversuchen von auBen
ausgesetzt. Die MaBnahmen, die die Varengold-Gruppe zum Datenschutz und zur Sicherung der
Vertraulichkeit von Daten ergriffen hat, kdnnten sich, insbesondere beim Eintritt einer der
vorgenannten Umstéande, als unzureichend erweisen. Im Hinblick auf die Handelsplattform kénnte der
Zugang und damit der Handel aufgrund von Stérungen unterbrochen werden. Zudem kénnten Mangel
in der Datenverfiigbarkeit, Fehler- oder Funktionsprobleme der eingesetzten Software und/oder
Serverausfélle bedingt durch Hard- oder Softwarefehler, Unfall, Sabotage, Phishing oder aus anderen
Grinden zu erheblichen Image- und Marktnachteilen fiir die Varengold Bank AG fihren. Die
Realisierung dieser Risiken kdénnte sich erheblich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit wie auf die
Vermdgens-, Finanz-, und Ertragslage der Gesellschaft auswirken Entsprechendes gilt fir den Angriff
durch so genannte Hacker und Viren, die trotz vorhandener Sicherungs- und Vorsorgesysteme
niemals ausgeschlossen werden kénnen.

Es besteht das Risiko, dass bei Orderausfiihrungen auf Grundlage von durch die Gesellschaft
zur Verfiigung gestellten fehlerhaften Informationen Schadensersatzanspriiche gegen die
Gesellschaft geltend gemacht werden.

Im Geschaftsfeld Capital Markets Brokerage werden den Kunden die fir ihre Bérsenhandelsgeschéafte
in CFDs erforderlichen Informationen, insbesondere Kurse, durch Mitarbeiter der Gesellschaft zur
Verfligung gestellt. Sofern die Ubermittelten Informationen fehlerhaft sind und dem Kunden durch ein
gleichwohl getatigtes Borsengeschéft ein Schaden entsteht, ist die Gesellschaft in der Regel zum
Ausgleich dieses Schadens verpflichtet. Dies kann erheblich nachteilige Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.
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Das interne Risikomanagement- und Controllingsystem der Varengold Bank AG kénnte nicht
ausreichend sein.

GemaB § 25a Abs. 1 KWG missen Kreditinstitute Gber eine ordnungsgeméaBe Geschéaftsorganisation
verfligen, die insbesondere ein angemessenes und wirksames Risikomanagement beinhaltet, auf
dessen Basis die Risikotragfahigkeit laufend sicherzustellen ist. Das Risikomanagementsystem muss
dabei den durch die BaFin zur Konkretisierung des § 25a KWG festgelegten ,Mindestanforderungen
an das Risikomanagement® (MaRisk) entsprechen. Dabei sind auch die in- und auslandischen
Tochtergesellschaften und Beteiligungen, insbesondere diejenigen, die dem aufsichtsrechtlichen
Konsolidierungskreis zuzurechnen sind, einzubeziehen. Bei der Gesellschaft ist ein derartiges
Risikomanagement- und Controllingsystem zur Identifizierung, Beurteilung, Steuerung und
Uberwachung der wesentlichen Risiken und damit verbundener Risikokonzentrationen implementiert.
Durch die Erweiterung der Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft auf das Kreditgeschéft haben sich die
Anforderungen an das Risikomanagementsystem noch einmal erhéht. Entsprechende Anpassungen
und Erweiterungen des Risikomanagement- und Controllingsystems wurden bereits vorgenommen;
teilweise befinden sie sich noch in der Umsetzung. Es ist jedoch nicht ausgeschlossen, dass sich das
Risikomanagement- und Controllingsystem der Gesellschaft als teilweise oder vollstédndig
unzureichend erweist oder versagt und damit mdglicherweise risikorelevante Informationen nicht, nicht
vollumfénglich  oder nicht schnell genug bekannt werden. Trotz Bestehen eines
Risikomanagementsystems werden daher moglicherweise erhebliche Risiken nicht oder zu spéat
erkannt oder bleiben unbekannt. Zudem ist nicht auszuschlieBen, dass bekannte Risiken falsch
eingeschatzt werden. Ein VerstoB gegen die ordnungsgemaBe Geschéftsorganisation gem. § 25a
Abs. 1 KWG kann zu aufsichtlichen MaBnahmen und Sanktionen, wie der Erhéhung der
Eigenmittelanforderungen fihren. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Es besteht das Risiko von Verlusten oder Schaden infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Verfahren, Systemen oder Prozessen, infolge von Fehlern von
Mitarbeitern oder von Fehlern in standardméBig verwendeten Dokumenten oder infolge des
Eintretens von externen Ereignissen.

Die Varengold Bank AG hat neben dem Risikomanagement- und Controllingsystem eine Vielzahl
interner Verfahren und Prozesse zur betrieblichen Ablauf- und Aufbauorganisation implementiert, um
eine ordnungsgemaBe Abwicklung von Geschéftsvorfallen und Transaktionen zu gewahrleisten.
Hierzu gehéren Anweisungen, Kompetenzregelungen, Prozessbeschreibungen beispielsweise bei der
Kreditvergabe oder zur Einhaltung der Geldwaschevorschriften sowie ein internes
Bonitatsbeurteilungssystem. Die internen Verfahren, Systeme und Prozesse kdnnten sich als
unangemessen herausstellen oder versagen. Fehler von Mitarbeitern beispielsweise bei der
Dokumentation oder bei Transaktionen, durch Kompetenziberschreitungen oder aufgrund von
Missverstédndnissen sowie externe Ereignisse wie Stromausfall kénnen zu Stdérungen der
innerbetrieblichen Organisation und zu entsprechenden Verlusten oder Schéden fihren. Des Weiteren
beruhen die Rechtsbeziehungen zwischen der Gesellschaft und ihren Kunden auf standardisierten, fir
eine Vielzahl von Geschaftsvorgdngen konzipierten Vertrdgen und Formularen; einzelne
Anwendungsprobleme oder Fehler in dieser Dokumentation kénnen daher eine Vielzahl von
Kundenbeziehungen betreffen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Die Varengold Bank AG kénnte nicht in der Lage sein, ausreichend qualifizierte Mitarbeiter zu
gewinnen.

Die Varengold Bank AG ist auf qualifizierte Fachkrafte insbesondere in den Bereichen Wertpapier-
und Derivatehandel und Kunden-Akquise angewiesen. Schwierigkeiten bei der Suche nach
geeigneten neuen und/oder weiteren Mitarbeitern zu angemessenen Konditionen kénnten die
Wettbewerbsfahigkeit der Varengold Bank AG beeintrachtigen und das Unternehmenswachstum
hemmen. Dies kénnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit sowie die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft zur Folge haben.
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Die Strategie der Gesellschaft kénnte sich als nicht erfolgreich herausstellen. Es bestehen
zudem Risiken im Hinblick auf die geplante Geschéaftstatigkeit in Asien.

Der Strategie der Gesellschaft ist auf Wachstum durch Gewinnung von Neukunden und
entsprechende Ausweitung des Geschéftsvolumens ausgerichtet. In diesem Zusammenhang ist tber
die neue Tochtergesellschaft Varengold Capital Securities Limited und die Varengold Capital-Gruppe
auch der Markteintritt in Asien geplant. Die Strategie der Gesellschaft kann sich als ganz oder
teilweise nicht erfolgreich herausstellen. Beispielsweise kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
von der Gesellschaft angebotenen Konditionen nicht in dem MaBe attraktiv sind, um eine
substanzielle Zahl an Neukunden zu gewinnen. Auch der geplante Markteintritt in Asien kdnnte nicht,
nicht rechtzeitig oder nur mit einem héheren Zeit- und Kostenaufwand mdéglich sein, als geplant. Die
Strategie flr den asiatischen Markt beruht auf Annahmen auf Basis der dortigen bisherigen
Wirtschaftsentwicklung. Sollten sich diese Geschéftsperspektiven nicht in der erwarteten Weise
realisieren, kann dies erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage
der Varengold Bank AG haben. Des Weiteren kénnen Schwéchen des Rechtssystems oder die
Diskriminierung auslandischer Marktteilnehmer in den asiatischen Landern negative Auswirkungen auf
die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Varengold Capital-Gruppe und der Varengold Bank AG
haben. In jedem der genannten Falle kénnen im Hinblick auf die Umsetzung der Strategie getétigte
Investitionen ganz oder teilweise verloren sein. Der Eintritt eines oder mehrerer der genannten
Umstande kann zu erheblichen nachteiligen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft fihren.

Moglicherweise gelingt es der Gesellschaft nicht, die mit der Erweiterung des
Geschéftsbetriebs und dem Wachstum einhergehenden personellen und organisatorischen
Anforderungen zu erfiillen.

In Folge der gesetzgeberischen Umsetzungen der Anforderungen nach Basel IIl in nationales Recht
und der Erweiterung des Geschaftsbetriebs auf das Einlagen- und Kreditgeschéfts nach Erteilung der
entsprechenden Erlaubnis durch die BaFin haben sich der Umfang und die Komplexitéat der von der
Gesellschaft zu erfiillenden Pflichten in nicht unerheblichem MaBe erhéht. Dies betrifft beispielsweise
das Anzeige- und Meldewesen, die Pflichten aus dem Geldwéaschegesetz und die Compliance. Im
Zuge der Umsetzung der Wachstumsstrategie durch Gewinnung neuer Kunden und Ausweitung des
Geschéftsvolumens ist eine weitere Erhdhung des administrativen Aufwands zu erwarten. Aufgrund
dessen ist eine kontinuierliche personelle und organisatorische Anpassung innerhalb der Varengold
Bank AG erforderlich, insbesondere eine quantitative und qualitative Erhéhung der sachlichen und
personellen Ressourcen. Die Varengold Bank AG hat diesbeziiglich in der Vergangenheit bereits
verschiedene MaBnahmen getroffen, insbesondere die Organisation des Anzeige- und Meldewesens
neu strukturiert und die Anzahl der Mitarbeiter erhéht und Spezialsoftware angeschafft. Weitere
MaBnahmen befinden sich in der Umsetzung. VerstéBe gegen die Varengold Bank AG als
Einlagenkreditinstitut treffende Pflichten kénnen zu aufsichtlichen MaBnahmen und Sanktionen,
insbesondere der Festsetzung von BuBgeldern, flhren.

Sollte es der Gesellschaft nicht gelingen, die mit der Erweiterung des Geschaftsbetriebs und dem
angestrebten Wachstum einhergehenden personellen und organisatorischen Anforderungen zu
erflllen, kann sich dies erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft auswirken. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass dauerhafte, gravierende
VerstéBe gegen von der Gesellschaft zu erflillende Pflichten zu einer Einschrdnkung oder einem
Entzug der KWG-Erlaubnis fiihren kénnen.

Im Geschéftsbereich Capital Markets Brokerage wird ein erheblicher Teil des
Neukundengeschifts liber lediglich einen Vertriebspartner generiert.

Im Bereich Capital Markets Brokerage arbeitet die Gesellschaft mit Vertriebspartnern zusammen, die
ihr Kundengeschéft vermitteln und im Gegenzug eine erfolgsabhdngige Vergltung erhalten. Eine
Exklusivitat wird in der Regel nicht vereinbart. Ein erheblicher Teil des Kundengeschéfts wird der
Gesellschaft dabei derzeit allein durch den Vertriebspartner Hanseatic Brokerage Financial Services
GmbH bzw. Hanseatic Brokerhouse Securities AG zugefuhrt. Im Geschéftsjahr 2014 betrug der von
diesem Vertriebspartner vermittelte Anteil am Kundengeschéft im Bereich Capital Markets Brokerage
nahezu 50%. Die entsprechende vertragliche Vereinbarung sieht zwar eine Kindigungsfrist von 18
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Monaten vor; es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die Vertragsbeziehung durch eine
Kindigung aus wichtigem Grund auBerordentlich oder aus sonstigen Griinden kurzfristig beendet
wird. Des Weiteren kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Vertriebspartner beispielsweise
durch Insolvenz ausfallt oder durch einen Wettbewerber bernommen wird oder seine Téatigkeit fir die
Gesellschaft aus sonstigen Griinden einschrankt. Jeder dieser Umstédnde kdnnen sich erheblich
nachteilig auf die Geschéaftstatigkeit wie auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
auswirken.

Die von der Gesellschaft angestrebte Ertragsentwicklung kénnte sich verzégern bzw. nicht in
der erwarteten Héhe realisierbar sein. Die fiir das zukiinftige Wachstum, d.h. Unterlegung der
zukiinftigen Aktivitaten, erforderlichen Eigenmittel konnten fehlen und das Wachstum dadurch
gehemmt werden.

Es besteht das Risiko, dass sich die von der Gesellschaft angestrebte Ertragsentwicklung verzégert
bzw. nicht in der erwarteten Hohe realisiert werden kann, sei es durch externe Faktoren (z.B.
Marktumfeld, Wettbewerbssituation und sich hieraus ergebende Ergebnisvolatilitdt) oder interne
Faktoren (z.B. Verzdégerungen bei der Schaffung der organisatorischen Voraussetzungen flr die
Ausweitung des Geschéaftsvolumens). Zudem sind bei einer Erhéhung des Geschéftsvolumens im
Rahmen des zukilnftigen Wachstums zur Unterlegung entsprechender Risiken unter Umsténden
erhdhte Eigenmittel erforderlich. Sofern diese nicht rechtzeitig oder nicht in entsprechender Hohe
beschafft werden kénnen, kénnte das geplante Wachstum der Gesellschaft gehemmt werden.
Sémtliche genannten Umsténde kdnnen sich erheblich nachteilig auf die Geschéftsentwicklung sowie
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Die Umsatze im Geschéftsfeld Capital Markets Brokerage unterliegen saisonalen
Schwankungen.

Die Erfahrung zeigt, dass insbesondere im Geschéftsfeld Capital Markets Brokerage die Umséatze
innerhalb eines Jahres nicht gleichmé&Big verteilt sind. Hieraus kann eine Verzerrung der einzelnen
Ergebnisse pro Kalenderquartal resultieren. Ferienzeiten, sportliche GroBereignisse oder die
Konzentration des o&ffentlichen Interesses auf Themen auBerhalb der Bdrse kdnnen das Ergebnis
ebenfalls saisonal negativ beeinflussen. Soweit ein solcher schwankungsbedingter Rickgang der
geschéftlichen Aktivitaten nicht wieder kompensiert werden kann, kénnten sich diese Entwicklungen
einzeln oder auch insgesamt erheblich nachteilig auf die Geschéftstatigkeit wie auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit den White Label Partnerschaften.

Im Geschéftsfeld Capital Markets Brokerage bietet die Varengold Bank AG sogenannte White-Label
Lésungen an. In diesem Zusammenhang werden die Kunden an verschiedene Handelsplattformen,
insbesondere MetaTrader4, technisch angebunden. Die Nutzung der Handelsplattform durch den
White-Label-Partner erfolgt in der Regel im Rahmen einer Unterlizenz, so dass die Varengold Bank
AG gegenlber dem Hauptlizenzgeber fiir LizenzverstdBe der White-Label-Partner haftet. Unter
Umstanden kdnnen VerstéBe der White-Label-Partner zu einer sofortigen Kiindigung der Hauptlizenz
fihren, was sich insbesondere im Fall der Handelsplattform MetaTrader4 erheblich nachteilig auf die
Geschéftstatigkeit sowie Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Varengold Bank AG auswirken
kann.

Eine Beschadigung der Reputation der Gesellschaft kann zu einem Verlust von Kunden bzw.
zu einem erhohten Aufwand bei der Neukundengewinnung fiihren.

Banken sind in hohem MaBe von dem Vertrauen der Kunden abhangig. Eine negative 6ffentliche
Berichterstattung, Gerlichte oder die Erwahnung der Gesellschaft beispielsweise im Zusammenhang
mit Skandalen oder unseridsen Geschéftspraktiken kann die Reputation der Gesellschaft nachhaltig
beschadigen. Ein solches Risiko sieht die Gesellschaft insbesondere im Hinblick auf Zahlungsverkehr-
Transaktionen im Zusammenhang mit Iran-Exporten, die die Gesellschaft im Geschéftsbereich
Commercial Banking abwickelt. Zudem wurde Anfang November 2015 in dénischen Medien unter
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anderem behauptet, dass der zum damaligen Zeitpunkt amtierende stellvertretende
Aufsichtsratsvorsitzende der Gesellschaft, Herr Sanjay Shah, der gleichzeitig auch mittelbar mit 8,2%
an der Varengold Bank AG beteiligt ist, und die Varengold Bank AG Drehpunkt eines Steuerbetruges
in Danemark seien. Auch wenn diese Berichterstattung von der Gesellschaft Uber eine
Pressemitteilung umgehend als Falschbehauptung dementiert wurde, kann nicht ausgeschlossen
werden, dass dieser Vorgang zu einem Reputationsverlust gefiihrt hat. Eine Beschadigung der
Reputation der Gesellschaft kann dazu fiihren, dass das Vertrauen sowohl bestehender Kunden in die
Integritédt und Seriositdt der Gesellschaft verloren geht und diese ihre Einlagen abziehen oder
sonstigen Geschaftsbeziehungen mit der Gesellschaft beenden. Potentielle neue Kunden kdénnten
hierdurch von der Aufnahme einer Geschéaftsbeziehung mit der Gesellschaft abgehalten oder nur
durch Sonderkonditionen gewonnen werden. Jeder dieser Umstande kénnen sich erheblich nachteilig
auf die Geschaftstatigkeit wie auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
auswirken.

Es besteht das Risiko von kriminellen Handlungen von Mitarbeitern und/oder Kunden zu
Lasten der Gesellschaft.

Die Mitarbeiter der Gesellschaft werden sowohl bei ihrer Einstellung als auch wéahrend ihrer Tatigkeit
einer sorgfaltigen Prifung im Hinblick auf ihre Zuverlassigkeit unterzogen. Zudem gilt hinsichtlich der
Ausflihrung von Geschéaftshandlungen durch Mitarbeiter der Gesellschaft, neben dem Prinzip der
Funktionstrennung und der Kontrolle durch die interne Revision, grundséatzlich das 4-Augen-Prinzip.
Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass es Mitarbeitern einzeln oder durch
Zusammenwirken gelingt, kriminelle Handlungen wie arglistige Tauschung, Urkundenfalschung,
Betrug, Unterschlagung, Untreue u.d. zu Lasten der Gesellschaft vorzunehmen oder dass diese
vorsétzlich interne und/oder externe Vorschriften nicht beachten. Das Bekanntwerden krimineller
Handlungen von Mitarbeitern kann zu einem erheblichen Imageverlust fir die Varengold Bank AG
fihren. Auch bei Kunden besteht das Risiko, dass es diesen trotz sorgféltiger Prifung gelingt, die
Gesellschaft hinsichtlich ihrer persénlichen Vermdgensverhaltnisse bzw. Kreditwirdigkeit zu tduschen
und so der Gesellschaft einen Schaden zuzufiigen. Die Realisierung dieser Risiken kénnte sich
einzeln oder insgesamt erheblich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit und auf die Vermdgens-.
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der Auslagerung von Aufgaben (Outsourcing), da
die Gesellschaft weiterhin fiir eine ordnungsgemaéBe Erfiillung der ausgelagerten Pflichten
einzustehen hat.

Die Varengold Bank AG hat zahlreiche Aufgaben wie Compliance Téatigkeiten, Onlinebanking und
Serviceleistungen fir Einlagekunden, Identifizierungspflichten, Datenschutz, Interne Revision und IT-
Infrastruktur, ganz oder teilweise an externe Firmen ausgelagert. In diesem Zusammenhang sind
Risiken denkbar, da die Gesellschaft auch insoweit fiir eine ordnungsgemaBe Erflllung der Pflichten
einzustehen hat. Die Realisierung dieses Risikos kdnnte sich einzeln oder insgesamt erheblich
nachteilig auf die Geschéaftstatigkeit wie auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
auswirken.

Gegen die Gesellschaft konnten Schadensersatzanspriiche wegen fehlerhafter
Risikoeinschatzung eines Kunden oder einer Falschberatung geltend gemacht werden.

Bei der Eréffnung von Kundenkonten sowie bei der Vermittlung von Anlageprodukten besteht die
Gefahr, dass Kunden einer anderen als derjenigen Risikoklasse zugeordnet werden, der ihrem
Anlageziel, ihrer Aufklarungsbedurftigkeit und ihrer Vermdgenssituation entspricht. Im Falle von
eintretenden Verlusten kénnten deswegen Schadensersatzforderungen geltend gemacht werden. Dies
gilt vergleichbar in sonstigen Fallen einer falschen oder unzureichenden Aufklarung des Kunden
oder einer Fehleinschatzung hinsichtlich der Renditeaussichten oder des Risikos der vermittelten
Anlageprodukte sowie sonstiger entscheidungsrelevanter Anlage-Faktoren. Bei der Gesellschaft
kénnten sich zudem Haftungsrisiken aufgrund einer Falschberatung hinsichtlich der vermittelten
Produkte und Dienstleistungen realisieren. Die Realisierung dieses Risikos kdnnte sich einzeln oder
insgesamt erheblich nachteilig auf die Geschéftstatigkeit und auf die Vermégens-. Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft auswirken.
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Die Gesellschaft konnte Risiken im Zusammenhang mit Rechtsstreitigkeiten, Gerichts- und
Verwaltungsverfahren ausgesetzt sein.

Gerade aufgrund der Komplexitdt der Geschéafte wie auch des hochgradig aufsichtsrechtlich und
auch sonst regulierten geschéftlichen Umfeldes, in dem sich die Gesellschaft bewegt, wie ferner
auch der zum Geschéaftsmodell der Gesellschaft gehérenden Haftungsibernahme fir Dritte im
Sinne von § 2 Absatz 10 KWG, besteht das deutlche Risiko, dass die Gesellschaft in
Rechtsstreitigkeiten mit Kunden, Aktionaren oder Mitbewerbern verwickelt werden kénnte. So sind gegen
die Gesellschaft derzeit Klagen Uber insgesamt rd. TEUR 150 rechtshangig. Des Weiteren besteht
das Risiko von Untersuchungen von Kartell- und/oder ahnlichen Behorden,
Verwaltungsstrafverfahren, Steuerstreitigkeiten und/oder regulatorischen MaBnahmen. Der Ausgang
von Rechtsstreitigkeiten oder Verfahren vor Verwaltungs- oder Regulierungsbehdrden ist schwer zu
beurteilen bzw. vorherzusehen. Zusétzlich kdnnen hohe Kosten zur Abwendung solcher
Rechtsstreitigkeiten entstehen. Derartige Rechtsstreitigkeiten kénnen sich daher abhangig vom
jeweiligen Streitgegenstand und auch von Dauer und Kosten erheblich nachteilig auf die
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft wie auch die Vermdgens-, Finanz-, und Ertragslage der
Gesellschaft auswirken. Darlber hinaus kann dadurch das Ansehen der Varengold Bank AG
geschadigt werden, unabhangig davon, ob die Vorwirfe den Tatsachen entsprechen oder nicht.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit Geldwéasche.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Varengold-Gruppe im Rahmen ihrer
Geschaftstatigkeit indirekt an Geldwasche beteiligt wird, was sowohl zu aufsichtsrechtlichen
MaBnahmen als auch zu verwaltungsstraf- und zivilrechtlichen Anspriichen gegen die Unternehmen
der Varengold-Gruppe flihren kann. Zudem besteht in diesem Fall auch das Risiko eines
Reputationsschadens. Samtliche dieser Umstande kdnnen sich erheblich nachteilig auf die
Geschaftstatigkeit der Varengold-Gruppe wie auch deren Vermdgens-, Finanz-, und Ertragslage
auswirken.

Es besteht das Risiko, dass die Marke ,,Varengold® im Ausland, insbesondere in Hongkong
oder Taiwan, nicht geschiitzt werden kann.

Die Marke ,Varengold“ ist in Deutschland als Wortmarke (DE39981197) bzw. Wort-Bildmarke
(DE30754262) geschitzt. DarGber hinaus ist die Marke ,Varengold* als IR-Marke in einigen weiteren
Landern, wie beispielsweise China, geschitzt. Im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
Umbenennung der Tochtergesellschaft Varengold Capital Securities Limited in Hongkong und der
Grindung der Varengold Capital Holdings Limited und deren Tochtergesellschaften wurde ein Schutz
der Marke ,Varengold“ auch in Hongkong und Taiwan beantragt. Die Widerspruchsfrist in Hongkong
endete am 4. Dezember 2015. Der Gesellschaft ist nicht bekannt, dass ein Widerspruch gegen die
Eintragung der Marke eingelegt wurde; eine Eintragung der Marke in Hongkong ist jedoch noch nicht
erfolgt. Auch in Taiwan wurde die Marke aufgrund einer erfolgten Beanstandung des
Warenverzeichnisses der Markenanmeldung bisher nicht eingetragen. Es ist nicht sichergestellt, dass
die Marke in Hongkong und/oder Taiwan tatséchlich eingetragen wird und damit dort jeweils geschitzt
werden kann. Des Weiteren ist nicht sichergestellt, dass in weiteren Landern, in denen die Varengold-
Gruppe unter Umsténden zukiinftig einen Schutz ihrer Marke beantragt, dieser Schutz auch jeweils in
dem gewlnschten Umfang erteilt wird. In diesen Fallen besteht jeweils das Risiko, dass die
Bezeichnung durch Dritte verwendet und hierdurch das Erscheinungsbild der Varengold-Gruppe
beeintrachtigt werden kann. Dies kann sich erheblich nachteilig auf die Entwicklung der
Geschaftstatigkeit der Varengold-Gruppe und dementsprechend auch auf die Geschéaftstatigkeit sowie
auf die Vermdgens-. Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.
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Die steuerlichen Verlustvortrage kbnnen méglicherweise nicht oder nicht in voller Héhe
genutzt werden. Ein (teilweiser) Wegfall von Verlustvortragen wiirde zu einer Reduzierung der
aktivierten latenten Steuern und damit zu einer Reduzierung des Harten Kernkapitals fiithren,
was wiederum eine Verletzung der fiir die Gesellschaft geltenden Eigenkapitalvorschriften zur
Folge haben kénnte.

Die Gesellschaft verfliigt Uber erhebliche kérperschaftssteuerliche und gewerbesteuerliche
Verlustvortrage (31. Dezember 2014: jeweils rd. EUR 7,4 Mio.). Die Gesellschaft geht davon aus, die
Verlustvortradge zukulnftig nutzen zu kénnen. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die
Finanzverwaltung hinsichtlich der Nutzung der Verlustvortrdge zu einer anderen Auffassung oder
Beurteilung gelangt, so dass die Verlustvortrdge mdglicherweise ganz oder teilweise rickwirkend
entfallen und/oder in der Zukunft nicht genutzt werden kénnten. Ein Wegfall von steuerlichen
Verlustvortragen wirde auch zu einem Wegfall der aktivierten latenten Steuern und damit zu einer
entsprechenden Reduzierung des Harten Kernkapitals nach Artikel 28 CRR flihren. In diesem Fall
kann nicht voéllig ausgeschlossen werden, dass die gesetzlichen und/oder durch die BaFin
angeordneten Eigenkapitalvorgaben nicht mehr erflllt werden, was zu einer Einschrdnkung oder dem
Entzug der Erlaubnis nach dem KWG fihren kann. Die Realisierung jedes dieser Risiken wirde sich
erheblich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Die Gesellschaft konnte steuerlichen sowie sozialversicherungsrechtlichen Risiken ausgesetzt
sein.

Bei der Varengold Bank AG wurde eine Betriebspriifung beziiglich Kérperschaft-, Gewerbe-, Umsatz-
und Kapitalertragsteuer fiir die Veranlagungszeitrdume 2006 bis 2010 (einschlieBlich) durchgeflhrt.
Die Betriebsprifung hat zu Steuernachzahlungen gefiihrt. Die Steuerbescheide der Varengold Bank
AG fir die Veranlagungszeitraume 2011 bis 2014 stehen unter dem Vorbehalt der Nachprifung; fir
das laufende Geschéftsjahr 2015 wurden noch keine Steuererklarungen abgegeben. Im Bereich der
Lohnsteuer  haben  Prifungen bis einschlieBlich Marz 2007  stattgefunden; eine
Sozialversicherungsprifung fiir den Zeitraum 2011 bis 2014 lauft noch. Die Gesellschaft ist der
Ansicht, dass in den noch offenen Zeitraumen ihre steuerlichen und sozialversicherungsrechtlichen
Angaben in Einklang mit den anwendbaren Rechtsvorschriften stehen und keine zu wesentlichen
Steuer- oder Beitragsnachzahlungen verpflichtenden Bescheide zu erwarten sind. Es kann jedoch
nicht ausgeschlossen werden, dass sich diese Einschatzung entweder aufgrund einer unzutreffenden
steuerlichen Behandlung oder aber einer unterschiedlichen Betrachtungsweise von Sachverhalten
durch die Finanz- und Sozialversicherungsbehérden nachtraglich als unzutreffend erweist und wider
Erwarten erhebliche Nachzahlungen auf Steuern und Sozialversicherungsbeitrdge zu leisten sind.
Dies gilt insbesondere anlasslich von zuklnftigen weiteren Betriebspriifungen. Solche steuerlichen
Nachzahlungen kénnen sich erheblich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit wie auf die Vermbgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Bei der Tochtergesellschaft Varengold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen
wurde eine steuerliche Betriebsprifung fir alle Teilgesellschaftsvermdgen angeordnet; die Prifung ist
noch nicht abgeschlossen. Bei der laufenden bzw. zuklnftigen Betriebsprifungen kdnnte die bislang
von der Varengold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdégen vorgenommene
steuerliche Behandlung der Teilgesellschaftsvermdgen nicht anerkannt werden und es dadurch zu
Steuernachzahlungen kommen. Es ist nicht ausgeschlossen, dass hierdurch die Rentabilitat der
Teilgesellschaftsvermdgen beeintrachtigt werden kann, was sich erheblich nachteilig auf die
Geschaftstatigkeit der Varengold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen und
damit auch auf die Geschéaftstatigkeit wie auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft auswirken kann.

Die Gesellschaft konnte Risiken im Zusammenhang mit ihrer Aktionarsstruktur und
personellen Verflechtungen eines Aufsichtsratsmitglieds und daraus méglicherweise
resultierenden Interessenkonflikten ausgesetzt sein.

Das Aufsichtsratsmitglied Edo Barak ist zugleich mittelbar mit 8,7% an der Gesellschaft beteiligt. Es ist

daher nicht auszuschlieBen, dass es zwischen dem Interesse als Aufsichtsrat der Gesellschaft und
dem privaten Interesse als Aktiondr zu Konflikten kommen kénnte und dieser Konflikt nicht im
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Gesellschaftsinteresse geldst wird. Dies kann sich erheblich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit wie
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Die Gesellschaft konnte Risiken im Zusammenhang mit der Geschéftstatigkeit bzw.
Geschaftspraktiken ihrer Geschéftspartner bzw. Kunden bzw. anderer Stakeholder ausgesetzt
sein, insbesondere bei bestehenden personellen und/oder wirtschaftlichen Verflechtungen.

Mogliche Compliance-VerstdBe und andere rechtswidrige Verhaltensweisen von wichtigen
Geschaftspartnern bzw. Kunden bzw. anderen Stakeholdern kénnen bei diesen zu Sanktionen wie
(Geld)Strafen, gerichtlichen Verfligungen, Herausgabe von Gewinnen, Ausschluss von bestimmten
Geschaften, Verlust von Genehmigungen und/oder anderen Restriktionen wie auch zu
Rufschadigungen fihren. Gleiches gilt fiir Rechtsstreitigkeiten wichtiger Geschéftspartner bzw.
Kunden bzw. anderer Stakeholder. In beiden Fallen besteht das Risiko, dass hierdurch auch die
Kundenbeziehungen zur Varengold Bank AG erheblich beeintrachtigt werden. Zudem ist nicht
auszuschlieBen, dass bei Bekanntwerden moglicher Compliance-VerstéBe und/oder rechtswidriger
Verhaltensweisen von wichtigen Geschaftspartnern bzw. Kunden bzw. anderen Stakeholdern der Ruf
der Varengold Bank AG beschadigt wird. So wurde Anfang November 2015 in déanischen Medien
unter anderem behauptet, dass der zum damaligen Zeitpunkt amtierende stellvertretende
Aufsichtsratsvorsitzende der Gesellschaft, Herr Sanjay Shah, der gleichzeitig auch mittelbar mit 8,2%
an der Varengold Bank AG beteiligt ist, und die Varengold Bank AG Drehpunkt eines Steuerbetruges
in Danemark seien. Sadmtliche vorgenannten Umsténde kénnen sich, unabhangig davon, ob sie der
Wahrheit entsprechen oder nicht und/oder - wie im Fall der vorgenannten Berichterstattung in
Danemark - von der Gesellschaft als Falschbehauptungen dementiert wurden, insbesondere bei
bestehenden personellen und/oder wirtschaftlichen Verflechtungen mit der Gesellschaft, erheblich
nachteilig auch auf die eigene Geschéaftstatigkeit wie auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft auswirken.

Die Gesellschaft konnte Risiken aus unzureichendem oder nicht zu angemessenen
Konditionen verfliigbarem Versicherungsschutz ausgesetzt sein.

Die Varengold Bank AG hat im Rahmen vereinbarter Hochstbetrdge Versicherungsschutz fir
verschiedene mit ihrer Geschéftstatigkeit verbundene Risiken abgeschlossen. Trotzdem kann nicht
gewahrleistet werden, dass der bestehende Versicherungsschutz deckend ist. Insbesondere besteht
das Risiko, dass Schadensfdlle bei der Gesellschaft oder bei den so genannten durch
Haftungsibernahme gemaB § 2 Abs. 10 KWG gebundenen Agenten eintreten, die nicht oder nicht
ausreichend durch den bestehenden Versicherungsschutz gedeckt sind. Zudem kann nicht
ausgeschlossen werden, dass der bestehende Versicherungsschutz nicht bzw. nicht zu wirtschaftlich
attraktiven Konditionen aufrechterhalten werden kann, dass die Kosten fir Versicherungen in Zukunft
nicht steigen werden oder dass fiir bestimmte Risiken ein adaquater Versicherungsschutz nicht oder
nicht zu angemessenen Konditionen verflgbar ist. Sollten der Varengold Bank AG Schaden entstehen
oder Anspriche gegen sie erhoben werden, fir die kein oder nur ein unzureichender
Versicherungsschutz besteht, oder sollten die Kosten fir entsprechende Versicherungen steigen,
kann sich dies erheblich nachteilig auf die Geschéftstatigkeit und die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

2.2, Branchenbezogene Risiken

Die Varengold Bank AG agiert in einem wettbewerbsintensiven Marktumfeld. Zunehmender
Wettbewerb kénnte fiir die Varengold Bank AG zu niedrigeren Margen und/oder zu einem
Verlust von Kunden und Marktanteilen fiihren.

Der deutsche Banken- und Finanzdienstleistungssektor ist durch einen intensiven Wettbewerb
gekennzeichnet. Insbesondere im Geschaft mit Privatanlegern bestehen teils erhebliche
Uberkapazitaten. Uberdies konkurrieren deutsche Anbieter mit einer Reihe von ausléndischen
Anbietern, die in den vergangenen Jahren ihre Prasenz im deutschen Markt erheblich ausgebaut
haben. Infolge des intensiven Wettbewerbs lassen sich in den einzelnen Geschéftsfeldern oft keine
auskdmmlichen Margen erzielen oder missen Transaktionen in einem Geschéftsfeld margenarme
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oder margenlose Transaktionen in anderen Geschéftsfeldern ausgleichen. Insbesondere im Bereich
des elektronischen Brokerage liegt im Beitritt weiterer Marktteilnehmer ein erhebliches Risiko. Dies
kénnte den Preiswettbewerb beschleunigen und den Aufwand zur Kundengewinnung erhdhen. Zu den
bestehenden und potenziellen Wettbewerbern der Varengold Bank AG gehdren auch Unternehmen,
die mit teilweise erheblich gréBeren finanziellen und personellen Ressourcen ausgestattet sind. Diese
Unternehmen kénnten in der Lage sein, umfassendere und kostenintensive Marketingaktivitdten zu
betreiben und auch den Kunden ginstigere Bedingungen anzubieten. Zudem kénnen Unternehmen
mit einer hohen Eigenkapitalausstattung aufgrund der fiir Einlagenkreditinstitute geltenden
Eigenkapitalvorschriften im Markt flexibler agieren. Es ist nicht gewahrleistet, dass die Varengold Bank
AG sich in einem kiinftig mdglicherweise noch verscharften Wettbewerbsumfeld auf Dauer am Markt
erfolgreich behaupten kann. Sollte es der Gesellschaft nicht gelingen, im Rahmen des Wettbewerbs
ihre  Produkte und Dienstleistungen bei betriebswirtschaftlich angemessenen Margen zu
wettbewerbsfahigen Konditionen anzubieten, kann dies zu dem Verlust von Kunden und Marktanteilen
fuhren.

Die Realisierung jedes der geschilderten Risiken im Zusammenhang mit Wettbewerbern kann sich
erheblich nachteilig auf die Geschéaftstatigkeit wie auch auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft auswirken.

Es besteht das Risiko von Sonderbeitragen an die Entschadigungseinrichtung deutscher
Banken.

Die Gesellschaft gehért der Entschadigungseinrichtung deutscher Banken (EdB) an, wozu sie
gesetzlich verpflichtet ist. Die EdB entschadigt Kunden in Féllen, in denen die der EdB zugeordnete
Institute nicht in der Lage sind, Einlagen zuriickzuzahlen oder ihre Verbindlichkeiten aus
Wertpapiergeschaften gegeniber Kunden zu erflllen. Die EdB finanziert dies aus Beitragen ihrer
Mitglieder. In Entschadigungsféllen besteht die Moglichkeit, dass die EdB ihre Mitglieder UGber deren
jahrlich zu entrichtende Beitrdge hinaus zur Leistung von Sonderbeitrdgen heranzieht, wenn die
vorhandenen Mittel der EdB nicht ausreichen. Es kdnnte somit auf die Gesellschaft die Verpflichtung
zu Zahlung eines entsprechenden Sonderbeitrags zukommen. Die Realisierung dieses Risikos kénnte
sich erheblich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit wie auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft auswirken.

Geopolitische Risiken sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft und der globalen
Finanzmarkte kénnen das wirtschaftliche Umfeld und die Geschaftstatigkeit der Varengold-
Gruppe negativ beeinflussen.

Die Entwicklung der Weltwirtschaft und der globalen Finanzmarkte sowie das wirtschaftliche und
politische Umfeld in den Landern, in denen die Varengold-Gruppe tétig ist, haben einen wesentlichen
Einfluss auf die Nachfrage nach Dienstleistungen und Finanzprodukten, die von der Varengold-
Gruppe angeboten werden. Hierzu zé&hlen auch geopolitische Krisen und Konflikte wie beispielsweise
die schwierige Lage in Griechenland und der schwelende Ukraine-Konflikt oder die politischen
Entwicklungen nach den Wahlen in Spanien und Portugal. Die Verschlechterung des
gesamtwirtschaftlichen Umfelds kann auch dazu fuhren, dass die Varengold-Gruppe eine erhdhte
Risikovorsorge betreiben muss. Zum anderen kann sich dies negativ auf die Stimmungslage der
Anleger und deren Handelsaktivitdten auswirken und damit zu niedrigeren Provisionserlésen fuhren.
Samtliche Umstande kdnnen sich erheblich nachteilig auf die Geschéaftstatigkeit wie auch auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Varengold-Gruppe auswirken.

2.3. Risiken im Zusammenhang mit den angebotenen Wertpapieren
Es besteht keine Gewéahr dafiir, dass ein aktiver Handel fiir die Aktien der Gesellschaft an einer
Borse besteht oder auf Dauer bestehen bleibt. Die Neuen Aktien kénnten aufgrund fehlender

Liquiditat nur schwer oder nur zu niedrigen Preisen an Dritte verauBerbar sein.

Die Neuen Aktien aus dem offentlichen Angebot werden zundchst - zusammen mit den 176.963
Jungen Aktien - unter einer separaten ISIN, die von der ISIN der bestehenden Aktien abweicht,
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gefiihrt und kdnnen auch nur unter dieser ISIN gehandelt werden. Aufgrund des Umstands, dass es
sich bei den angebotenen Neuen Aktien (zusammen mit den Jungen Aktien) insgesamt um eine kleine
Emission mit einem nur begrenzten Volumen handelt, sind erhebliche Preisschwankungen bei
den Aktienkursen nicht auszuschlieBen, die auch véllig unabhéangig von der wirtschaftlichen Lage der
Gesellschaft eintreten kdénnen. Insbesondere auch aufgrund des voraussichtlich engen Marktes
kann keine Gewahr dafir Gbernommen werden, dass sich ein nennenswerter aktiver Handel mit den
Neuen Aktien der Varengold Bank AG ergibt oder auch dass der festgestellte Kurs dem
rechnerischen wahren Wert entspricht. Fir den Inhaber der Neuen Aktien kann es aufgrund der
relativen Marktenge der Neuen Aktien bei einer Verkaufsabsicht daher schwer sein, einen Kaufer zu
finden. Auch nach Gleichstellung der ISIN der Neuen Aktien mit der ISIN der bestehenden Aktien
besteht aufgrund des vergleichsweise geringen Streubesitzes keine Gewahr dafiir, dass ein aktiver
Handel fiir die Aktien der Gesellschaft an einer Borse besteht oder auf Dauer bestehen bleibt. Auch in
diesem Fall werden Aktiondre mdoglichweise nicht in der Lage sein, ihre Aktien rasch oder zum
Tageskurs zu verkaufen.

Fiir die Aktionédre besteht das Risiko einer kiinftigen Verwéasserung ihrer Beteiligung an der
Gesellschaft.

Die Gesellschaft wird gegebenenfalls in Zukunft weitere KapitalmaBnahmen zur Stérkung ihres
Eigenkapitals bzw. zur Finanzierung ihrer Geschaftstétigkeit und ihres Wachstums durchfiihren. Sie
verfligt insbesondere Uber ein Genehmigtes Kapital 2015 in Héhe von EUR 974.184,00 sowie eine
Ermé&chtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen mit Wandlungs-
bzw. Optionsrechten auf bis zu 586.174 Aktien der Gesellschaft. Beide Ermachtigungen lassen den
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre in den hierflr anerkannten Fallen zu. Ferner ist der
Vorstand durch Beschluss der Hauptversammlung vom 26. August 2015 erméachtigt, eigene Aktien in
Hbéhe von insgesamt bis zu 10% des im Zeitpunkt dieser Hauptversammlung bestehenden
Grundkapitals von EUR 1.948.368,00 zu erwerben. Diese Erméachtigung sieht auch vor, dass der
Vorstand bei der VerduBerung der von der Gesellschaft sodann erworbenen eigenen Aktien das
Bezugsrecht der Aktionare auf diese Aktien ausschlieBen kann.

Bislang wurde von den vorstehenden Erméachtigungen noch kein Gebrauch gemacht. Die Gesellschaft
behalt sich allerdings vor, bei zukinftigen KapitalmaBnahmen im Rahmen der durch die
Hauptversammlung erteilten Ermé&chtigungen sowie der gesetzlichen und satzungsméBigen
Maoglichkeiten weitere Aktien der Varengold Bank AG auszugeben und hierbei gegebenenfalls das
Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen. Abhdngig von der Ausgestaltung der betreffenden
KapitalmaBnahme kann dies bei einem Verzicht auf die Wahrnehmung des Bezugsrechtes oder aber
auch im Falle eines Bezugsrechtsausschlusses zu einer Verwdasserung der Beteiligung von
Aktionaren fihren.

Es bestehen Kursrisiken aufgrund kiinftiger Aktienverkaufe.

Die Aktionare der Gesellschaft unterliegen keinerlei Restriktionen bezlglich méglicher Verkaufe ihrer
Aktien. Falls sich Aktiondre, insbesondere die Hauptaktiondre der Gesellschaft, - einzeln oder
gemeinsam - entschlieBen sollten, Aktien in groBerem Umfang auf dem offentlichen Markt zu
verkaufen, oder sollte sich am Markt die Uberzeugung herausbilden, dass es zu solchen Verkdufen
kommen kénnte, besteht das Risiko, dass dies den Kurs der Aktie der Gesellschaft wesentlich
nachteilig beeinflusst. Aufgrund des geringen Handelsvolumens, kann auch bereits die VerauBerung
einer vergleichsweise geringen Anzahl von Aktien zu erheblichen Kursschwankungen in der Aktie
fihren. Zudem kann hierdurch die kinftige Fahigkeit der Gesellschaft zur Kapitalaufnahme durch das
Angebot neuer Aktien negativ beeinflusst werden.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der Volatilitat des Aktienkurses.
énderungen der Betriebsergebnisse der Varengold Bank AG oder der Wettbewerber sowie
Anderungen der allgemeinen Lage der Branche, der Gesamtwirtschaft und der Finanzmarkte kénnen

erhebliche Kursschwankungen bei den notierten Aktien hervorrufen. Der Kurs der Aktien der
Gesellschaft kann zudem aus weiteren Griinden erheblich schwanken, z.B. infolge wechselhafter

-34 -



Varengold Bank AG

tatsachlicher oder prognostizierter Ergebnisse, geanderter Gewinnprognosen oder der Nichterflillung
der Gewinnerwartungen von Wertpapieranalysten, veranderten allgemeinen Wirtschaftsbedingungen
oder auch bei einer Realisierung eines Risikos oder auch mehrerer Risiken, die in diesem Prospekt
genannt sind. Die allgemeine Aktienkursvolatilitat kénnte den Aktienkurs der Gesellschaft zusatzlich
unter Druck setzen, ohne dass dies daher in einem direkten Zusammenhang mit der
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft oder ihrer Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage oder auch ihren
Geschaftsaussichten stehen muss. Die Marktliquiditdt kann trotz der Einschaltung eines Designated
Sponsors nur gering ausfallen, insbesondere vor Gleichschaltung der ISIN der Neuen Aktien mit der
ISIN der bestehenden Aktien. Die Aktienkurse kdénnen daher aus den geschilderten verschiedenen
Grunden erheblichen Schwankungen unterliegen, die nicht notwendig der wirtschaftlichen Lage der
Varengold Bank AG entsprechen mussen. Eine mdgliche negative wirtschaftliche Entwicklung der
Gesellschaft kénnte dabei ferner zu einer Uberreaktion der Kurse nach unten flhren, so dass die
Kurse stérker sinken wirden als dies der wahren Lage angemessen ware.

Der Wert der Bezugsrechte kann volatil sein und hédngt von verschiedenen Faktoren ab,
darunter dem Preis der Aktie.

Die Bezugsrechte fur die Neuen Aktien werden im Zeitraum vom 14. Dezember 2015 bis zum 26.
Januar 2016 (12.00 Uhr) im Freiverkehr (Xetra Handel) an der Frankfurter Wertpapierbdrse gehandelt.
Es ist nicht sicher, dass sich in dem genannten Zeitraum ein entsprechender Bezugsrechtshandel
entwickelt und dass wahrend des Zeitraums des Bezugsrechtshandels gentigend Liquiditét vorhanden
ist und sich ein angemessener Preis fir die Bezugsrechte bildet. Der Bérsenkurs der Bezugsrechte
héngt nicht nur von Angebot und Nachfrage flir die Bezugsrechte, sondern auch von der
Kursentwicklung der Aktie der Gesellschaft ab; er kann jedoch auch deutliche héheren
Preisschwankungen als die Aktie der Gesellschaft unterliegen. Faktoren, die die Volatilitat des
Bérsenkurses der Aktien betreffen, werden die Volatilitdt des Preises der Bezugsrechte vergréBern.
Eine wesentliche Verschlechterung des Aktienkurses kann sich negativ auf den Wert der
Bezugsrechte auswirken.

Der Bezugspreis fiir die Neuen Aktien libersteigt das bilanzielle Eigenkapital pro Aktie.

Unter der Annahme, dass alle 974.184 Neuen Aktien zum Bezugspreis von EUR 13,00 bezogen
werden, wirde der Gesellschaft bei geschéatzten Kosten in Héhe von insgesamt TEUR 150 ein
Nettoemissionserlds in Héhe von EUR 12.514.392 zuflieBen. Der Nettobuchwert des angepassten
Eigenkapitals der Gesellschaft (auf Basis der ungepriften Bilanz der Gesellschaft zum 30. Juni 2015)
wirde dementsprechend EUR 26.298.665 betragen. Der Buchwert des angepassten Eigenkapitals
der Gesellschaft pro Aktie, bezogen auf 2.922.552 Aktien, beliefe sich demzufolge auf EUR 9,00. Der
von einem Aktionar im Rahmen des Bezugsangebots zu zahlende Bezugspreis von EUR 13,00 wirde
das angepasste bilanzielle Eigenkapital von EUR 9,00 je Aktie damit um EUR 4,00 oder 44,4%
Uberschreiten. Es ist nicht sichergestellt, dass die Differenz durch nicht bilanzierungsfahige
Vermdgenswerte (Firmenwert etc.) gedeckt ist.

Ein zukiinftiger Bilanzgewinn kénnte aufgrund einer Ausschiittungssperre teilweise nicht fiir
eine Ausschiittung an die Aktionéare zur Verfliigung stehen.

Dividenden an die Aktionare diirfen nur aus einem Bilanzgewinn gezahlt werden. Der in dem nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuches aufgestellten Jahresabschluss ausgewiesene Bilanzgewinn
stellt daher grundsatzlich den maximal an die Aktiondre ausschittbaren Betrag dar. Allerdings kann
bereits aufgrund gesetzlicher Vorschriften ein Teil des Bilanzgewinns von der Verteilung an die
Aktionare ausgeschlossen sein. Bei der Varengold Bank AG bestand zum 31. Dezember 2014
aufgrund der Aktivierung selbst geschaffener immaterieller Vermdgensgegenstande des
Anlagevermdgens sowie aktiver latenter Steuern eine Ausschittungssperre gemaf § 268 Abs. 8 HGB
in Héhe von TEUR 2.356; zum 30. Juni 2015 belief sich der entsprechende Betrag auf TEUR 2.891.
Auch bei Vorliegen eines zukinftigen Bilanzgewinns stiinde der dann gegebenenfalls noch von der
Ausschittungssperre betroffene Betrag nicht fir eine Dividendenzahlung an die Aktiondre zur
Verflgung.
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Dividendenzahlungen kénnten aus regulatorischen Griinden entfallen oder ausgeschlossen
werden oder aufgrund von Ausschiittungen auf bestimmte regulatorische
Eigenmittelinstrumente geschmalert werden oder entfallen.

Grundsatzlich mégliche Dividendenzahlungen kénnen auch entfallen oder ausgeschlossen werden,
wenn und soweit die BaFin als zustandige Aufsichtsbehérde die Gesellschaft anweist, die
Dividendenzahlungen entfallen zu lassen, oder solche Dividendenzahlungen aufgrund gesetzlicher
oder verwaltungsbehdérdlicher Anordnung untersagt sind. GemaB CRR ist es der Gesellschaft
untersagt, Dividendenzahlungen zu leisten, wenn (aber nur insoweit) die jeweiligen
Dividendenzahlungen die ausschittungsfahigen Posten (bersteigen. Dividendenzahlungen sind
ausgeschlossen bzw. zu unterlassen, wenn durch solche Ausschittungen das Harte Kernkapital der
Gesellschaft insoweit abnehmen wiirde, das die kombinierte Kapitalpuffer-Anforderung nicht mehr
erflllt wére. Dividendenzahlungen sind ferner ausgeschlossen, wenn an dem jeweiligen
Dividendenzahlungstag (i) die Dividendenzahlungen auf die Aktien zusammen mit anderen
ausschittungsfahigen Betrdgen nicht im Einklang mit den Beschrdnkungen der maximal
ausschittungsfahigen Betrdge stehen wirden; oder (ii) Dividendenzahlungen auf die Aktien gemas
den sonst anwendbaren aufsichtsrechtlichen Bestimmungen nicht zuldssig sind. Der maximal
ausschittungsfahige Betrag ist ein Konzept, welches zur Anwendung kommt, wenn die kombinierten
Kapitalpuffer-Anforderungen nicht (oder nicht vollstandig) erfullt werden. Es besteht daher das Risiko,
dass die Gesellschaft aufgrund regulatorischer Vorgaben und/oder aufsichtsrechtlicher MaBnahmen
daran gehindert ist. Dividendenzahlungen auf die Aktien zu leisten, selbst wenn ein entsprechender
Bilanzgewinn vorhanden und die Gesellschaft darGber hinaus bereit ware, Dividendenzahlungen zu
leisten.

Die Gesellschaft hat im August 2014 zur Starkung der Eigenmittelbasis eine sogenannte Additional
Tier 1 Anleihe (nachrangiges Instrument ohne Endfélligkeit mit unbegrenzter Laufzeit) im Volumen von
EUR 5 Mio. ausgegeben. Zinszahlungen auf die Anleihe dlrfen nur erfolgen, wenn die Gesellschaft
Uber ausreichend ausschittungsféhige Mittel verfligt. Im Ubrigen liegen Zinszahlungen auf die Anleihe
im alleinigen Ermessen der Gesellschaft. Sollte die Gesellschaft Zinszahlungen auf die Anleihe
vornehmen, kénnte dies den Umfang einer an die Aktiondre auszuschuttenden Dividende schmalern
oder zum Ausfall von Dividendenzahlungen an Aktionare fiihren.

Da auf die Varengold Bank AG wichtige Anlegerschutzbestimmungen nicht anwendbar sind,
besteht hinsichtlich einer Anlage in Aktien der Varengold Bank AG ein erhdhtes Risiko.
Insbesondere ist ein Delisting aus dem Open Market, Entry Standard, ohne Zustimmungs-
beschluss der Hauptversammlung und Abfindungsangebot an die Aktionare moglich.

Die Aktien der Varengold Bank AG sind in den Open Market, Teilbereich Entry Standard, der
Frankfurter Wertpapierbérse, in dem wichtige Anlegerschutzbestimmungen nicht gelten, einbezogen.
So finden u.a. die folgenden Anlegerschutzbestimmungen keine Anwendung:

- Ad-hoc-Publizitatspflicht geman § 15 WpHG,

- Meldepflichten bei Erreichen von Beteiligungen in bestimmter Hohe (Schwellenwerte) geman
§§ 21 ff. WpHG,

- Mitteilungs- und Verdffentlichungspflichten von Geschéaften mit Aktien der Emittentin oder sich
darauf beziehenden Finanzinstrumenten (Director’s Dealings) geméaB § 15a WpHG,

- Pflichtangebot bei Kontrollwechsel nach dem Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz
(WpUG)

- Erwerbsangebot an die Aktiondre gemaB § 39 Abs. 2 BérsG im Falle eines Delistings.

Aufgrund der Nichtanwendbarkeit wichtiger Anlegerschutzbestimmungen im Open Market/Entry
Standard sollte sich ein Anleger deshalb des erhéhten Risikos einer Anlage in Aktien der Varengold
Bank AG bewusst sein. Insbesondere kann jederzeit ein Delisting aus dem Open Market, Entry
Standard, erfolgen, ohne dass hierfir ein Beschluss der Hauptversammlung der Gesellschaft oder ein
Abfindungsangebot an die Aktionare erforderlich ist.
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Es bestehen Kursrisiken aufgrund von Analysteneinschatzungen und sonstigen in
Internetforen, Bérsenbriefen oder sonstigen Medien geduBerten Meinungen.

Der Aktienkurs kann aufgrund von Analysteneinschatzungen, &ffentlichen AuBerungen in Anleger-
Foren, Bérsenbriefempfehlungen und MeinungsduBerungen in sonstigen Medien stark beeinflusst
werden. Solche Empfehlungen von Dritten kénnen den Kurs sowohl positiv als auch negativ erheblich
beeinflussen. Zudem sind in den letzten Jahren sogenannte Fax- bzw. Email-Spams sprunghaft
angestiegen, wodurch ebenfalls erhebliche Risiken fir den Kurverlauf entstehen kénnen. Es besteht
zum Beispiel das Risiko, dass die Aufsichts- und Ermittlungsbehérden aufgrund solcher Spam-
Aktivitaten die Notierung der Aktie einstellen bzw. Ermittlungen aufnehmen, welche die Gesellschaft in
ihrer operativen Tétigkeit einschranken und sogar schaden kénnen.

Sollte das Angebot abgebrochen oder nicht durchgefiihrt werden, kénnten Anleger Verluste
erleiden.

Die Neuen Aktien werden von der Bezugsstelle DERO BANK AG, Minchen (,DERO BANK®), im
eigenen Namen gezeichnet und Gbernommen mit der Verpflichtung, diese an die Aktionare zu liefern.
Die Ubernahme erfolgt auf Basis eines Mandatsvertrages, der (aufschiebende) Bedingungen enthalt
und den die DERO BANK unter bestimmten Umstédnden auBerordentlich kiindigen kann. Die
Durchfihrung des Angebots setzt auBerdem voraus, dass wahrend der Bezugsfrist mindestens
500.000 Neue Aktien gezeichnet werden und die Durchfihrung der Barkapitalerh6hung spatestens bis
zum 26. Februar 2016 in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen wird. Sollte es zu einer
auBerordentlichen Kindigung des Ubernahmevertrages kommen, z.B., weil (aufschiebende)
Bedingungen nicht eintreten, so wird das Angebot eventuell nicht durchgefihrt. Das gleiche gilt, falls
wahrend der Bezugsfrist nicht mindestens 500.000 Neue Aktien gezeichnet werden und die
Durchfihrung der Kapitalerhdhung nicht bis zum 26. Februar 2016 in das Handelsregister eingetragen
ist. Ein Anspruch der Anleger auf Lieferung der Neuen Aktien besteht in diesem Fall nicht. Anspriiche
in Bezug auf bereits erbrachte Effektenprovisionen und im Zusammenhang mit der Bezugserklarung
entstandene Kosten eines Anlegers richten sich allein nach dem Rechtsverhaltnis zwischen dem
Anleger und dem Institut, gegentiber dem er sein Bezugsrecht ausgelbt hat. Im Falle einer Kiindigung
des Ubernahmevertrages und/oder des Abbruchs des Bezugsangebots vor Eintragung der
Durchfuhrung der Barkapitalern6hung in das Handelsregister entféllt das Bezugsrecht der Aktionare.
Anleger, die die Bezugsrechte erworben haben, wirden in diesem Fall den vollstandigen Verlust ihrer
Anlage erleiden.

Sollte im Fall eines vorzeitigen Abbruchs oder Nichtdurchfihrung des Angebots ein Anleger

sogenannte Leerverkdufe vorgenommen haben, so trégt er das Risiko, die sich aus dem Leerverkauf
ergebende Verpflichtung nicht durch Lieferung von Aktien erfillen zu kénnen.
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3. Allgemeine Angaben

3.1. Verantwortliche Personen

Die Varengold Bank AG, GroBe ElbstraBe 27, 22767 Hamburg, Gbernimmt gemaB § 5 Abs. 4 WpPG
die Verantwortung fir den Inhalt dieses Wertpapierprospekts (nachfolgend ,Prospekt®) und erklart
hiermit, dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

3.2. Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen. Zukunftsgerichtete Aussagen
sind solche Angaben, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse beziehen. Solche in die
Zukunft gerichtete Aussagen enthalten bekannte und unbekannte Risiken, Ungewissheiten und
andere Faktoren, die dazu flhren kénnen, dass die tatsachlichen zukiinftigen Ergebnisse, die
Finanzlage, die Entwicklung oder die Leistungen der Gesellschaft oder ihrer Tochtergesellschaften
oder der relevanten Branchen wesentlich von denjenigen abweichen oder negativer ausfallen als
diejenigen, die in diesen Aussagen ausdrlcklich oder implizit angenommen werden. Zu diesen
Faktoren gehéren unter anderem: Anlageverhalten der Anleger, wirtschaftliche, rechtliche und
steuerliche Rahmenbedingungen, Wettbewerb durch andere Unternehmen, Kapitalbedirfnisse der
Gesellschaft, Finanzierungskosten, die Fahigkeit, qualifizierte Mitarbeiter zu gewinnen und zu halten,
Unsicherheiten aus dem Geschéftsbetrieb der Gesellschaft und sonstige in diesem Prospekt genannte
Faktoren. Die Geschéaftstatigkeit der Varengold Bank AG und ihrer Tochtergesellschaften unterliegt
einer Reihe von Risiken und Unsicherheiten, die auch dazu fihren kénnen, dass eine
zukunftsgerichtete Aussage, Einschatzung oder Vorhersage unzutreffend wird. In Anbetracht der
Risiken, Ungewissheiten und Annahmen kénnen die zukinftigen Ereignisse mdglicherweise auch
nicht eintreten. Weder die Gesellschaft noch ihre Geschéftsleitung kdnnen daher flr den tatsachlichen
Eintritt der prognostizierten Entwicklungen eintreten.

3.3. Hinweise zu Zahlenangaben, Wahrungsangaben und Angaben aus
Abschliissen

Bestimmte Zahlenangaben in diesem Prospekt (einschlieBlich bestimmter Prozentsatze) wurden
kaufmannisch gerundet. Infolgedessen entsprechen in Tabellen angegebene Gesamtbetrdge in
diesem Prospekt mdglicherweise nicht in allen Féllen den in der Tabelle ggf. gleichfalls enthaltenen
Gesamtsummen.

Samtliche Wahrungsangaben in diesem Prospekt beziehen sich, sofern nicht etwas anderes
angegeben ist, auf Euro. Falls Betrdge in einer anderen Wahrung angegeben sind, wird dies
ausdricklich durch Benennung der entsprechenden Wé&hrung oder Angabe des Wahrungssymbols
kenntlich gemacht.

3.4. Hinweis zu Quellenangaben

Sémtliche Angaben zu Marktanteilen, Marktentwicklungen und -trends, Wachstumsraten, zu
Umsatzen auf den in diesem Prospekt beschriebenen Méarkten sowie zur Wettbewerbssituation der
Varengold Bank AG beruhen auf 6ffentlich zugénglichen Quellen oder Schatzungen der Gesellschaft.
Die Quellen der jeweiligen Informationen werden an den entsprechenden Stellen im Prospekt
genannt.

Sofern die Angaben auf Schatzungen der Gesellschaft beruhen, koénnen diese von den
Einschatzungen der Wettbewerber der Gesellschaft oder von zukiinftigen Erhebungen durch
Marktforschungsinstitute oder andere unabhangige Quellen abweichen.

Sofern Angaben von Seiten Dritter Ubernommen wurden, wird hiermit bestdtigt, dass diese
Informationen korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der Gesellschaft bekannt ist und
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sie aus den von dieser dritten Partei verdffentlichten Angaben ableiten konnte — keine Fakten
unterschlagen wurden, die die reproduzierten Angaben unkorrekt oder irreflihrend gestalten wiirden.

Die Gesellschaft hat allerdings die in &ffentlich zuganglichen Quellen enthaltenen Zahlenangaben,
Marktdaten und sonstigen Angaben nicht Gberprift und Gbernimmt keine Gewahr fiir die Richtigkeit
der o6ffentlichen Quellen entnommenen Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen.
Dartber hinaus ist zu beachten, dass Markistudien und Umfragen haufig auf Annahmen und
Informationen Dritter beruhen und von Natur aus spekulativ und vorausschauend sind. Anleger sollten
berlcksichtigen, dass einige Einschatzungen der Gesellschaft auf solchen Marktstudien Dritter
beruhen.

3.5. Angaben zur Verwendung dieses Prospekts durch Finanzintermediéare

Im Rahmen des 6ffentlichen Angebots werden keine Finanzintermediare eingesetzt.

3.6. Einsehbare Dokumente

Folgende Unterlagen stehen wahrend der Giltigkeitsdauer dieses Prospekts, d.h. bis zum Ablauf
eines Jahres nach der Billigung, bei der Varengold Bank AG in Papierform zur Verfligung und kdnnen
in den Geschaftsrdumen der Gesellschaft, GroBe ElbstraBe 27, 22767 Hamburg, wahrend der
Ublichen Geschéftszeiten eingesehen werden:

" Satzung der Gesellschaft

" Halbjahresbericht der Varengold Bank AG nach HGB
fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2015

" Jahresabschluss der Varengold Bank AG nach HGB zum 31. Dezember 2014
nebst Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

" Jahresabschluss der Varengold Bank AG nach HGB zum 31. Dezember 2013
nebst Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers
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4. Das Angebot

4.1. Gegenstand und Bedingungen des Angebots

Gegenstand des Angebots sind bis zu 974.184 auf den Inhaber lautende Aktien ohne Nennbetrag
(Stiickaktien) der Varengold Bank AG aus der am 26. August 2015 von der Hauptversammlung
beschlossenen  Kapitalernbhung gegen  Bareinlage mit  Bezugsrecht der  Aktionare
(-.Barkapitalerhéhung“) und mit Gewinnberechtigung ab dem 1. Januar 2016 (,Neue Aktien“). Die
Neuen Aktien werden den Aktionadren der Gesellschaft mit einem Bezugsverhéltnis von 2:1
angeboten, so dass zwei (2) alte Aktien zum Bezug von einer (1) Neuen Aktie berechtigen
(,Bezugsverhdltnis“). Das gesetzliche Bezugsrecht wird den Aktiondren dabei in der Weise
eingeraumt, dass die Neuen Aktien von der DERO BANK AG (vormals VEM Aktienbank AG), Herzog-
Wilhelm-Str. 26, 80331 Miinchen (,DERO BANK"), zum geringsten Ausgabebetrag von EUR 1,00 je
Neuer Aktie gezeichnet und mit der Verpflichtung tGbernommen werden, sie den Aktionaren im
Bezugsverhaltnis zum Bezugspreis anzubieten und den Mehrerlés an die Gesellschaft abzufiihren
(mittelbares Bezugsrecht).

Bezugspreis
Der Bezugspreis je Neuer Aktie betragt EUR 13,00 (,Bezugspreis®).

Vergleich des Aktienpreises mit Transaktionen des Flihrungspersonals

Das Aufsichtsratsmitglied Edo Barac sowie das ehemalige Aufsichtsratsmitglied Sanjay Shah haben
Uber jeweils mit ihnen verbundene Unternehmen in den letzten zwdlf Monaten Uber die Bérse
insgesamt 169.000 bzw. 160.000 Aktien der Gesellschaft zu Kursen erworben, die Uber dem
Bezugspreis fir die Neuen Aktien liegen.

Dartber hinaus haben die amtierenden Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats oder ihnen
nahestehende Personen in den letzten 12 Monaten keine Aktien an der Gesellschaft oder Rechte zum
Erwerb von Aktien der Gesellschaft erworben.

Mindest- und/oder Héchstbetrag der Zeichnung

Ein Mindestbetrag im Hinblick auf die Ausiibung des Bezugsrechts besteht nicht. Der Aktionar hat nur
das Recht, entsprechend dem Bezugsverhéltnis von 2 : 1 fiir zwei (2) alte Aktien eine (1) Neue Aktie
zu erwerben. Dies stellt den Hochstbetrag dar, auf den der Aktiondr einen Anspruch im Rahmen
dieses Angebots hat. Soweit das im Rahmen dieser Barkapitalerhdhung festgelegte Bezugsverhaltnis
dazu flhrt, dass rechnerische Anspriiche der Aktionare auf Bruchteile von Aktien entstehen, haben
die Aktionare hinsichtlich der entstehenden Spitzenbetrage keinen Anspruch auf Lieferung von Neuen
Aktien oder Barausgleich.

Etwaige aufgrund des Bezugsrechts nicht bezogene Neue Aktien werden bezugswilligen Aktionaren
vom Vorstand parallel zum Bezugsangebot zum Uberbezug zu dem festgesetzten Bezugspreis
angeboten. Ein Rechtsanspruch auf Zuteilung im Uberbezug besteht jedoch nicht. Sollte der Umfang
der im Uberbezug gezeichneten Neuen Aktien die Zahl der Neuen Aktien Ubersteigen, fir die die
Bezugsrechte wahrend der Bezugsfrist nicht ausgelbt worden sind, werden die
Uberbezugsanmeldungen unter Wahrung des aktienrechtlichen Gleichbehandlungsgrundsatzes quotal
gekirzt.

Bedingungen des Angebots

Das Angebot steht unter der Bedingung, dass wéhrend der Bezugsfrist mindestens 500.000 Neue
Aktien gezeichnet werden und die Durchfihrung der Barkapitalerhbhung spéatestens bis zum
26. Februar 2016 in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen wird.

Bezugsrechtshandel

Die Bezugsrechte (ISIN DE000A1614X6 / WKN A1614X) fir die Neuen Aktien werden im Zeitraum
vom 29. Dezember 2015 bis zum 26. Januar 2016 (12.00 Uhr) im Freiverkehr (Xetra Handel) an der
Frankfurter Wertpapierbdrse gehandelt. In diesem Zeitraum soll der Handel der Bezugsrechte auf
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Xetra Frankfurt bdrsentaglich in fortlaufender Auktion erfolgen. Die Aufnahme des Handels in den
Bezugsrechten an einer anderen Bérse wird nicht beantragt. Ein Ausgleich fur nicht ausgelbte
Bezugsrechte findet nicht statt. Nach Ablauf der Bezugsfrist verfallen die nicht ausgelbten
Bezugsrechte wertlos.

Angebotsfrist und Zeichnung

Das Bezugsangebot wird voraussichtlich am 28. Dezember 2015 im Bundesanzeiger verdéffentlicht
werden. Die Bezugsfrist beginnt am 29. Dezember 2015 und lauft bis zum 26. Januar 2016 (12.00
Uhr). MaBgeblich fur die Berechnung der Anzahl der den Aktiondren zustehenden Bezugsrechte ist
deren jeweiliger Bestand an Aktien mit Ablauf des 28. Dezember 2015 (abends nach Bérsenschluss).
Zu diesem Zeitpunkt werden die Bezugsrechte (ISIN DEO00A1614X6 / WKN A1614X) von den
Aktienbestanden im Umfang des bestehenden Bezugsrechts abgetrennt und den Aktiondren Uber
deren jeweilige Depotbank automatisch durch die Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn, eingebucht. Vom Beginn des Bezugsangebots am 29. Dezember 2015 an werden
die Aktien der Gesellschaft ,ex Bezugsrecht” notiert. Die Varengold Bank AG hat die DERO BANK als
Bezugsstelle beauftragt.

Die Auslibung der Bezugsrechte erfolgt durch Einreichung der Bezugserklarung, die den Aktionaren
der Gesellschaft von den Depotbanken Ubersandt wird, Uber ihre Depotbank bei der Bezugsstelle. Als
Bezugsrechtsnachweis fir die Neuen Aktien gelten die Bezugsrechte.

Ein Uberbezugswunsch kann nur dann beriicksichtigt werden, wenn spatestens bis zum Ablauf der
Bezugsfrist, d.h. bis zum 26. Januar 2016 (12.00 Uhr), sowohl die diesbeziigliche
Uberbezugsanmeldung von der Depotbank als auch der vollstandige Bezugspreis fir den Uberbezug
bei der Bezugsstelle eingegangen sind. Sollten Uberbezugsanmeldungen nicht oder nicht vollstandig
ausgefuhrt werden kdénnen, erhalt der Aktiondr den im Rahmen des Uberbezugs zu viel geleisteten
Betrag ggf. abziiglich anfallender Gebdiihren zuriickerstattet.

Aktieniibernahme

Die Varengold Bank AG hat mit der DERO BANK am 18./20. November 2015 in Bezug auf die
banktechnische Durchflinrung des Bezugsangebots im Wege des mitteloaren Bezugsrechts einen
Ubernahmevertrag abgeschlossen. Die DERO BANK hat sich in dem Ubernahmevertrag gegeniber
der Gesellschaft dazu verpflichtet, das Angebot der Gesellschaft im Wege des mittelbaren
Bezugsrechts banktechnisch abzuwickeln und, soweit Neue Aktien im Rahmen des Bezugsangebots
und eines Uberbezugs bezogen werden, im eigenen Namen zu zeichnen und zu Ubernehmen und an
die Aktiondre zu liefern. Die DERO BANK wird fir die banktechnische Begleitung der
Barkapitalerhéhung eine feste Vergltung erhalten. Die Gesellschaft hat sich in dem
Ubernahmevertrag verpflichtet, die DERO BANK von bestimmten, sich im Zusammenhang mit dem
Angebot moglicherweise ergebenden Haftungsverpflichtungen im Innenverhéltnis freizustellen. Der
Ubernahmevertrag sieht ferner vor, dass die Verpflichtungen der DERO BANK unter dem Vorbehalt
des Eintritts bestimmter Bedingungen stehen.

Widerruf / Aussetzung des Angebots

Die DERO BANK hat das Recht, den Ubernahmevertrag aus wichtigem Grund auBerordentlich zu
kindigen. Zu den wichtigen Grinden z&hlen insbesondere wesentliche Anderungen der rechtlichen
oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen oder der Rahmenbedingungen am nationalen oder
internationalen Kapitalmarkt, die Beantragung der Eréffnung des Insolvenzverfahrens Uber das
Vermdgen der Gesellschaft oder einer ihrer Tochtergesellschaften bzw. die Ablehnung eines solchen
Antrags mangels Masse sowie Umstinde betreffend die Gesellschaft oder einer ihrer
Tochtergesellschaften, die fiir die DERO BANK das Festhalten am Vertrag als unzumutbar erscheinen
lassen.

Die Gesellschaft behalt sich vor, das Bezugsangebot bei Vorliegen bestimmter Umstande, wozu
insbesondere auch eine Kindigung des Ubernahmevertrages durch die DERO BANK gehort,
jederzeit, auch noch nach Ablauf der Bezugsfrist und bis zur Lieferung der Neuen Aktien,
abzubrechen. Ein Abbruch gilt auch hinsichtlich bereits ausgelbter Bezugsrechte und eines
angemeldeten Uberbezugs. Ein Widerruf nach Einbeziehung der Neuen Aktien in den Open Market,
Teilbereich Entry Standard, der Frankfurter Wertpapierbdérse ist nicht méglich.

-41 -



Varengold Bank AG

Méglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen

Bis zum Ablauf der Bezugsfrist kénnen Aktiondre ihre Bezugserklarung bezlglich der Neuen Aktien
reduzieren. In diesem Fall werden ggf. bereits geleistete Zahlungen des Bezugspreises Uber die
Bezugsstelle zurlck Uberwiesen.

Riicknahme der Bezugsaustibung

Die Ricknahme einer bereits abgegebenen Bezugserklarung ist bis zum Ablauf der Bezugsfrist
maoglich.

Von der Emittentin in Rechnung gestellte Kosten

Fir den Bezug von Neuen Aktien wird von den Depotbanken gegenuber den ihr Bezugsrecht
austbenden Aktiondren in der Regel die bankibliche Provision berechnet. Kosten, die die
Depotbanken den Aktiondren in Rechnung stellen, kbnnen weder von der Gesellschaft noch von der
DERO BANK erstattet werden. Von Seiten der Varengold Bank AG werden dem Zeichner keine
Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt.

Veréffentlichung der Ergebnisse des Angebots

Das Ergebnis des Bezugsangebots wird voraussichtlich am 29. Januar 2016 von der Gesellschaft auf
der Internetseite unter www.varengold.de (— Uber uns — Investor Relations — Kapitalerhbhung)
bekannt gegeben.

4.2. Zeitplan

Dem Angebot liegt der folgende voraussichtliche Zeitplan zugrunde:

22. Dezember 2015 Billigung des Prospekts durch die BaFin

22. Dezember 2015 Verotfentlichung des Prospekts auf der Internetseite der
Gesellschaft unter www.varengold.de (— Uber uns — Investor
Relations — Kapitalerhdhung)

28. Dezember 2015 Veréffentlichung des Bezugsangebots im Bundesanzeiger

29. Dezember 2015 Einbuchung der Bezugsrechte der Aktionare der Gesellschaft nach
dem Stand vom 28. Dezember 2015 am Abend

29. Dezember 2015 Beginn der Bezugsfrist und Beginn des Bezugsrechtshandels /
Beginn des offentlichen Angebots

26. Januar 2016 Ende des Bezugsrechtshandels und Ende der Bezugsfrist /
(12.00 Uhr) Ende des 6ffentlichen Angebots
29. Januar 2016 Veréffentlichung des Ergebnisses der Barkapitalerhéhung durch

eine Corporate News auf der Internetseite der Gesellschaft unter
www.varengold.de (— Uber uns — Investor Relations —

Kapitalerhéhung)
voraussichtlich bis Einbeziehung der Neuen Aktien in den Teilbereich Entry Standard
12. Februar 2016 im Open Market an der Frankfurter Wertpapierbdrse
7. Kalenderwoche 2016 Lieferung der Neuen Aktien

Dieser Prospekt wird ab dem 22. Dezember 2015 auf der Internetseite der Gesellschaft unter
www.varengold.de (— Uber uns — Investor Relations — Kapitalerhéhung) veréffentlicht werden.
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4.3. Bezugsangebot

Nachfolgend wird das voraussichtlich am 28. Dezember 2015 im Bundesanzeiger zu verdffentlichende
Bezugsangebot wiedergegeben:

,» Varengold Bank AG
Hamburg

Wertpapier-Kenn-Nr. 547 930
ISIN-Nr. DE0005479307

Wertpapier-Kenn-Nr. (,Junge Aktien“) A14KDN
ISIN-Nr. (,Junge Aktien“) DEOOOA14KDN2

Bezugsangebot

Die ordentliche Hauptversammlung der Varengold Bank AG vom 26. August 2015 hat unter TOP 11
beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft von derzeit EUR 1.948.368,00 gegen Bareinlagen um
bis zu EUR 974.184,00 auf bis zu EUR 2.922.552,00 durch Ausgabe von bis zu 974.184 neuen, auf
den Inhaber lautenden Aktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von je EUR 1,00 (nachfolgend auch "Neue Aktien") zu erhéhen (nachfolgend auch
"Barkapitalerhéhung”). Der Beschluss tber die Barkapitalerh6hung wurde am 20. Oktober 2015 in das
Handelsregister eingetragen. Am 17. November 2015 sowie am 17. Dezember 2015 hat der Vorstand
der Varengold Bank AG, Hamburg, (nachfolgend auch "Gesellschaft") jeweils mit Zustimmung des
Aufsichtsrats vom selben Tag die weiteren

Einzelheiten der Barkapitalerh6hung und ihrer Durchfiihrung

wie folgt festgelegt und macht den Aktiondren der Gesellschaft zugleich das folgende
Bezugsangebot:

Mittelbares Bezugsrecht

Das gesetzliche Bezugsrecht wird den Aktiondren in der Weise gewdéhrt, dass die Neuen Aktien von
der DERO BANK AG (vormals ,VEM Aktienbank AG"), Herzog-Wilhelm-Str. 26, 80331 Miinchen
(nachfolgend auch ,DERO BANK®), zum Ausgabebetrag von EUR 1,00 (nachfolgend auch ,geringster
Ausgabebetrag” im Sinne des § 185 Absatz 1 Satz 3 Nummer 2 AktG) gezeichnet und mit der
Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktiondren im Verhélinis von zwei (2) alten zu einer (1)
Neuen Aktie zum Bezug zum Bezugspreis (nachfolgend auch ,endgiiltiger Ausgabebetrag” im Sinne
des § 186 Absatz 5 Satz 2 AktG) anzubieten (sogenanntes mittelbares Bezugsrecht im Sinne von
§ 186 Absatz 5 AktG) und den Mehrerl6s an die Gesellschaft abzufihren.

Bezugspreis
Der Bezugspreis je bezogener Neuer Aktie betrdgt EUR 13,00.

Der Bezugspreis ist am oder vor dem 26. Januar 2016 (12.00 Uhr) zur Zahlung féllig. Aktionéare, die
ihre Bezugsrechte innerhalb der Bezugsfrist ausgelibt haben, missen den Bezugspreis zum Zeitpunkt
der Ausibung, spatestens aber am letzten Tag der Bezugsfrist bis 12.00 Uhr (ber ihre Depotbank
bezahlen. Der rechtzeitige Zahlungseingang des Bezugspreises pro Neuer Aktie innerhalb der
Bezugstrist ist Voraussetzung fir die wirksame Auslbung des Bezugsrechts fir die jeweiligen Neuen
Aktien.

Die DERO BANK hat sich aufgrund eines Ubernahmevertrages vom 18./20. November 2015
(nachfolgend auch "Ubernahmevertrag”) verpflichtet, die Neuen Aktien den Aktiondren der Varengold
Bank AG (vorbehaltlich der nachstehenden unter dem Abschnitt "Wichtige Hinweise" festgelegten
Bedingungen) im Verhdltnis von zwei (2) alten Aktien zu einer (1) Neuen Aktie im Wege des
mittelbaren Bezugsrechts zum Bezug zum Bezugspreis anzubieten. Die DERO BANK hat sich dariiber
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hinaus verpflichtet, (i) die Neuen Aktien zu zeichnen, soweit Neue Aktien im Rahmen des
Bezugsangebots und eines eventuellen Uberbezugs bezogen werden, (ii) den Aktiondren die Neuen
Aktien entsprechend ihrer jeweiligen Bezugsrechtsauslibung bzw. ihres Uberbezugs nach vollzogener
Eintragung der Durchflihrung der Barkapitalerhéhung im Handelsregister zu liefern und (iii) den
Mehrerlds an die Gesellschaft abzufihren.

Bezugsrechte

Die Bezugsrechte (ISIN DEO00A1614X6 / WKN A1614X), die auf die bestehenden Aktien entfallen,
werden am 29. Dezember 2015 nach dem Stand vom 28. Dezember 2015, abends nach
Bérsenschluss, durch die Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, den
jeweiligen Depotbanken automatisch zugebucht. Es obliegt den Depotbanken, die Bezugsrechte auf
die Neuen Aktien in die Depots der jeweiligen Aktiondre einzubuchen.

Bezugsfrist

Wir bitten unsere Aktiondre, ihr Bezugsrecht auf die Neuen Aktien zur Vermeidung des Ausschlusses
von der Auslibung ihres Bezugsrechts in der Zeit vom 29. Dezember 2015 bis 26. Januar 2016 (12.00
Uhr) dber ihre Depotbanken bei der unten genannten Bezugsstelle wéhrend der (iblichen
Schalterstunden auszutiben. Nicht fristgeméaB ausgelibte Bezugsrechte verfallen wertlos.

Bezugsstelle

Als Bezugsstelle fungiert die DERO BANK.

Bezugsverhiéltnis

Entsprechend dem Bezugsverhéltnis von 2:1 kénnen Aktiondre fiir zwei (2) alte Aktien eine (1) Neue
Aktie zum Bezugspreis beziehen. Die Ausibung der Bezugsrechte steht unter dem Vorbehalt der
Eintragung der Durchfiihrung der Barkapitalerhhung im Handelsregister und den weiteren im
Abschnitt "Wichtige Hinweise" dargestellten Bedingungen.

Verwertung nicht bezogener Neuer Aktien

Etwaige aufgrund des Bezugsrechts nicht bezogene Neue Aktien werden bezugswilligen Aktionaren
vom Vorstand parallel zum Bezugsaufruf zum Uberbezug zu dem festgesetzten Bezugspreis
angeboten. Ein Rechtsanspruch auf Zuteilung im Uberbezug besteht jedoch nicht. Ein
Uberbezugswunsch kann nur dann berlcksichtigt werden, wenn spétestens bis zum Ablauf der
Bezugsfrist, d.h. bis zum 26. Januar 2016 (12.00 Uhr), sowohl die diesbeziigliche
Uberbezugsanmeldung von der Depotbank als auch der vollstdndige Bezugspreis fiir den Uberbezug
bei der Bezugsstelle eingegangen sind. Sollten Uberbezugsanmeldungen nicht oder nicht vollstandig
ausgefiihrt werden kénnen, erhélt der Aktiondr den im Rahmen des Uberbezugs zu viel geleisteten
Betrag ggf. abzliglich anfallender Gebiihren zurlickerstattet. Sollte der Umfang der im Uberbezug
gezeichneten Neuen Aktien die Zahl der Neuen Aktien (bersteigen, fir die die Bezugsrechte wahrend
der Bezugsfrist nicht ausgedbt worden sind, werden die Uberbezugsanmeldungen unter Wahrung des
aktienrechtlichen Gleichbehandlungsgrundsatzes quotal gekdrzt.

Bezugsrechtshandel

Die Bezugsrechte (ISIN DEQ00A1614X6 / WKN A1614X) fir die Neuen Aktien werden im Zeitraum
vom 29. Dezember 2015 bis 26. Januar 2016 (12.00 Uhr) im Freiverkehr (Xetra Handel) an der
Frankfurter Wertpapierbérse gehandelt. In diesem Zeitraum soll der Handel der Bezugsrechte auf
Xetra Frankfurt bérsentéglich in fortlaufender Auktion erfolgen.

Die Aufnahme des Handels in den Bezugsrechten an einer anderen Bérse wird nicht beantragt. Ein

Ausgleich fir nicht ausgelibte Bezugsrechte findet nicht statt. Nach Ablauf der Bezugsfrist verfallen
die nicht ausgelibten Bezugsrechte wertlos. Vom 29. Dezember 2015 an werden die Aktien der
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Gesellschaft im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbérse (Entry Standard) "ex Bezugsrecht”
gehandelt.

Es ist nicht sicher, dass sich in dem genannten Zeitraum ein entsprechender Bezugsrechtshandel
entwickelt und dass wéhrend des Zeitraums des Bezugsrechtshandels gentigend Liquiditdt vorhanden
ist und sich ein angemessener Preis fir die Bezugsrechte bildet. Der Bérsenkurs der Bezugsrechte
héngt unter anderem von der Kursentwicklung der Aktie der Gesellschaft ab, kann jedoch auch
deutlich héheren Preisschwankungen als die Aktie der Gesellschaft unterliegen.

Wichtige Hinweise

Aktiondren wird empfohlen, vor der Entscheidung dber die Ausibung des Bezugsrechts den
Wertpapierprospekt der Gesellschaft vom 17. Dezember 2015 aufmerksam zu lesen und
insbesondere die im Abschnitt "Risikofaktoren" des Wertpapierprospekts beschriebenen Risiken bei
ihrer Entscheidung zu berticksichtigen.

Die Barkapitalerhéhung wird nur durchgefiihrt, wenn bis zum Ende der Bezugsfrist mindestens
500.000 Neue Aktien gezeichnet worden sind. Der Beschluss (ber die Barkapitalerhéhung wird
ungliltig, wenn die Eintragung der Durchfiihrung der Barkapitalerhéhung ins Handelsregister nicht
spdtestens bis zum 26. Februar 2016 erfolgt ist.

Die Gesellschaft behélt sich vor, das Bezugsangebot bei Vorliegen bestimmter Umstédnde, wozu
insbesondere auch eine Kiindigung des Ubernahmevertrages durch die DERO BANK gehdrt,
jederzeit, auch noch nach Ablauf der Bezugsfrist und bis zur Lieferung der Neuen Aktien,
abzubrechen. Ein Abbruch gilt auch hinsichtlich bereits ausgelbter Bezugsrechte und eines
angemeldeten Uberbezugs. Ein Widerruf nach Einbeziehung der Neuen Aktien in den Open Market,
Teilbereich Entry Standard, der Frankfurter Wertpapierbérse ist nicht méglich. Die DERO BANK ist
berechtigt, unter bestimmten Umstdnden den Ubernahmevertrag auBerordentlich zu kiindigen. Die
Verpflichtung der DERO BANK endet auBerdem, wenn die Barkapitalerh6hung nicht bis zum
Geschdftsschluss am 26. Februar 2016 im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg eingetragen
ist.

Im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung des Ubernahmevertrags und des Abbruchs des
Bezugsangebots vor Eintragung der Durchfihrung der Barkapitalerhéhung in das Handelsregister
entféllt das Bezugsrecht der Aktiondre. Anleger, die die Bezugsrechte erworben haben, wirden in
diesem Fall den vollstdndigen Verlust ihrer Anlage erleiden.

Sofern zum Zeitpunkt der auBerordentlichen Kiindigung des Vertrages durch die DERO BANK die
Eintragung der Durchfihrung der Kapitalerhbhung in das Handelsregister bereits erfolgt ist oder eine
Riicknahme der Anmeldung nicht mehr méglich sein sollte, kénnen die Aktiondre und Erwerber von
Bezugsrechten, die das Bezugsrecht ausgelbt haben, die Neuen Aktien zum Bezugspreis erwerben;
ein Rdcktritt der Aktiondre und Erwerber von Bezugsrechten ist in diesem Fall nicht mehr méglich.

Im Falle der Beendigung des Vertrages vor Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhéhung in das
Handelsregister und wirksamer Ricknahme der Handelsregisteranmeldung entféllt das
Bezugsangebot und bereits erteilte Bezugserkldrungen bzw. Uberbezugsanmeldungen fir Neue
Aktien werden unwirksam. In einem solchem Fall werden die zur Zahlung des Bezugspreises bereits
entrichteten Betrdge den Aktiondren zuriick erstattet. Sollten vor Einbuchung der Neuen Aktien in die
Depots der jeweiligen Erwerber bereits Leerverkdufe erfolgt sein, trdgt allein der Verkdufer das Risiko
seine durch einen Leerverkauf eingegangenen Verpflichtungen nicht oder nicht rechtzeitig durch
Lieferung von Neuen Aktien erfillen zu kénnen.

Verbriefung und Lieferung der Neuen Aktien

Die Eintragung der Durchfiihrung der Barkapitalerhéhung in das Handelsregister wird voraussichtlich
am 5. Februar 2016 erfolgen.

Die Neuen Aktien werden in einer oder mehreren Globalurkunden verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG zur Girosammelverwahrung hinterlegt werden. Der Anspruch der Aktiondre auf
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Verbriefung ihres jeweiligen Anteils ist satzungsméBig ausgeschlossen. Es wird davon ausgegangen,
dass die in Zusammenhang mit dem Angebot erworbenen Neuen Aktien voraussichtlich ab dem
15. Februar 2016 durch die DERO BANK an die Aktionére geliefert werden.

Provisionen

Fir den Bezug von Neuen Aktien wird von den Depotbanken gegentiber den ihr Bezugsrecht
austibenden Aktiondren in der Regel die bank(ibliche Provision berechnet. Aktiondren wird empfohlen,
sich wegen der Einzelheiten vorab bei ihrer Depotbank zu erkundigen. Kosten, die die Depotbanken
den Aktiondren in Rechnung stellen, kénnen weder von der Gesellschaft noch von der DERO BANK
erstattet werden.

Bérsenhandel der Neuen Aktien

Die Einbeziehung sdmtlicher Neuen Aktien der Gesellschaft in den Freiverkehr (Entry Standard) an
der Frankfurter Wertpapierbdrse wird voraussichtlich am 8. Februar 2016 beantragt und
voraussichtlich am oder um den 12. Februar 2016 erfolgen, vorbehaltlich der Eintragung der
Durchfihrung der Barkapitalerhéhung in das Handelsregister. Die Einbeziehung der Neuen Aktien in
die bestehende Notierung fir die Aktien der Gesellschaft (ISIN: DE0005479307) wird voraussichtlich
im Jahr 2016 nach der ordentlichen Hauptversammlung erfolgen. Bis dahin haben die Neuen Aktien
die ISIN DEOOOA14KDNZ.

Veroffentlichung des Wertpapierprospekts

Der Wertpapierprospekt wurde am 22. Dezember 2015 auf der Website der Gesellschaft unter
www.varengold.de (— Uber uns — Investor Relations — Kapitalerhéhung) verdffentlicht.

Die Ergebnisse des Bezugsangebots werden voraussichtlich am 29. Januar 2016 auf der Website der
Gesellschaft unter www.varengold.de (— Uber uns — Investor Relations — Kapitalerhéhung) bekannt
gemacht.

Verkaufsbeschrédnkungen

Die Neuen Aktien sowie die entsprechenden Bezugsrechte werden nur in der Bundesrepublik
Deutschland éffentlich angeboten.

Die Neuen Aktien und die entsprechenden Bezugsrechte sind und werden weder nach den
Vorschriften des US Securities Act of 1933 in der jeweils glltigen Fassung (,Securities Act“) noch bei
den Wertpapieraufsichtsbehérden von Einzelstaaten oder anderen Jurisdiktionen der Vereinigten
Staaten von Amerika registriert. Sie werden demzufolge in den Vereinigten Staaten von Amerika
weder Offentlich angeboten noch verkauft noch direkt oder indirekt dorthin geliefert, auBer in
Anwendung einer Ausnahme von den Registrierungserfordernissen des Securities Act.

Hamburg, im Dezember 2015

Varengold Bank AG
Hamburg

Der Vorstand“

4.4. Rechtsgrundlage fiir die Ausgabe der Neuen Aktien

Die Neuen Aktien werden aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung vom 26. August 2015
ausgegeben (§ § 182 ff. AktG). Der Beschluss Uber die Barkapitalerhndhung wurde am 20. Oktober
2015 in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen. Der Vorstand hat durch Beschlisse vom
17. November 2015 und 17. Dezember 2015, jeweils mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben
Tag, die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhdhung und ihrer Durchfiihrung festgelegt.
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4.5. Form, Wahrung, Verbriefung und Lieferung der Neuen Aktien

Bei den Neuen Aktien handelt es sich um auf den Inhaber lautende Aktien ohne Nennbetrag
(Stiickaktien) mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von je EUR 1,00. Die Neuen Aktien
werden in Euro angeboten.

Die Neuen Aktien werden nach Eintragung der Durchfilhrung der Barkapitalerhéhung in das
Handelsregister der Gesellschaft in einer oder mehreren Globalurkunden ohne Gewinnanteilschein
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt
werden. Der Anspruch der Aktiondre auf Verbriefung ihres Anteils ist satzungsgemas
ausgeschlossen.

Die Lieferung der Neuen Aktien erfolgt nach Beendigung des Bezugsangebots, Eintragung der
Durchflihrung der Kapitalerh6hung in das Handelsregister und Einbeziehung der Neuen Aktien in den
Teilbereich Entry Standard im Open Market an der Frankfurter Wertpapierbdrse. Mit der Lieferung der
Neuen Aktien kann voraussichtlich nicht vor der 7. Kalenderwoche 2016 gerechnet werden. Die

Erwerber erhalten Uber ihre Neuen Aktien eine Gutschrift auf ihrem jeweiligen Girosammeldepot. Vor
der Einbuchung ist kein Handel mdglich.

4.6. Gewinnanteilsberechtigung und Stimmrecht

Die Neuen Aktien sind ab dem 1. Januar 2016 gewinnberechtigt.

Jede Neue Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme.

4.7. Ubertragbarkeit

Die Aktien der Gesellschaft sind in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Regelungen fiir die
Ubertragung von Inhaberaktien frei Gbertragbar.

Die Bezugsrechte sind in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Regelungen frei (ibertragbar.

4.8. Einbeziehung in den Handel
4.8.1. ISIN/WKN/Boérsenkiirzel

Die bestehenden Aktien der Varengold Bank AG tragen die folgenden Kennziffern:

ISIN: DE0005479307 / DEO0OOA14KDN2 (,Junge Aktien®)
WKN: 547 930 / A14KDN (,Junge Aktien®)
Borsenkirzel: VG8

Die Neuen Aktien haben die folgenden Kennziffern:

ISIN: DEOOOA14KDN2
WKN: A14KDN

Die Bezugsrechte auf die Neuen Aktien haben die folgenden Kennziffern:

ISIN: DEOO0A1614X6
WKN: A1614X

4.8.2. Einbeziehung
1.771.405 bestehende Aktien der Gesellschaft mit Gewinnberechtigung ab dem 1. Januar 2015 sind

unter der ISIN DE0005479307 / WKN 547930 zum Handel in den Teilbereich Entry Standard im Open
Market an der Frankfurter Wertpapierbdrse einbezogen. Weitere 176.963 bestehende Aktien der
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Gesellschaft mit Gewinnberechtigung ab dem 1. Januar 2016 (,Junge Aktien“) und der ISIN
DEOO00A14KDN2 / WKN A14KDN sind noch in keinen Handel an einer Bérse einbezogen.

Die Neuen Aktien sind weder Gegenstand eines Antrags auf Zulassung zum Handel in einem
regulierten Markt, noch sollen die Neuen Aktien in sonstigen gleichwertigen Markten vertrieben
werden. Samtliche Neuen Aktien sollen - zusammen mit den Jungen Aktien - in den Handel im Open
Market, Teilbereich Entry Standard, an der Frankfurter Wertpapierbdrse einbezogen werden. Ein
entsprechender Antrag auf Einbeziehung wird nach Beendigung des Bezugsangebots gestellt. Die
Einbeziehung der Neuen Aktien unter der ISIN DEOOOA14KDN2 / WKN A14KDN ist am oder um den
12. Februar 2016 vorgesehen.

Die Gleichstellung der ISIN/WKN der Neuen Aktien mit der ISIN DE0005479307 / WKN 547930 der
bestehenden Aktien erfolgt spatestens nach der ordentlichen Hauptversammlung der Varengold Bank
AG Uber das Geschéftsjahr 2015.

4.9. Mit den Aktien verbundene Rechte

4.9.1. Dividendenrechte und Gewinnberechtigung

Nach den Regelungen des Aktienrechts bestimmt sich der Anteil eines Aktiondrs an einer
Dividendenausschittung nach seinem Anteil am Grundkapital. Werden Einlagen erst im Laufe eines
Geschaftsjahres geleistet, werden sie grundsétzlich nach dem Verhaltnis der Zeit berlicksichtigt, die
seit der Leistung verstrichen ist (§ 60 Abs. 2 Satz 3 AktG). GemaB § 4 Abs. 7 der Satzung der
Gesellschaft kann bei Kapitalerhbhungen die Gewinnberechtigung neuer Aktien jedoch abweichend
von § 60 Abs. 2 AkiG bestimmt werden. Die Hauptversammlung vom 26. August 2015 hat
dementsprechend beschlossen, dass die Neuen Aktien ab dem 1. Januar 2016 gewinnberechtigt sind.

Uber die Gewinnverwendung beschlieBt die Hauptversammiung. Vor dem Beschluss der
Hauptversammlung besteht ein Anspruch gegen die Gesellschaft auf Herbeifiihrung des
Gewinnverwendungsbeschlusses.

Der Anspruch auf Auszahlung der Dividende entsteht mit dem Wirksamwerden des
Gewinnverwendungsbeschlusses. Der Anspruch auf Auszahlung der Dividende verjahrt drei Jahre
nach Ablauf des Jahres, in dem die Hauptversammlung den Gewinnverwendungsbeschluss gefasst
und der Aktion&r davon Kenntnis erlangt hat oder ohne grobe Fahrlassigkeit hatte erlangen missen.
Verjahrt der Anspruch auf Auszahlung der Dividende, ist die Gesellschaft berechtigt, aber nicht
verpflichtet, die Dividende an den Aktionar, dessen Anspruch verjéhrt ist, auszuzahlen.

Es gibt weder Dividendenbeschrdnkungen noch ein besonderes Verfahren fir gebietsfremde
Wertpapierinhaber.

Die ordentliche Hauptversammiung legt in dem Gewinnverwendungsbeschluss auch die Hbhe des
Dividendenanspruchs fest. Da Dividenden nur aus dem Bilanzgewinn gezahlt werden durfen, stellt der
in dem nach den Vorschriffen des Handelsgesetzbuches aufgestellten Jahresabschluss
ausgewiesene Bilanzgewinn den maximal ausschittbaren Betrag dar. Die Aktionare haben Anspruch
auf den Bilanzgewinn, soweit er nicht nach Gesetz oder Satzung, durch Hauptversammlungs-
beschluss oder als zuséatzlicher Aufwand aufgrund des Gewinnverwendungsbeschlusses von der
Verteilung an die Aktionare ausgeschlossen ist. Aufgrund der Aktivierung selbst geschaffener
immaterieller Vermdgensgegenstédnde des Anlagevermdgens sowie aktiver latenter Steuern bestand
bei der Varengold Bank AG zum 31. Dezember 2014 eine Ausschittungssperre in H6he von
TEUR 2.356; zum 30. Juni 2015 belief sich der entsprechende Betrag auf TEUR 2.891. Der auf die
einzelnen Aktien entfallende Betrag ergibt sich aus der Division des insgesamt gemaB dem von der
Hauptversammlung gefassten Gewinnverwendungsbeschluss auszuschiittenden Betrages durch die
Anzahl der im Zeitpunkt des Dividendenbeschlusses gewinnberechtigten Aktien.
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4.9.2. Bezugsrechte

Jedem Aktiondr der Varengold Bank AG steht grundsatzlich ein gesetzliches Bezugsrecht zu, das
besagt, dass ihm bei Kapitalerhéhungen auf sein Verlangen ein seinem Anteil an dem bisherigen
Grundkapital entsprechender Teil der neuen Aktien zugeteilt werden muss. Das gesetzliche
Bezugsrecht erstreckt sich auch auf neu auszugebende Wandelschuldverschreibungen,
Optionsanleihen, Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen. Bezugsrechte sind frei
Ubertragbar.

In dem Beschluss Uber die Erhéhung des Grundkapitals kann die Hauptversammlung jedoch mit der
Mehrheit der abgegebenen Stimmen und gleichzeitiger Mehrheit von mindestens drei Viertel des bei
der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre
ausschlieBen. Im Falle eines Bezugsrechtsausschlusses hat der Vorstand einen schriftlichen Bericht
Uber den Grund des Bezugsrechtsausschlusses und die H6he des vorgeschlagenen
Ausgabebetrages zu erstatten.

4.9.3. Anteil an einem Liquidationsiiberschuss

Die Gesellschaft kann, ausgenommen im Insolvenzfall, durch einen Beschluss der Hauptversammlung
aufgelést werden, der einer Mehrheit von mindestens drei Viertel des bei Beschlussfassung
vertretenen Grundkapitals bedarf. Das nach Berichtigung der Verbindlichkeiten verbleibende
Vermdgen der Gesellschaft (Liquidationsiberschuss) wird an die Aktionére nach dem Verhaltnis ihrer
Beteiligung am Grundkapital, also entsprechend der Stlickzahl ihrer Aktien, verteilt. Vorzugsaktien an
der Gesellschaft bestehen nicht.

4.9.4. Nachschusspflicht

Eine Nachschusspflicht besteht nicht.

4.10. Verwasserung

Das Bezugsrecht der Aktionare auf die Neuen Aktien gewahrleistet, dass jeder Aktionar, sofern er sein
Bezugsrecht auslbt, mindestens mit seinem urspriinglichen prozentualen Anteil am Grundkapital der
Gesellschaft beteiligt bleibt. Sofern ein Aktionar sein Bezugsrecht nicht innerhalb der Bezugsfrist
ausUbt und andere Aktiondre aber ihr Bezugsrecht ausiiben, wirde sich sein Anteil am Grundkapital
der Gesellschaft verringern und somit eine Verwasserung eintreten. Durch die Verwasserung des
Anteils am Grundkapital verringern sich auch in entsprechendem Umfang die mitgliedschaftlichen
Verwaltungsrechte, insbesondere das Stimmrecht, und die mitgliedschaftlichen Vermd&gensrechte,
insbesondere das Dividendenrecht.

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt derzeit EUR 1.948.368,00, eingeteilt in ebenso viele
Stickaktien. Die Gesellschaft halt derzeit keine eigenen Aktien. Unter der Annahme, dass samtliche
Neuen Aktien bezogen werden und die vollstdndige Durchfihrung der Barkapitalerhéhung um
EUR 974.184,00 in das Handelsregister eingetragen wird, wirde das Grundkapital der Gesellschaft
EUR 2.922.552,00 betragen. Das alte Grundkapital in Ho6he von EUR 1.948.368,00 wirde damit nach
Durchfihrung der Barkapitalerhbhung nur noch ca. 66,66% des neuen Grundkapitals ausmachen.
Dementsprechend wirde ein Aktiondr, der sein Bezugsrecht nicht ausdbt, nur noch mit ca. 66,66%
seiner bisherigen Beteiligung am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt sein. Sein Anteil am
Grundkapital wiirde sich folglich um ca. 33,33% verwassern.

Der Nettobuchwert des Eigenkapitals (Bilanzsumme abziiglich Schulden) der Gesellschaft belief sich
zum 30. Juni 2015 auf Grundlage der Rechnungslegung nach HGB auf EUR 13.784.273; das
entspricht rd. EUR 7,07 pro Aktie, bezogen auf die 1.948.368 Stiick zum 30. Juni 2015 ausgegebenen
Aktien.

Unter der Annahme, dass alle 974.184 Neuen Aktien zum Bezugspreis von EUR 13,00 bezogen

werden, wirde der Gesellschaft bei geschéatzten Kosten in Héhe von insgesamt TEUR 150 ein
Nettoemissionserlds in Hohe von EUR 12.514.392 zuflieBen.
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Bei einem unterstellten der Gesellschaft zuflieBenden Nettoemissionserlés in Hoéhe von
EUR 12.514.392 wirde der Nettobuchwert des angepassten Eigenkapitals der Gesellschaft
EUR 26.298.665 betragen; der Buchwert des angepassten Eigenkapitals der Gesellschaft pro Aktie,
bezogen auf 2.922.552 Aktien, wiirde dementsprechend EUR 9,00 betragen. Daraus ergabe sich eine
Erhdhung des Nettobuchwerts des bilanziellen Eigenkapitals um EUR 1,93 je Aktie bzw. um 27,3%.
Der von einem Aktiondar im Rahmen des Bezugsangebots gezahlte Bezugspreis von EUR 13,00
wilrde das angepasste bilanzielle Eigenkapital von EUR 9,00 je Aktie um EUR 4,00 oder 44,4%
Uberschreiten.

4.11.  Ubernahmeangebote / Squeeze-Out-Vorschriften

Da es sich bei dem Open Market, Teilbereich Entry Standard, der Frankfurter Wertpapierbdrse nicht
um einen organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 5 WpHG handelt, finden die Bestimmungen des
WpUG auf die Gesellschaft keine Anwendung. Darliber hinaus bestehen derzeit keine
Ubernahmeangebote beziiglich der Aktien der Varengold Bank AG. Auch bestehen keine Ausschluss-
und Andienungsregeln.

Offentliche Ubernahmeangebote beziiglich der Gesellschaft sind bisher nicht erfolgt.

Hinsichtlich des mdglichen Ausschlusses von Minderheitsaktionaren (,Squeeze-Out”) gelten die
gesetzlichen Bestimmungen der §§ 327a ff. AktG sowie des § 62 Abs. 5 UmwG.

4.12. Designated Sponsor

Die Gesellschaft hat die ODDO SEYDLER BANK AG, SchillerstraBe 27-29, 60313 Frankfurt am Main,
als Designated Sponsor beauftragt. In diesem Zusammenhang hat sich die ODDO SEYDLER BANK
AG gegeniber der Gesellschaft insbesondere verpflichtet, wahrend der taglichen Xetra-Handelszeiten
im elektronischen Handelssystem Xetra zur Verbesserung der Qualitdt von Handel und Preisbildung
der Aktie der Varengold Bank AG fir zusatzliche Liquiditdt zu sorgen, indem nach MaBgabe der
Bdérsenordnung der Frankfurter Wertpapierbdrse Quotes in das System eingestellt werden (ein Quote
ist die gleichzeitige Eingabe einer limitierten Kauf- und einer Verkaufsorder im gleichen Instrument).

Unter dem Begriff ,Designated Sponsor® versteht man allgemein Banken oder sonstige
Finanzdienstleister, die im elektronischen Handel verbindliche Preislimits fir den An- und Verkauf von
Aktien (Quotes) zur Verfligung stellen und damit temporare Ungleichgewichte zwischen Angebot und
Nachfrage in weniger liquiden Aktien Uberbriicken. Designated Sponsors sind ausschlieBlich auf der
elektronischen Handelsplattform Xetra der Frankfurter Wertpapierbérse aktiv und missen dort als
Handelsteilnehmer zugelassen sein. Sie werden von einem Unternehmen bei Notierung beauftragt
oder werden von sich aus tatig. Dabei kann es auch mehrere Designated Sponsors pro Wertpapier
geben. Sie sorgen fiir zusatzliche Liquiditat in einem Aktienwert, ob auf eigene Initiative, auf Anfrage
der Marktteilnehmer (Quote-Request) oder in Auktionen. Bei unzureichender Liquiditdt eines
Wertpapiers im fortlaufenden Handel muss der Emittent mindestens einen Designated Sponsor
verpflichten (Quelle: Bérsenlexikon bei www.deutsche-boerse.com).

4.13. Stabilisierung

StabilisierungsmaBnahmen sind nicht vorgesehen.

4.14. Angebotsbeschriankungen

Die Neuen Aktien und die Bezugsrechte werden nur in der Bundesrepublik Deutschland 6ffentlich
angeboten. Ein 6ffentliches Angebot auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland, insbesondere in den
Vereinigten Staaten von Amerika, Japan und Kanada, findet nicht statt.

Die Neuen Aktien und die Bezugsrechte sind und werden daher insbesondere weder nach den
Vorschriften des United States Securities Act of 1933 in der jeweils giltigen Fassung (,Securities Act")
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noch bei den Wertpapieraufsichtsbehérden von Einzelstaaten oder anderen Jurisdiktionen der
Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Sie werden demzufolge in den Vereinigten Staaten von
Amerika weder o6ffentlich angeboten noch verkauft noch direkt oder indirekt dorthin geliefert, auBer in
Anwendung einer Ausnahme von den Registrierungserfordernissen des Securities Act. Insbesondere
stellt dieser Prospekt weder ein o6ffentliches Angebot noch die Aufforderung zur Abgabe eines
Angebots zum Kauf der Neuen Aktien in den Vereinigten Staaten von Amerika dar und darf daher
auch dort nicht verteilt werden.

4.15. Wertpapierinhaber mit Verkaufsposition

Es werden lediglich die 974.184 Neuen Aktien im Rahmen des o6ffentlichen Angebots durch die
Varengold Bank AG angeboten.

4.16. Zeichnung durch Hauptaktionare, Organmitglieder oder durch andere
Personen im Umfang von mehr als 5%

Der Gesellschaft ist nicht bekannt, ob Hauptaktiondre, Organmitglieder oder andere Personen das
Angebot im Umfang von jeweils mehr als 5% zeichnen werden.

4.17. Interessen von Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

Die DERO BANK AG, Herzog-Wilhelm-Str. 26, 80331 Minchen, steht im Zusammenhang mit der
banktechnischen Abwicklung des 6ffentlichen Angebots in einem vertraglichen Verhaltnis mit der
Varengold Bank AG. Die DERO BANK AG erhalt fir ihre Téatigkeiten eine marktlbliche feste
Vergutung. Interessenkonflikte bestehen insoweit nicht.
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5. Griinde flir das Angebot, Kosten des Angebots und
Verwendung der Ertrage

5.1. Geschatzte Nettoerlose und Kosten des Angebots

Der Nettoemissionserlés aus der Platzierung der Neuen Aktien (Bruttoemissionserlds abziglich der
von der Gesellschaft zu tragenden Kosten) steht der Gesellschaft zu. Die Kosten des 6ffentlichen
Angebots belaufen sich bei vollstandiger Platzierung der Neuen Aktien voraussichtlich auf insgesamt
ca. TEUR 150.

Der Bruttoemissionserlés héngt von der Anzahl der bezogenen Neuen Aktien ab. Unter der Annahme
einer vollstandigen Platzierung aller Neuen Aktien belauft sich der Bruttoemissionserlds auf
EUR 12,66 Mio.. Bei geschatzten Angebotskosten in Hohe von TEUR 150 wiirde der Gesellschaft bei
Platzierung samtlicher Neuen Aktien dementsprechend ein Nettoemissionserlés in Hbhe von
EUR 12,51 Mio. zuflieBen.

5.2. Grinde fiir das Angebot und Verwendung der Ertrage

Die Gesellschaft unterliegt hinsichtlich ihrer Geschéaftstatigkeit aufsichtsrechtlichen Anforderungen im
Hinblick auf die Eigenmittelausstattung zum Zwecke der Solvabilitét. Die Gesellschaft geht davon aus,
dass zur Unterlegung der geplanten Ausweitung des Geschéaftsvolumens und der damit
einhergehenden Risiken zusatzliche Eigenmittel erforderlich sein werden. Zudem werden sich die
Vorschriften flr die Ermittlung der Eigenmittel in den kommenden Jahren aufgrund des Auslaufens
von Ubergangsbestimmungen sukzessive verscharfen. Um die Anforderungen an die
bankaufsichtlichen Eigenmittel auch zukiinftig, insbesondere im Hinblick auf die geplante Ausweitung
des Geschaftsvolumens, erflllen zu kénnen, soll das Kernkapital der Gesellschaft erhéht werden.
Dementsprechend beabsichtigt die Gesellschaft, den Nettoemissionserldés zur Starkung ihrer
Eigenkapitalbasis zu verwenden.
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6. Angaben zur Gesellschaft

6.1. Allgemeine Angaben

6.1.1. Firma, Registergericht und Registernummer

Die Firma der Gesellschaft lautet Varengold Bank AG. Die Gesellschaft tritt unter der
Geschéftsbezeichnung ,Varengold Bank® oder ,Varengold“ auf. Weitere kommerzielle Bezeichnungen
werden nicht verwendet.

Die Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 73684 eingetragen.

6.1.2. Griundung

Die Varengold Bank AG ist durch formwechselnde Umwandlung der ,Varengold® Vermittlungs- und
Handelsgesellschaft mbH in eine Aktiengesellschaft entstanden. Die ,Varengold“ Vermittlungs- und
Handelsgesellschaft mbH wurde mit notarieller Urkunde vom 10. Juli 1995 (UR-Nr. 2160/1995 des
Notars Henning Petersen, Hamburg) als Gesellschaft mit beschrankter Haftung unter der Firma
svarengold“ Vermittlungs- und Handelsgesellschaft mbH mit Sitz in Hamburg gegrindet und am
10. August 1995 in das Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 59218 eingetragen.
Die Gesellschafterversammlung vom 18.Juni 1999 (UR-Nr.1695/1999 des Notars Dr. Klaus
Nesemann, Hamburg) hat den Formwechsel der ,Varengold“ Vermittlungs- und Handelsgesellschaft
mbH in eine Aktiengesellschaft mit der Firma ,Varengold Aktiengesellschaft® beschlossen. Die
Varengold Aktiengesellschaft wurde am 16. Dezember 1999 in das Handelsregister des Amtsgerichts
Hamburg unter HRB 73684 eingetragen. Die Umfirmierung in die heutige Firma ,Varengold Bank AG*
erfolgte durch Beschluss der Hauptversammlung vom 8. August 2012, eingetragen im Handelsregister
am 9. Juli 2013.

6.1.3. Dauer, Geschaftsjahr und Unternehmensgegenstand
Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschrankt. Das Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr.

Gegenstand des Unternehmens sind gemaB § 2 der Satzung der Gesellschaft:

die folgenden Bankgeschafte
- das Einlagengeschéft (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 KWG),
- das Kreditgeschaft (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 KWG),

- die Anschaffung und die VerauBerung von Finanzinstrumenten im eigenen Namen flr fremde
Rechnung (Finanzkommissionsgeschéaft gem. § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 KWG),

- das Depotbankgeschaft (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 5 KWG),
- das Garantiegeschaft (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 8 KWG),

die folgenden Finanzdienstleistungen

- die Vermittlung von Geschaften Uber die Anschaffung und die VerduBerung von
Finanzinstrumenten (Anlagevermittlung gem. § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 KWG),

- die Abgabe von persdnlichen Empfehlungen an Kunden oder deren Vertreter, die sich auf
Geschafte mit bestimmten Finanzinstrumenten beziehen, sofern die Empfehlung auf eine
Prifung der personlichen Umstande des Anlegers gestitzt oder als fir ihn geeignet dargestellt
wird und nicht ausschlieBlich Gber Informationsverbreitungskanale oder fiir die Offentlichkeit
bekannt gegeben wird (Anlageberatung gem. § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1a KWG),

- die Anschaffung und die VerauBerung von Finanzinstrumenten im fremden Namen fir fremde
Rechnung (Abschlussvermittlung gem. § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 2 KWG),

- die Verwaltung einzelner in Finanzinstrumenten angelegter Vermdgen fir andere mit
Entscheidungsspielraum (Finanzportfolioverwaltung gem. § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 3 KWG),
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- die Anschaffung und die VerduBerung von Finanzinstrumenten fir eigene Rechnung als
Dienstleistung fir andere (Eigenhandel gem. § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 4 KWG),

- die Anschaffung oder VerauBerung von Finanzinstrumenten fir eigene Rechnung, die keine
Dienstleistung fur andere im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 4 KWG darstellt (Eigengeschaft
gem. § 32 Abs. 1a Satz 1 KWG),

sowie Zahlungsdienste (§ 1 Abs. 2 ZAG).
Die Gesellschaft ist zu allen Geschéaften und MaBnahmen berechtigt, die dem Gegenstand des

Unternehmens dienen. Sie kann zu diesem Zweck auch andere Unternehmen griinden,
erwerben und sich an ihnen beteiligen.

6.1.4. Sitz, Rechtsform, maBgebliche Rechtsordnung, Anschrift
Der Sitz der Varengold Bank AG ist Hamburg.

Die Geschaftsanschrift lautet GroBe ElbstraBe 27, 22767 Hamburg. Telefonisch ist die Gesellschaft
unter +49 (0) 40 - 6686490 erreichbar.

Die Gesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht und wurde in der Bundesrepublik
Deutschland gegriindet.

MaBgebliche Rechtsordnung fiir die Gesellschaft ist das Recht der Bundesrepublik Deutschland.

6.1.5. Zahlstelle, Verwahrstelle
Zahlstelle ist die Bankhaus Gebr. Martin AG, Schlossplatz 7, 73033 Gdppingen.

Verwahrstelle ist die Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn.

6.2. Unternehmensgeschichte

1995 Griindung der ,Varengold Vermittlungs- und Handelsgesellschaft mbH als Asset-
Management-Boutique mit dem Fokus auf dem Handel mit Futures

1998 Aufbau des Geschéftsfelds Capital Markets Brokerage und Erhalt der Erlaubnis
betreffend das Finanzkommissionsgeschaft (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 KWG) und die
Finanzportfolioverwaltung (§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 3 KWG)

1999 Umwandlung der GmbH in die Rechtsform der Aktiengesellschaft

2001 Erhalt der Erlaubnis betreffend die Anlage- und Abschlussvermittlung (§ 1 Abs. 1a
Satz 2 Nr. 2 und 3 KWG)

Eréffnung eines Zugangs zu der Handelsplattform MetaTrader zum Handel von
Devisen und CFDs

2003 Erhalt der Lizenz als Wertpapierhandelsbank (§ 1 Abs. 3d Satz 3 KWG)

2007 Listing im Open Market, Teilbereich Entry Standard, der Frankfurter
Wertpapierbdrse

2013 Erweiterung der Lizenz zum Einlagenkreditinstitut und Etablierung des

Geschaftsfelds Commercial Banking
2014 Erweiterung des Produktportfolio fir Privat- und Geschéftskunden

2015 Zulassung als ,NCM"-Bérsenteilnehmer an der Eurex Deutschland
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6.3. Corporate Governance

Vorstand und Aufsichtsrat der Varengold Bank AG unterliegen nicht der Verpflichtung nach § 161
AktG zur Abgabe einer jahrlichen Erklarung, inwieweit den Empfehlungen der ,Regierungskommission
Deutscher Corporate Governance Kodex“ entsprochen wurde und wird, da die Gesellschaft nicht
bérsennotiert im Sinne des § 3 Abs. 2 AktG ist. Vorstand und Aufsichtsrat der Varengold Bank AG
haben daher bislang keine Entsprechenserklarung gemaB § 161 AktG, auch nicht auf freiwilliger
Basis, abgegeben und haben auch kinftig nicht die Absicht, auf freiwilliger Basis
Entsprechenserklarungen abzugeben. Die Varengold Bank AG wendet im Ubrigen die Empfehlungen
des Deutschen Corporate Governance Kodex nicht an und halt diese dementsprechend auch nicht
vollumfénglich ein.

6.4. Abschlussprifer

6.4.1. Abschlusspriifer

Die Jahresabschllsse der Varengold Bank AG fiir die Geschéaftsjahre 2013 und 2014 wurden durch
die NPP Niethammer, Posewang & Partner GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft, Johannes-Brahms-Platz 1, 20355 Hamburg, geprift und jeweils mit dem
in diesem Prospekt wiedergegebenen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die NPP Niethammer, Posewang & Partner GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft ist Mitglied der Wirtschaftspriiferkammer in Deutschland.

6.4.2. Wechsel des Abschlusspriifers

In den Geschéftsjahren 2013 und 2014 hat bei der Varengold Bank AG kein Wechsel des
Abschlussprifers stattgefunden. Die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 26. August 2015 hat
fir das Geschéftsjahr 2015 die PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft, New-York-Ring 13, 22297 Hamburg, zum Abschlusspriifer gewahlt.

6.5. Dividendenpolitik

Mangels Bilanzgewinn hat es fir die Geschéftsiahre 2013 und 2014 keinen
Gewinnverwendungsbeschluss der ordentlichen Hauptversammlung gegeben.

Die Festlegung und Ausschuttung kinftiger Dividenden wird gemeinsam von Vorstand und
Aufsichtsrat der Gesellschaft vorgeschlagen und von der Hauptversammlung beschlossen. Bei
zukunftigen Gewinnen plant die Gesellschaft, die Ertrage grundsatzlich zunachst zu thesaurieren und
zur Finanzierung des Wachstums und des weiteren Geschéftsaufbaus zu verwenden und im Ubrigen
eine Dividende an die Aktiondre auszuschitten. Bestimmende Faktoren werden insbesondere die
Finanzlage, der Kapitalbedarf, die Geschéaftsaussichten sowie die allgemeinen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen der Gesellschaft sein.

6.6. Struktur der Varengold-Gruppe
6.6.1. Darstellung der Varengold-Gruppe

Die Varengold-Gruppe besteht aus der Varengold Bank AG als Obergesellschaft und den
Tochtergesellschaften Varengold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen,
Varengold Capital Securities Limited und Varengold Capital Holdings Limited einschlieBlich deren
Tochtergesellschaften Varengold Capital Asset Management Limited, Varengold Capital Advisory
Limited, Varengold Capital Investment Company Limited, Varengold Capital Management Limited und
Varengold Capital International Company Limited i.Gr. sowie der Beteiligung an der Hanseatic
Brokerhouse Securities AG einschlieBlich deren Tochtergesellschaft Hanseatic Brokerhouse Financial
Services GmbH.
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Daneben hélt die Varengold Bank AG Anteile an weiteren Tochtergesellschaften und diverse
Beteiligungen, die jedoch fir die Geschéaftstétigkeit der Varengold Bank AG nicht von wesentlicher

Bedeutung sind.

Die derzeitige Struktur der Varengold-Gruppe ist aus nachfolgendem Schaubild ersichtlich:

Varengold Bank AG
Hamburg

33%

100%

100%

100%

Hanseatic Brokerhouse
Securities AG

Hamburg

Varengold Investment
AG mit Teilgesellschafts-
vermoégen

Hamburg

Varengold Capital
Holdings Limited

Road Town, Tortola
BVI

Varengold Capital
Securities Limited

Hongkong, China

100%

100%

100%

100%

Hanseatic Brokerhouse
Financial Services

Varengold Capital
Advisory Limited

Varengold Capital Asset
Management Limited

Varengold Capital
Investment Company

GmbH Hongkong, China Hongkong, China s
Hamburg Road Town, Tortola, BVI
100% 100%
Varengold Capital Varengold Capital
International Company Management Limited
e e, Road Town, Tortola, BVI
Road Town, Tortola, BVI
6.6.2. Tochtergesellschaften und Beteiligungen

Varengold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen

Die Varengold Investmentaktiengesellschaft mit  Teilgesellschaftsvermdgen  (,Varengold
Investmentaktiengesellschaft mit TGV*) mit Sitz in Hamburg wurde am 10. Februar 2010 durch die
Varengold Bank AG und die DFQ GbR, Hamburg, gegrindet und ist im Handelsregister des
Amtsgerichts Hamburg unter HRB 122513 eingetragen. Bei der  Varengold
Investmentaktiengesellschaft mit TGV handelt es sich um eine AlF-Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital, deren Vermdgen sich aus verschiedenen Teilgesellschaftsvermdgen
zusammensetzt. Bisher hat die Varengold Investmentaktiengesellschaft mit TGV ausschlieBlich
Unternehmensaktien flir das Teilgesellschaftsvermégen Varengold Enhanced Funds ausgegeben.
Diese wurden zunachst in H6he von 48,99% durch die Varengold Bank AG und in H&he von 51,01%
durch die DFQ GbR gehalten. Mit Vertrag vom 2. Februar 2015 hat die Varengold Bank AG die
Unternehmensaktien der DFQ GbR erworben (siehe Abschnitt 7.7 ,Wesentliche Vertrdge”) und halt
dementsprechend nun 100% der Unternehmensaktien und damit des aktuellen Gesellschaftskapitals
der Varengold Investmentaktiengesellschaft mit TGV.
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AusschlieBlicher Gegenstand des Unternehmens ist die Anlage und Verwaltung seiner Mittel nach
einer festgelegten Anlagestrategie und dem Grundsatz der Risikomischung zur gemeinschaftlichen
Kapitalanlage zum Nutzen ihrer Aktionare (kollektive Kapitalanlage). Die kollektive Kapitalanlage kann
in Form der in der Satzung festgelegten inlandischen Investmentvermdégen erfolgen.

Die Varengold Investmentaktiengesellschaft mit TGV unterliegt der Aufsicht der BaFin Gber Vermdgen
zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage nach MaBgabe des Kapitalanlagegesetzbuchs.

Bei den von der Varengold Investmentaktiengesellschaft mit TGV derzeit aufgelegten Fonds handelt
es sich um:

- Smaragd Managed Futures Fund
- Amethyst Managed Futures Fund
- Diamond Managed Futures Fund
- Amber Equity Fund

Fir die Verwaltung ihrer Teilgesellschaftsvermdgen erhalt die Varengold Investmentaktiengesellschaft
mit TGV eine Verwaltungsverglitung (Asset-Management-Fee) und eine Leistungsvergitung
(Performance Fee). Einzelne Verwaltungsaufgaben werden im Rahmen eines Outsourcing-Vertrages
durch die Varengold Bank AG {bernommen.

Das realisierte Ergebnis des Geschéftsjahres vom 1. Dezember 2013 bis 30. November 2014
(abweichendes Geschaftsjahr) betrug TEUR 136, das nicht realisierte Ergebnis -TEUR 192; das
Ergebnis des Geschéftsjahres vom 1. Dezember 2013 bis 30. November 2014 belief sich
dementsprechend auf —-TEUR 56.

Varengold Capital Securities Limited / Varengold Capital-Gruppe

Die Varengold Capital Securities Limited (vormals HPI Securities & Futures Limited) mit Sitz in
Hongkong wurde am 24. August 2010 gegriindet. Das ausgegebene Kapital betragt HK$ 10.000.000,
eingeteilt in 10.000 Anteile. Mit Vertrag vom 25. Juni 2014 hat die Varengold Bank AG 100% der
Anteile an der Varengold Capital Securities Limited von der HPI Financial Group Limited erworben
(vgl. Abschnitt 7.7 ,Wesentliche Vertrdge®). Die Varengold Capital Securities Limited verfligte zum
Zeitpunkt des Erwerbs iber die Broker-Dealer Lizenzen Typ 1 (Handel mit Wertpapieren) und Typ 2
(Handel mit Futures) der Securities & Futures Commission Hongkong firr die Bérse Hongkong, betrieb
jedoch noch keine nennenswerte eigene Geschéftstatigkeit. Die Varengold Capital Securities Limited
hat im Geschaftsjahr 1. April 2014 bis 31. Marz 2015 (abweichendes Geschéaftsjahr) einen Fehlbetrag
von THK$ 1.706 erzielt. Das Eigenkapital der Varengold Capital Securities Limited zum 31. Marz 2015
betragt THK$ 7.061. Bei der Varengold Bank AG hat die Beteiligung zum 30. Juni 2015 einen
Buchwert von TEUR 1.710.

Nach dem Erwerb der Varengold Capital Securities Limited hat die Varengold AG mit der Varengold
Capital Holdings Limited mit Sitz in Road Town, Tortola, British Virgin Islands (BVI), und einem Kapital
in Héhe von US$ 50.000, eine Zwischenholding fiir die Varengold Capital-Gruppe gegriindet. Es ist
beabsichtigt, die Anteile an der Varengold Capital Securities Limited in die Varengold Capital Holdings
Limited einzubringen. Des Weiteren hat die Varengold Capital Holdings Limited zur Ausweitung der
Geschaftstatigkeit die Tochtergesellschaften Varengold Capital Asset Management Limited (Kapital:
HK$ 5 Mio.) und Varengold Capital Advisory Limited (Kapital: HK$ 300.000) jeweils mit Sitz in
Hongkong gegriindet. Die Varengold Capital Asset Management Limited hat bei der Securities and
Futures Commission in Hongkong eine Asset-Manager-Lizenz Typ 9 (Vermdgensverwaltung)
beantragt; die Varengold Capital Advisory Limited hat Antrage auf Erteilung einer Lizenz zur Beratung
im Hinblick auf Wertpapiere (Typ 4) sowie einer Lizenz zur Beratung im Hinblick auf Futures (Typ 5)
gestellt. Daneben hat die Varengold Capital Holdings Limited mit der Varengold Capital Investment
Company Limited und der Varengold Capital Management Limited eine Handels- bzw. eine
Verwaltungsgesellschaft jeweils mit einem Kapital von US$ 10.000 und Sitz auf den British Virgin
Islands gegriindet. Eine weitere Tochtergesellschaft Varengold Capital International Company Limited
mit Sitz auf den British Virgin Islands und einem geplanten Kapital von US$ 10.000 befindet sich noch
in Griindung; diese soll ebenfalls als Handelsgesellschaft fungieren.
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Hanseatic Brokerhouse Securities AG

Die Hanseatic Brokerhouse Securities AG mit Sitz in Hamburg (,Hanseatic Brokerhouse AG*) wurde
am 31. August 1999 gegrindet und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter
HRB 75783 eingetragen. Ihr Grundkapital betragt EUR 75.000,00.

Gegenstand des Unternehmens der Hanseatic Brokerhouse AG ist das Erbringen von
Dienstleistungen, insbesondere die Beratung und technologische Ausstattung von
Finanzdienstleistern und deren Privatkunden. Der Gesellschaft ist gestattet, Anlage- und
Abschlussvermittlung (Brokerage) gemaB § 2 Abs. 1 KWG ausschlieBlich fir Rechnung und unter der
Haftung eines Einlagenkreditinstituts oder Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz im Inland
auszulben, ohne andere Finanzdienstleistungen zu erbringen und wenn dies dem
Bundesaufsichtsamt fir das Kreditwesen (Anm.: heute BaFin) von einem dieser haftenden Institute
oder Unternehmen angezeigt wird. Die Hanseatic Brokerhouse AG betreibt die Anlagevermittlung fir
Rechnung und unter dem Haftungsdach ihrer 100%igen Tochtergesellschaft Hanseatic Brokerhouse
Financial Services GmbH, Hamburg (Amtsgericht Hamburg HRB 110105). Unternehmensgegenstand
der Hanseatic Brokerhouse Financial Services GmbH ist die Erbringung von Finanzdienstleistungen in
den Bereichen Anlagevermittlung, Anlageberatung und Abschlussvermittiung gemaB § 32 KWG sowie
far nicht erlaubnispflichtige Anlageinstrumente. Die Hanseatic Brokerhouse Financial Services GmbH
verfligt Uber eine Erlaubnis zur Anlageberatung (§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1a KWG) und zur
Anlagevermittlung (§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 KWG).

Sowohl die Hanseatic Brokerhouse AG als auch ihre Tochtergesellschaft sind auf den Vertrieb und
Handel mit ,Contracts for Difference” (CFDs) spezialisiert; ihre Angebote richten sich in erster Linie an
private Investoren und Bdrsenhdndler. Neben der Hauptniederlassung in Hamburg betreibt die
Tochtergesellschaft Hanseatic Brokerhouse Financial Services GmbH eine Zweigniederlassung in
Madrid sowie zusétzliche Vertriebsstitzpunkte in Barcelona, Valencia und Palma. Im Rahmen einer
Kooperation vermitteln die Hanseatic Brokerhouse AG und die Hanseatic Brokerhouse Financial
Services GmbH Kunden fur den Geschéaftsbereich Capital Markets Brokerage der Varengold Bank
AG.

Im Jahr 2000 hat die Varengold Bank AG eine Beteiligung von 16% an der Hanseatic Brokerhouse AG
erworben. Im Januar 2013 hat die Varengold Bank AG samtliche Aktien der Ubrigen Aktionare
erworben mit der Verpflichtung, einen Teil der Aktien nach erfolgreichem Durchlaufen definierter
Phasen wieder zurlick zu Ubertragen (siehe Abschnitt 11 ,Geschéfte mit verbundenen Parteien®). Im
September 2014 wurden dementsprechend 25% und im September 2015 nach Erhalt einer
Dividendenzahlung von TEUR 400 fir das Geschéftsjahr 2014 weitere 35% der Aktien wieder an die
ehemaligen Aktionare zuriick Ubertragen, so dass die Beteiligung der Varengold Bank AG an der
Hanseatic Brokerhouse AG anschlieBend 40% betrug (Buchwert bei der Varengold Bank AG zum
30. September 2015: TEUR 58). Mit Vertrag vom 30. Oktober 2015 hat die Varengold Bank AG
weitere 7% der Aktien an einen Dritten verduBert (siehe Abschnitt 7.7 ,Wesentliche Vertrdge*), so
dass sich die Beteiligung an der Hanseatic Brokerhouse AG derzeit auf 33% belauft. Sobald dieser
Dritte und die Varengold Bank AG zusammen Dividendenzahlungen in H&he von insgesamt
TEUR 500 erhalten haben, ist die Varengold Bank AG verpflichtet, nochmals 14% der Aktien an
ehemalige Aktionare zurtick zu Ubertragen.
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7. Uberblick liber die Geschéftstitigkeit
7.1. Tatigkeitsbereiche

7.1.1. Beschreibung der Haupttéatigkeiten der Emittentin

Die Varengold Bank AG ist eine deutsche Privatbank mit Hauptsitz in Hamburg und einem weiteren
Standort in London. Innerhalb der Geschéftsbereiche Capital Markets, Commercial Banking sowie
Capital Markets Brokerage bietet die Varengold Bank AG ihren Kunden und Geschéftspartnern eine
Vielzahl an Produkten und Dienstleistungen an. Zu den Kunden z&hlen sowohl institutionelle Kunden,
fur die die Varengold Bank AG in séamtlichen Geschéftsfeldern tatig ist, als auch Privatkunden, denen
insbesondere Tages- und Festgeldprodukte sowie Online-Brokerage-Dienstleistungen fiir den Handel
von CFDs (Forex, Aktien etc.) angeboten werden.

Geschiftsfelder und Kunden

Seit ihrer Griindung im Jahr 1995 liegt die Kernkompetenz der Gesellschaft in der Bereitstellung von
alternativen und innovativen Investmentlésungen. Dieser Bereich bildet heute zusammen mit den
Dienstleistungen zur Abwicklung von Handelsgeschéften das Geschéaftsfeld Capital Markets. Im Jahr
1998 wurde die Geschaftstatigkeit um den Bereich Capital Markets Brokerage, der sich insbesondere
auf den plattformbasierten CFD-Handel konzentriert, ergénzt. Mit der Erweiterung der Banklizenz und
dem Umbau der Varengold Bank AG zu einem Einlagenkreditinstitut im Juni 2013 wurde der Bereich
Commercial Banking als weiteres Geschéftsfeld etabliert. Die Erweiterung der Erlaubnis auf
Einlagengeschafte, Kreditgeschafte, Depotgeschéfte und Garantiegeschéafte wurde unter Auflagen
erteilt; u.a. durfen Darlehens-Kredite nur gegen Verpfandung von Wertpapiersicherheiten gewéhrt
werden (Lombardgeschaft), darf in den ersten drei Geschéftsjahren die Gesamtkapitalquote geman
Artikel 92 Abs. 1c) CRR (ehemals Gesamtkennziffer nach § 2 Abs. 6 Satz 2 SolvV) 12% nicht
unterschreiten und muss, solange das Kernkapital der Varengold Bank AG geringer als EUR 10 Mio.
ist, ein Liquiditatsportfolio (mit Ratings der Bonitéatsstufe 1 und 2) unterhalten werden, das mindestens
der Héhe der Verbindlichkeiten der Varengold Bank AG zur Rickzahlung tagesfalliger Einlagen oder
im Zusammenhang mit der Durchfiihrung von Wertpapierdienstleistungen Uberlassener Gelder
(insbesondere Barsicherheiten) entspricht. Anfang 2015 hat die Varengold Bank AG von der Eurex
Deutschland die Zulassung als ,NCM*-Bérsenteilnehmer (Non-Clearing Membership) erhalten; durch
die Anbindung an die Eurex Uber einen direkten Handelszugang kann die Abwicklung von Futures &
Optionen in den Geschéftsbereichen Capital Markets und Capital Markets Brokerage verbessert
werden.

Neben dem Hauptsitz in Hamburg unterhélt die Gesellschaft eine Zweigniederlassung in London
sowie derzeit noch ein Vertriebsbiro in Beirut.

Zum Kundenkreis der Varengold Bank AG z&hlen sowohl institutionelle Kunden wie Banken,
Finanzdienstleister, Vermbgensverwalter, Asset- und Fondsmanager und Produktinitiatoren als auch
international agierende Firmen und Privatkunden. Die Kunden stammen aus mehr als 100
verschiedenen Landern. Privatkunden aus Deutschland werden auch Tages- und Festgeldprodukte
angeboten.

Capital Markets

Zu den Kernkompetenzen der Varengold Bank AG z&hlen Strukturierte Finanzanlagen, die im
Geschaftsbereich Capital Markets gebiindelt werden. Bei den Strukturierten Finanzanlagen handelt es
unter anderem um Hedgefonds. Seit Ende 2014 liegt dabei der Schwerpunkt auf Leistungen des
Prime Brokerage, d.h., der Abwicklung und Finanzierung von Finanzgeschéaften fir Hedgefonds.
Frihere Aktivitdten aus der Vermdgensverwaltung (Asset Management) stehen nicht mehr im
Mittelpunkt und werden bis Ende 2015 abgewickelt.

Ein wichtige Rolle hinsichtlich der strukturierten Finanzanlagen im Bereich Capital Markets spielt die

im Jahr 2010 durch die Varengold Bank AG mitgegriindete Varengold Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen (vgl. Abschnitt 6.6.2 , Tochtergesellschaften und Beteiligungen®), tber
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deren Fonds konzipierte Handelsstrategien umgesetzt werden. In diese Fonds investiert die
Varengold Bank AG einerseits selbst, andererseits stellt sie Kunden Uber Lombardkredite die
Finanzierung fir entsprechende Investments zur Verfligung und wickelt die Transaktionen ab
(Depotfuhrung, Depotverwahrung von Wertpapieren und Abwicklung von Wertpapiertransaktionen).
Dabei arbeitet sie mit einer Vielzahl von internationalen Geschéftspartnern zusammen.

Zu den Kunden im Geschéftsfeld Capital Markets zdhlen insbesondere institutionelle Investoren,
vermdgende Privatpersonen, Vermdgensverwalter und Fondsmanager.

Die Ertrage im Geschaftsfeld Capital Markets resultieren Uberwiegend aus Depot- und
Clearinggebiihren, Handelskommissionen und Zinsertragen bei Lombardkrediten.

Zur Ausweitung des Geschéaftsfelds Capital Markets hat die Varengold Bank AG im Jahr 2014 die
heutige Varengold Capital Securities Limited erworben, die Uber Broker-Dealer Lizenzen fir den
Handel mit Wertpapieren und den Handel mit Futures an der Bérse Hongkong verfugt (vgl. Abschnitt
6.6.2 ,Tochtergesellschaften und Beteiligungen®).

Commercial Banking

Das Geschaftsfeld Commercial Banking besteht aus den Bereichen Internationaler Zahlungsverkehr
und Export- und Trade Finance, die Produkte und Servicedienstleistungen U(berwiegend fiir
Geschaftskunden (Firmenkunden und kleine und mittelgroBe Finanzdienstleister) umfassen, sowie
dem Einlagengeschéft, Uber das insbesondere Privatkunden Tages- und Festgeldprodukte angeboten
werden. Ertrdge werden im Commercial Banking Uberwiegend in Form von Provisions- und
Zinsertragen erzielt.

Internationaler Zahlungsverkehr

Die Varengold Bank AG steht fir Kunden aus aller Welt als Partner fir die Abwicklung ihres
internationalen Zahlungsverkehrs zur Verfliigung. Die Varengold Bank AG ist Teil des
Nachrichtensystems S.W.I.LF.T. und wickelt darliber hinaus SEPA-Zahlungen ab.

Export- und Trade Finance

Die Varengold Bank AG bietet Finanzierungen und Bankgarantien flr internationale
Handelsaktivitditen an. Als deutsches Kreditinstitut stellt die Varengold Bank AG Bankgarantien aus,
die den Garantiebegiinstigten im Schadensfall schiitzen (Garantiegeschaft). Hierzu zahlen
beispielsweise  Auszahlungsgarantien, = Gewahrleistungsgarantien  sowie  Lieferungs- und
Leistungsgarantien. Die in einem Garantiebrief festgehaltenen Vertragsbestandteile werden dabei
individuell an die Kundenbedirfnisse angepasst.

Daneben stellt die Varengold Bank AG Dokumentenakkreditive einschlieBlich einer damit
verbundenen Absicherung von internationalen Handelsaktivitdten aus (Letter of Credit).
Dokumentenakkreditive sind weltweit stark verbreitet und dienen daher international tatigen
Importeuren und Exporteuren untereinander als standardisierte und sichere Zahlungsvereinbarung.
Die Abwicklung dieser Art des Zahlungsverkehrs unterliegt der ,Einheitlichen Richtlinie und
Gebréauche fir Dokumentenakkreditive® (ERA) und garantiert eine verlassliche Durchflihrung aller
Transaktionen.

Einlagengeschéft

Die Varengold Bank AG bietet deutschen Privatkunden Zugang =zu Tagesgeld- und
Festgeldprodukten. Als Vertrieb nutzt die Varengold Bank AG dabei einen Fonds-Vertrieb sowie ihre
Website. Der Kundenservice im Bereich Einlagengeschaft, d.h., die Verwaltung und operative
Betreuung der Einlagenkunden, erfolgt durch einen externen Dienstleister. Durch einen effizienten und
Uberwiegend internetbasierten Prozess ist die Varengold Bank AG in der Lage, in diesem Segment
glnstige Konditionen anzubieten. Die Kontoflhrung fir die Kunden ist in der Regel kostenlos. Der
Bereich Einlagengeschaft unterliegt der gesetzlichen Einlagensicherung.
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Capital Markets Brokerage

Im Bereich Capital Markets Brokerage bietet die Varengold Bank AG ihren Kunden den Onlinehandel
von CFD-Instrumenten (Forex, Aktien etc.) tiber die elektronische Handelsplattform MetaTrader 4 an.

Beim Handel mit CFDs wird auf steigende oder fallende Preise von verschiedenen Produkten bei
Aktien, Indizes oder Fremdwahrungen spekuliert. Die Verlustméglichkeiten kénnen durch Festlegung
bestimmter ,Stop-Loss-Orders” begrenzt werden. Forex oder auch FX-Handel bezeichnet den Bereich
des Devisenhandels am internationalen Devisenmarkt. Hierbei wird dem Kunden vom Forex Broker
ein Hebeleffekt (Leverage) zur Verflgung gestellt, der es dem Kunden ermdéglicht, ein Vielfaches
seines eingesetzten Kapitals zu handeln.

Die Online-Brokerage Dienstleistungen fir den Handel mit CFDs werden sowohl institutionellen
Kunden als auch Privatkunden angeboten. Hierbei wird dem Kunden zunédchst eine professionelle
Tradingsoftware (MetaTrader 4) fur den PC und als Applikation fir Smartphones zur Verfligung
gestellt, die den eigenstéandigen Handel der unterschiedlichen Produkte erméglicht. Um den Handel
mit den einzelnen Hebelprodukten zu betreiben, muss der Kunde eine Margin-Sicherheitsleistung von
0,5 % bis maximal 100,0 % der einzugehenden Positionen hinterlegen. Die Margin dient der
Varengold Bank AG als Sicherheit zur Deckung eigener Risiken. Die Berechnung der Margin, die der
Kunde mindestens aufbringen muss, wird durch das Handelssystem MT4 selbstédndig berechnet. Wird
diese Sicherheitsleistung durch Handelsverluste des Kunden unterschritten, kommt es zur
automatischen Liquidierung einzelner Handelspositionen (Stop Out) des Kunden durch die Varengold
Bank AG. Die Kunden treffen die Handelsentscheidungen selbsténdig, die Verwaltung oder das
Management des Vermdgens flir CFD-Kunden obliegt nicht der Varengold Bank AG. Die Varengold
Bank AG kann jedoch als Gegenpartei (Counterpart) bei den Geschéften auftreten.

Bei den Kunden handelt es sich sowohl um Privatkunden, als auch um institutionelle Kunden, kleine
und mittlere Finanzdienstleister und Broker.

Im Segment Capital Markets Brokerage generiert die Gesellschaft Einnahmen aus Spreads,
Kommissionen und Swaps fir tagesibergreifende, offene Transaktionen. Darlber hinaus tragt der
Eigenhandel, bei dem die Gesellschaft als Counterpart gegenliber dem Kunden auftritt, zu den
Einnahmen bei..

Im Capital Markets Brokerage arbeitet die Varengold Bank AG mit Vertriebspartnern zusammen;
soweit diese nicht Uber die erforderliche Erlaubnis verfiigen, stellt die Varengold Bank AG auch ein
sogenanntes Haftungsdach (Haftungsibernahme gemans § 2 Abs. 10 KWG) zur Verfligung.

White Label-L6sungen

Die Varengold Bank AG bietet Gber sogenannte White Label-Lésungen Banken und Online-Brokern
die Méglichkeit, am weltweiten Forex-Handel zu partizipieren. Eine White Label-Partnerschaft umfasst:

e technische Anbindung von unterschiedlichen Handelsplattformen (inkl. MetaTrader 4) an alle
Systeme und/oder Software des White Label-Partners einschlieBlich Implementierung der
notwendigen Serverstruktur

e Anpassung der Forex Handelsplattform an die individuellen Anforderungen des White Label-
Partners

e Ermdglichen eines direkten Kundenkontakts durch ein integriertes Mailingsystem

e Ubernahme des gesamten Risikomanagements fiir den White Label-Partner

e Coaching fur Mitarbeiter des White Label-Partners in den Abteilungen Service, Research und
Order Desk

7.1.2. Angaben zu neu eingefiihrten wesentlichen Produkten und Dienstleistungen
sowie zum Stand der Entwicklung

Neu eingefiihrte wesentliche Produkte und Dienstleistungen existieren bei der Varengold Bank AG
derzeit nicht.
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7.1.3. Strategie

Die strategische Ausrichtung der Varengold Bank AG ist auf Wachstum durch Gewinnung neuer
Kunden und entsprechende Ausweitung des Geschéaftsvolumens ausgerichtet. Dabei spielen
Kundenzufriedenheit und Organisationsstabilitdt eine wesentliche Rolle. In den Geschéftsfeldern
Capital Markets und Commercial Banking liegt der Fokus darauf, Kundenbedirfnisse mit
Nischenprodukten zu befriedigen. Ziel ist, eine maBgeschneiderte hohe Produkt- und Servicequalitat
zu liefern und nicht als Massenproduktanbieter zu agieren. Im Geschéaftsbereich Capital Markets
Brokerage liegt der strategische Schwerpunkt auf der Kundengewinnung durch Ausnutzen der
Vorteile, die ein deutsches Einlagen- und Kreditinstitut nach Einschatzung der Gesellschaft durch das
hohe Kundenvertrauen sowie die Einlagensicherung bietet.

7.2. Grundbesitz

Die Varengold Bank AG verflgt Gber keinen eigenen Grundbesitz.

Die Geschaftsraume der Varengold Bank AG befinden sich in zu ortsiiblichen Konditionen
angemieteten R&umen in Hamburg. Der aktuelle Mietvertrag flr den Hauptsitz in der GroBen

ElbstraBe 27 hat noch eine Laufzeit bis zum 15. Juli 2016. Der Mietvertrag fiir zusatzlich angemietete
Raume in der GroBen ElbstraBe 42 1auft noch bis zum 30. September 2016.

7.3. Investitionen

7.3.1. Die wichtigsten Investitionen der Vergangenheit

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick (iber die wichtigsten Investitionen der Varengold Bank
AG in den Geschaftsjahren 2013 und 2014 sowie im bisherigen Geschéftsjahr 2015:

Zeitraum 2013 2014 01.01.2015 - Datum
TEUR TEUR des Prospekts
HGB HGB TEUR
HGB
Beteiligungen 216 287 1.299
Anteile an verbundenen Unternehmen 0 1.873 44
Entgeltlich erworbene Konzessionen, 314 150 111
gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte
Sachanlagen 35 308 164

Die Investitionen in Beteiligungen (Beteiligungen < 50%) in Héhe von TEUR 216 im Jahr 2013
entfielen im Wesentlichen auf die 49,8%-Beteiligung an der Lava Trading Ltd. (TEUR 141), den
Erwerb einer Beteiligung von 49% an der Belagio Ltd. (TEUR 60). Daneben wurden Aufwendungen in
die Beteiligung an der Varengold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen in Héhe
von TEUR 15 getétigt.

Im Jahr 2014 wurden TEUR 96 im Rahmen einer Kapitalerhbhung in die Belagio Ltd. investiert.
AnschlieBend wurden samtliche Anteile an der Belagio Ltd. zu einem Wert von TEUR 156 gegen
Erhalt einer 35%-igen Beteiligung an der Peer Dealer Limited in die Peer Dealer Limited eingebracht.
Darlber hinaus wurde fiir TEUR 35 ein Anteil von 5% an der Goldfinch Internationel B.V. erworben.
Im Februar 2015 erwarb die Varengold Bank AG die restlichen Anteile an der Varengold
Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen fir TEUR 800; bei dieser Gesellschaft
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handelt es sich demnach nun um eine 100%-Tochtergesellschaft. Weitere TEUR 499 entfielen im
bisherigen Jahr 2015 auf den Erwerb einer 2,22%-Beteiligung an der VialLight Communications
GmbH.

Mit rd. TEUR 1.710 entfiel der grdBte Teil der Investitionen in Anteile an verbundenen
Unternehmen (Beteiligungen > 50%) auf den Erwerb der HPI Securities & Futures Limited (heutige
Varengold Capital Securities Limited). Im Ubrigen wurden TEUR 13 fir den Erwerb des 51%-Anteils
an der ALGAS Farming & Marketing GmbH und rd. TEUR 150 in die Griindung der VirtuFX GmbH, an
der die Varengold Bank AG zu rd. 50,01% beteiligt ist, investiert. Die TEUR 45 im Jahr 2015 entfallen
auf 100% der Anteile an der Varengold Capital Holding Ltd., die nun als nicht-operative
Zwischenholding fir die Varengold Capital Securities-Gruppe fungiert.

Bei den Investitionen in entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte im Jahr 2013 handelt es sich um den Erwerb von Software (TEUR 234),
Internetadressen (TEUR 65) und Lizenzen (TEUR 15). Im Jahr 2014 entfielen auf Software
TEUR 111, Internetadressen TEUR 37 und Lizenzen TEUR 2. Im bisherigen Geschéftsjahr 2015
wurden insgesamt TEUR 111 in Software investiert.

Die Investitionen in Sachanlagen betreffen im Wesentlichen die EDV-Anlage und PKWs. So wurden
im Jahr 2013 TEUR 13, im Jahr 2014 TEUR 107 und im bisherigen Geschéftsjahr 2015 TEUR 31 in
die EDV der Gesellschaft investiert. Auf PKWs entfielen im Jahr 2014 TEUR 150 und im Jahr 2015
bisher insgesamt TEUR 110. Daneben wurden im Jahr 2014 Investitionen in die Biro- und
Geschaftsausstattung (einschlieBlich Mietereinbauten) der Gesellschaft in Héhe von rd. TEUR 21
getatigt.

7.3.2. Die wichtigsten laufenden Investitionen

Die wichtigsten laufenden Investitionen betreffen das Customising und die Implementierung der
zweiten Stufe der Kernbankensoftware EFDIS.CIFRA am Hauptgeschéftssitz in Hamburg, die bis
Ende 2015 abgeschlossen sein wird. Die in diesem Zusammenhang noch anfallenden Kosten
belaufen sich auf rd. TEUR 800 und werden aus Eigenmitteln finanziert.

7.3.3. Die wichtigsten kiinftigen Investitionen

Die Varengold Bank AG wird im Laufe des Geschéftsjahres 2016 in neue Geschéftsrdume umziehen.
Die Gesellschaft rechnet in diesem Zusammenhang mit Investitionen in Mietereinbauten und EDV in
Hoéhe von rd. TEUR 100, die aus Eigenmitteln finanziert werden. Weitere wichtige kulnftige
Investitionen sind derzeit nicht beabsichtigt.

7.4. Umweltrelevante Fragen hinsichtlich der Sachanlagen

Aufgrund der Geschaftstatigkeit der Varengold Bank AG umfassen die Sachanlagen Uberwiegend nur
Betriebs- und Geschéftsausstattung, PKWs sowie EDV. Die Varengold Bank AG verfiigt weder Uber
Grundsticke noch Produktionsstatten. Umweltfragen, die die Verwendung der Sachanlagen durch die
Varengold Bank AG beeinflussen kdnnten, bestehen daher nicht.

7.5. Forschung und Entwicklung, Abhangigkeit von Schutzrechten oder Vertragen

7.5.1. Forschung und Entwicklung

Die Varengold Bank AG betreibt weder Forschung noch Entwicklung. Sie verfigt auch Uber keine
eigenen Patente und Lizenzen.
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7.5.2. Abhangigkeit von Schutzrechten oder Vertragen

Die Geschéftstatigkeit der Varengold Bank AG ist wesentlich von den Lizenzen zur Nutzung der
Handelssoftware MetaTrader 4 sowie der Bankensoftware EFDIS.CIFRA abhé&ngig. Im Ubrigen sind
die Unternehmen der Varengold-Gruppe nicht von Patenten, Lizenzen, Industrie-, Handels- oder
Finanzierungsvertrdgen sowie neuen Herstellungsverfahren abhéngig.

7.6. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich derjenigen
Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet werden kénnten), die
im Zeitraum der mindestens 12 letzten Monate stattfanden und die sich erheblich auf die Finanzlage
oder die Rentabilitdt der Varengold Bank AG und/oder der Varengold-Gruppe auswirkt haben oder
sich in Zukunft auswirken kdnnten, bestehen mit Ausnahme der nachfolgend beschriebenen
Verfahren nicht:

Klage der Varengold Bank AG auf Schadensersatz wegen fehlerhafter Rechtsberatung

Die Gesellschaft streitet seit Oktober 2009 mit einer Rechtsanwaltskanzlei vor dem Landgericht Berlin
wegen Schadensersatz aufgrund einer fehlerhaft durchgefiihrten Hauptversammlung der Varengold
Bank AG. Der durch die Gesellschaft geltend gemachte Schadensersatzanspruch belauft sich auf gut
rd. EUR 1,3 Mio.. Der Klage wurde in 1. Instanz nur zu einem sehr geringen Teil stattgegeben. Die
Varengold Bank AG hat gegen das erstinstanzliche Urteil Berufung eingelegt.

Klage der Varengold Bank AG auf Schadensersatz gegen ehemalige Kundenvermittlerin /
Widerklage auf Vermittlungsprovisionen

Die Varengold Bank AG hat im Dezember 2012 beim Landgericht Hamburg gegen eine ehemalige
Kundenvermittlerin Klage auf Schadensersatz in Héhe von rd. TEUR 92 eingereicht. Die
Kundenvermittlerin hatte erlaubnispflichtige Geschéfte getatigt, ohne Uber die entsprechende
Erlaubnis der BaFin zu verfligen. Die betroffenen Geschéfte mussten riickabgewickelt werden,
wodurch der Gesellschaft ein Schaden entstanden ist.

Im Gegenzug fordert die Kundenvermittlerin von der Varengold Bank AG im Wege der Widerklage
einbehaltene Vermittlerprovisionen i.H.v. rd. TEUR 82.

Klage der Varengold Bank AG auf Riickzahlung von Umsatzsteuer / Feststellungsklage auf
Schadensersatz wegen etwaiger Steuernachteile

Die Varengold Bank AG hat im September 2013 beim Landgericht Hamburg Klage gegen ihre
ehemalige Vermieterin auf Zahlung von TEUR 230 eingereicht. Die Gesellschaft ist der Ansicht, dass
die von ihr auf den Mietzins geleisteten Umsatzsteuerzahlungen zu Unrecht erfolgt sind und verlangt
deren Rickzahlung. Die ehemalige Vermieterin hat im Gegenzug eine unbezifferte Feststellungsklage
auf Ersatz ihr etwaig entstehender Steuerschaden erhoben. Mit Urteil vom 10. Dezember 2015 wurde
der Varengold Bank AG ein Betrag von rd. TEUR 100 nebst Verzugszinsen zugesprochen; das Urteil
ist noch nicht rechtskréftig. Uber die Feststellungsklage gegen die Varengold Bank AG wurde noch
nicht entschieden.

Die Varengold Bank AG beabsichtigt, ihren derzeitigen Vermieter ebenfalls auf Riickzahlung von
Umsatzsteuer in Héhe von rd. TEUR 95 zu verklagen.

Klage eines Kunden gegen die Varengold Bank AG auf Schadensersatz
Im Dezember 2012 hat ein Kunde Klage gegen die Varengold Bank AG auf Schadensersatz in Héhe

von rd. TEUR 68 im Zusammenhang mit Handelsaktivititen auf der Forex/CFD Handelsplattform
eingereicht. Der Termin fr die mindliche Verhandlung wurde fir den 28. Januar 2016 festgesetzt.
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7.7. Wesentliche Vertrage

Im Folgenden sind die auBerhalb der normalen Geschaftstatigkeit abgeschlossenen wesentlichen
Vertrédge der Varengold-Gruppe der letzten beiden Jahre zusammengefasst:

Kauf- und Ubertragungsvertrag iiber Aktien der Hanseatic Brokerhouse Securities AG

Mit Vertrag vom 30. Oktober 2015 hat die Varengold Bank AG 5.250 der von ihr gehaltenen Aktien an
der Hanseatic Brokerhouse Securities AG, das entspricht 7% des Grundkapitals, an Herrn Michael
Murphy, Mitglied des Aufsichtsrats der Varengold Bank AG, zum Kaufpreis von insgesamt EUR 2,5
Mio. verduBert. Mit UObertragen wurde das auf die verkauften Aktien entfallende
Dividendenbezugsrecht fir das Geschéaftsjahr 2015 sowie nicht ausgeschittete Gewinne friherer
Geschaftsjahre. Die Varengold Bank AG hat im Rahmen des Kaufvertrages Garantien im Hinblick auf
den Bestand der verkauften Aktien und ihr unbelastetes Eigentum hieran abgegeben.

Vertrédge liber eine Beteiligung an der ViaLight Communications GmbH

Mit notariellem Investment- und Shareholder Agreement vom 19. Dezember 2014 hat die Varengold
Bank AG im Rahmen einer Kapitalerhbhung gegen Bareinlage einen Anteil an der Vialight
Communications GmbH mit Sitz in Gilching (,ViaLight GmbH®) in Héhe von nominal insgesamt
EUR 626,00 (das entspricht 2,22% des Stammkapitals der VialLight GmbH) Gbernommen. Das
Gesamtinvestment belief sich auf rd. TEUR 500. Im Rahmen des Investments haben die
geschaftsfiihrenden Altgesellschafter der ViaLight GmbH gegenuber der Varengold Bank AG (bliche
Garantien abgegeben. Des Weiteren haben samiliche Gesellschafter Vereinbarungen Uber
Vorkaufsrechte, MitverauBerungsrechte und —pflichte, Liquidationspraferenz und
Verwasserungsschutz getroffen.

Vertrag (iber den Erwerb der Anteile an der HPI Securities & Futures Limited (heutige
Varengold Capital Securities Limited)

Mit Vertrag vom 25. Juni 2014 hat die Varengold Bank AG von der HPI Financial Group Limited,
Hongkong, samtliche Anteile an der HPI Securities & Futures Limited zum Kaufpreis von insgesamt
HK$ 11,73 Mio. (rd. EUR 1,2 Mio.) erworben. Zusatzlich zu dem Kaufpreis hat die Varengold Bank AG
eine Verbindlichkeit der HPI Financial Group Limited gegenliber der HPI Securities & Futures Limited
in Hohe von HK$ 4,83 Mio. (EUR 0,5 Mio.) Ubernommen. Das gesamte Investment belief sich
dementsprechend auf rd. HK$ 16,56 Mio. (EUR 1,7 Mio.).

Die Securities & Futures Commission (SFC), Hongkong, hat der Ubernahme der Anteile durch die
Varengold Bank AG am 20. November 2014 unter bestimmten Auflagen zugestimmt.

Ausgabe nachrangiger Inhaberschuldverschreibungen (iber EUR 5 Mio.

Am 19. August 2014 hat die Varengold Bank AG eine Anleihe in Form von variabel verzinslichen
nachrangigen Inhaberschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von EUR 5 Mio. in einer
Stiickelung von EUR 5 Mio. begeben. Die Schuldverschreibungen stellen unbesicherte und
nachrangige Verbindlichkeiten der Varengold Bank AG dar. Die Schuldverschreibungen werden
bezogen auf ihren jeweiligen Nennbetrag verzinst. Die Zinsen sind halbjahrlich fallig. Der Zinssatz ist
der fir eine Zinsperiode festgelegte EURIBOR fir Einlagen in EURO zuzlglich einer Marge. Unter
bestimmten Umsténden sind Zinszahlungen fir die betreffende Zinsperiode ausgeschlossen. Daruber
hinaus hat die Varengold Bank AG das Recht, die Zinszahlungen nach freiem Ermessen ganz oder
teilweise entfallen zu lassen. Entfallene Zinszahlungen werden in Folgejahren nicht nachgeholt. Die
Schuldverschreibungen haben keinen Endfélligkeitstag. Sie kénnen von der Varengold Bank AG
erstmals zum Ablauf von finf Jahren nach ihrer Begebung, ganz und nicht teilweise, gekindigt
werden und danach zu jedem Zinszahlungstag. Des Weiteren kdnnen sie durch die Varengold Bank
AG aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Grinden, ganz und nicht teilweise, vorzeitig gekindigt
werden. Jede Kiindigung bedarf der vorherigen Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehérde. Des
Weiteren setzt die Kiindigung durch die Varengold Bank AG grundsétzlich voraus, dass eine etwaige
Herabschreibung vollstandig aufgeholt wurde. Der Glaubiger ist zur Kindigung der
Schuldverschreibungen nicht berechtigt. Der Rickzahlungs- und der Nennbetrag der
Schuldverschreibungen wird bei Vorliegen eines auslésenden Sachverhalts reduziert. Einen solchen
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auslésenden Sachverhalt fir eine Herabschreibung stellt es dar, wenn die harte Kernkapitalquote der
Varengold Bank AG unter 5,125% féllt. Bei Vorliegen bestimmter Voraussetzungen kann die
Varengold Bank AG den Rickzahlungs- und Nennbetrag der Schuldverschreibungen nach eigenem
Ermessen wieder bis zur H6he des urspriinglichen Nennbetrags hochschreiben.

Outsourcing-Vertrédge

Die Varengold Bank AG hat hinsichtlich der folgenden, fir die Durchfihrung von
Wertpapierdienstleistungen bzw. Wertpapiernebendienstleistungen wesentlichen Bereiche Vertrdge
mit Dritten Uber die Auslagerung der entsprechenden Aktivitdten und Prozesse abgeschlossen:

- Interne Revision

- Interne Revision IT

- Datenschutz

- Rechenzentrum

- Onlinebanking und Serviceleistungen fir Einlagekunden

- Identifizierung von Kunden gemaB § 3 Abs. 1 Nr. 1 Geldwaschegesetz

- MetaTrader 4

- IT-Infrastruktur

- Aktenauslagerung

- Lohn- und Gehaltsbuchfiihrung

- Compliance Zweigniederlassung London

- Meldungen von OTC-Derivaten und Derivatekontrakie gemaB European Market
Infrastructure Regulation (EMIR)
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7.8. Marktumfeld

7.8.1. Beschreibung der wichtigsten Markte, auf denen die Emittentin tatig ist

Geografische Mérkte

Die wichtigsten geografischen Markte der Varengold-Gruppe sind derzeit Deutschland,
GroBbritannien, die Ubrigen europdischen Staaten sowie die MENA-Region. Die Erldse selbst werden
ausschlieBlich in Deutschland erzielt. W&hrend der deutsche Markt fiir die Gesellschaft insbesondere
im Hinblick auf Privatkunden fir das Einlagengeschaft und den Handel in CFDs sowie
Unternehmenskunden fiir den Zahlungsverkehr und das Trade Finance Geschéft relevant ist, ist
GroBbritannien insbesondere fir die Kunden und Geschéftspartner im Bereich Capital Markets sowie
fOr die institutionellen Kunden des Capital Market Brokerage von Bedeutung. Die MENA-Region spielt
fir sdmtliche Geschéftsfelder der Varengold Bank AG (ausgenommen das Einlagengeschaft) eine
Rolle.

Universalbankensystem und Filialdichte

Der deutsche Bankensektor ist relativ stark ausdifferenziert und durch die weite Verbreitung von
Universalbanken mit breit angelegtem Geschéftsfeld gekennzeichnet. Das Gesetz sieht keine
Trennung von Commercial Banking (d. h. die Annahme von Einlagen und Ausreichung von Krediten)
einerseits und Investment Banking (d. h. Effekten-emissions-, -kommissions- und -depotgeschéft)
anderseits vor, und eine solche hat sich im Markt auch nicht entwickelt. Strukturell lassen sich im
deutschen Bankensystem drei historisch gewachsene S&ulen unterscheiden. Neben den privaten
Kreditbanken stehen die jeweils in Verbundstrukturen organisierten genossenschaftlichen Banken und
die dem 6ffentlich-rechtlichen Sektor zugehdrigen Landesbanken und Sparkassen.

Konsolidierung

Wie der gesamteuropaische Bankenmarkt war auch der deutsche Bankenmarkt in den letzten Jahren
durch Konsolidierungstendenzen gekennzeichnet. In den vergangenen 20 Jahren hat sich, getrieben
durch den technischen Fortschritt und einem schéarferen internationalen Wettbewerb, die Dichte des
Bankennetzes deutlich reduziert: Wé&hrend Ende des Jahres 1993 3.880 Banken in Deutschland aktiv
waren, hatte sich diese Zahl bis Ende des Jahres 2012 um gut die Hélfte auf 1.867 Banken reduziert.
Restrukturierungen kleinerer Banken sind somit ohne ein spezielles Restrukturierungs- und
Abwicklungsregime fiir Banken, das es in Deutschland erst seit 2011 gibt, méglich. Im Wesentlichen
wurde diese Strukturbereinigung durch Fusionen innerhalb der S&aulen des Bankensektors
vorangetrieben, vor allem durch die Zusammenlegung kleinerer Sparkassen und
Genossenschaftsbanken. (Quelle: Sachverstandigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung, Jahresgutachten 2013/14, Textziffer 393).

Internationalisierung

Der deutsche Bankensektor wird wesentlich von Entwicklungen auf den internationalen
Finanzméarkten beeinflusst. An diesem Bild &ndert auch die Tatsache nichts, dass wichtige Banken
wie die Genossenschaftsbanken und die Sparkassen vorwiegend regional tatig sind. Selbst diese
Banken sind — direkt oder indirekt — von internationalen Entwicklungen betroffen. Zunehmender
Wettbewerbsdruck und der Wegfall staatlicher Garantien fir den 6ffentlichen Bankensektor vor der
Krise haben die Margen der Banken unter Druck gesetzt. Seit Beginn der Krise konnten die Banken
zwar von einem gunstigen Umfeld flr die Refinanzierung profitieren, jedoch resultieren aus der
anhaltenden Niedrigzinsphase Risiken fiir die Finanzstabilitdt. (Quelle: Sachverstdndigenrat zur
Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung, Jahresgutachten 2013/14, Textziffer 414).

7.8.2. Beeinflussung der Geschaftstatigkeit und des Marktumfelds durch
auBergewodhnliche Faktoren
Die Geschéaftstatigkeit und das Marktumfeld der Varengold Bank AG wurden in jlngster Zeit

insbesondere durch niedrige Zinsen, geopolitische Risiken und eine verstarkte Regulierung
beeinflusst.
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Die anhaltend niedrigen Zinsen fllhren dazu, dass es flir die Varengold Bank AG zunehmend
schwerer wird, die Mittelzuflisse aus Kundeneinlagen rentabel am Kapitalmarkt zu platzieren, was
sich sowohl auf die Ertragsféhigkeit des Einlagengeschafts als auch, aufgrund der schlechteren
Konditionen fir die Kunden, auf das Volumen der Kundeneinlagen nachteilig auswirkt.

Zu den geopolitischen Risiken z&hlen insbesondere die schwierige Lage in Griechenland und der
schwelende Ukraine-Konflikt aber auch die politischen Entwicklungen nach den Wahlen in Spanien
und Portugal.

Das regulatorische Umfeld der Varengold Bank AG wird insbesondere durch Verscharfungen der
aufsichtsrechtlichen Anforderungen aber auch durch Anderungen im Hinblick auf den Vertrieb von
Anlageprodukten und steuerrechtliche Anderungen gepragt. Die nach Einschatzung der Gesellschaft
bestehende Tendenz zu strengeren regulatorischen Anforderungen kann dabei zum einen dazu
fihren, dass der Varengold Bank AG zusatzliche Verpflichtungen auferlegt werden. Zum anderen ist
die Befolgung und Umsetzung geénderter aufsichtsrechtlicher Vorschriften in der Regel mit einer
verstarkten Bindung von Ressourcen und einer Erhéhung des entsprechenden Verwaltungsaufwands
verbunden. Im Jahr 2014 war die Varengold Bank AG insbesondere von der Umsetzung neuer
Regularien im Zusammenhang mit der Ermittlung einer angemessenen Kapitalausstattung,
GroBkrediten und Offenlegungspflichten betroffen. Ab dem vierten Quartal 2015 ist der Rechtsakt der
EU-Kommission zur Spezifikation der allgemeinen Regelungen der CRR hinsichtlich
Liquiditatsanforderungen verpflichtend. Zudem sind aufgrund der Gberarbeiteten Finanzmarktrichtlinie
(-MIFID ") zukinftig weitere regulatorische Auswirkungen auf das Wertpapiergeschaft zu erwarten.
Dartber hinaus kann der Vertrieb von Anlageprodukten durch neue Gesetze oder
Gesetzesveranderungen (z.B. das neue Kleinanlegerschutzgesetz) in einer Weise verandert werden,
dass diese Anlageprodukte fiir die Kunden oder Vertriebspartner der Varengold Bank AG unattraktiv
werden koénnten. Steuerrechtliche Anderungen kénnen einen negativen Einfluss auf das
Anlageverhalten der Kunden und damit die Geschafte der Varengold Bank AG und der
Tochtergesellschaft Varengold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen haben,
wie beispielsweise das derzeit geplante Gesetz zur Reform der Investmentbesteuerung.

7.9. Wettbewerbsposition

Grundlage fir etwaige Angaben zur Wettbewerbsposition der Varengold Bank AG sind eigene
Recherchen der Gesellschaft.

In den Geschéftsbereichen Capital Markets und Commercial Banking sieht sich die Varengold Bank
AG als klassischer Nischenanbieter. Im Bereich Capital Markets steht die Gesellschaft insbesondere
im Wettbewerb zu europédischen Leverage-Providern und Depotbanken sowie deutschen
Investmentaktiengesellschaften. Nach eigener Einschétzung grenzt sie sich von ihren Wettbewerbern
insbesondere durch kurze Entscheidungswege, maBgeschneiderte Produkte und eine eingespielte
Infrastruktur im Bereich der Teilgesellschaftsvermdgen ab.

Im Geschaftsfeld Commercial Banking z&hlen fir den Bereich Internationaler Zahlungsverkehr
grundsatzlich alle deutschen Banken, die Auslandszahlungsverkehr betreiben, zu den Wettbewerbern
der Gesellschaft. Aus Sicht der Verwaltung hat die Varengold Bank AG hier den Vorteil, dass sie
aufgrund ihrer eher geringen GroBe Kunden akquirieren kann, die fir traditionelle Anbieter nicht
rentabel erscheinen. Auch im Bereich Trade Finance sind eine Vielzahl deutscher Bankh&user tatig.
Hier profitiert die Gesellschaft nach Ansicht der Verwaltung von einer langjahrigen Kundenbindung an
die seit 2014 fir die Varengold Bank AG tatigen Mitarbeiter.

Im Geschéftsbereich Capital Market Brokerage sieht sich die Varengold Bank AG grundséatzlich im
Wettbewerb mit allen Anbietern von CFD-Produkten, insbesondere klassischen Brokerhdusern. Hier
zeichnet sich die Varengold Bank AG nach Ansicht der Verwaltung gegenlber ihren Wettbewerbern
vor allem durch die Erlaubnis zum Einlagenkreditinstitut aus. Der Vorteil des Einlagenkreditinstituts
liegt nach Einschatzung der Gesellschaft insbesondere darin, dass die fir das Capital Market
Brokerage erforderlichen Kunden-Deposits bereits bei der Gesellschaft liegen und aus Sicht des
Kunden daher kein weiterer Vertragspartner hinzugezogen werden muss. Dariiber hinaus genief3t
nach Erfahrung der Gesellschaft insbesondere in der MENA-Region das Attribut ,deutsches
Einlageninstitut® nicht zuletzt aufgrund der Einlagensicherung groBes Vertrauen.
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8. Organe der Gesellschaft

8.1. Vorstand und Aufsichtsrat

8.1.1. Vorstand

GemaB der Satzung der Varengold Bank AG besteht der Vorstand aus zwei oder mehreren Personen.
Die Zahl der Mitglieder des Vorstands bestimmt der Aufsichtsrat.

Der Aufsichtsrat hat festzulegen, welche Arten von Geschéaften nur mit seiner Zustimmung durch den
Vorstand vorgenommen werden dirfen. Der Aufsichtsrat kann den Katalog zustimmungspflichtiger
Geschafte jederzeit andern. Er kann seine Zustimmung allgemein oder im Einzelfall erteilen.

Besteht der Vorstand aus mehreren Personen, so vertreten jeweils zwei Vorstandsmitglieder oder ein
Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen die Gesellschaft. Der Aufsichtsrat kann
bestimmen, dass einzelne Vorstandsmitglieder allein zur Vertretung der Gesellschaft befugt sind
und/oder Rechtsgeschafte zugleich als Vertreter eines Dritten vornehmen kénnen.

Der Aufsichtsrat hat zuletzt am 1. September 2015 eine Geschéaftsordnung fir den Vorstand erlassen.
Danach beschlieBt der Gesamtvorstand Uber die Verteilung der Geschéftsbereiche der Gesellschaft
auf die einzelnen Mitglieder des Gesamtvorstands und legt diese im Geschaftsverteilungsplan fest.

Der Gesamtvorstand beschlieBt in den Sitzungen, soweit nicht durch Gesetz oder Satzung andere
Mehrheiten vorgeschrieben sind, mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen, auBerhalb von
Sitzungen mit einfacher Mehrheit seiner Mitglieder.

Der Vorstand der Gesellschaft besteht derzeit aus zwei Mitgliedern:

Dr. Bernhard Fuhrmann
- Vorstand -

Nach seinem Wirtschaftsingenieurstudium an der Technischen Universitdt Darmstadt, das Herr Dr.
Fuhrmann im April 1990 als Diplom-Wirtschaftsingenieur abschloss, arbeitete Herr Dr. Fuhrmann
zunachst bis 1993 bei der Bayerischen Vereinsbank AG in Minchen im Zentralbereich Kredit /
Risikomanagement und promovierte berufsbegleitend im Studium der Betriebswirtschaftslehre an der
Ludwig-Maximilians-Universitédt in Minchen. Von 1994 bis 1997 war Herr Dr. Fuhrmann fir die
Bankgesellschaft Berlin AG in Berlin tatig, wo er den Aufbau sowie die Leitung der Abteilung
Risikocontrolling des Bereichs Konzernfinanzen verantwortete. In der Zeit von 1997 bis 2006 arbeitete
er fir die Deutsche Bank AG in Frankfurt am Main und London, wo er das Projektteam fiir das Listing
der Deutschen Bank an der NYSE leitete, sowie fir die Eurohyp AG (zun&chst eine
Tochtergesellschaft der Deutsche Bank AG). Dort war er insbesondere flir den Finanzbereich
zustandig. AnschlieBend wechselte Herr Dr. Fuhrmann zur Commerzbank AG, wo er bis 2008 als
Chief Operating Officer Commercial Real Estate tatig war. 2010 wurde Herr Dr. Fuhrmann zum
Geschaftsfihrer der Treveria Asset Management GmbH in Frankfurt bestellt. Hier war Herr Dr.
Fuhrmann zunéachst fir den Bereich Finanzen zustéandig, bevor er 2011 bis zu seinem Ausscheiden
Anfang 2012 den Posten des CEO (bernahm. Zwischenzeitlich war Herr Dr. Fuhrmann als
selbsténdiger Unternehmensberater u.a. fur die Varengold Bank AG tatig. Seit April 2013 ist Herr Dr.
Fuhrmann Mitglied des Vorstands der Varengold Bank AG. Dort hat er die Funktion des Chief Risk
Officers (CRO) und Chief Financial Officers (CFO) inne und ist zudem fiir die Bereiche IT, Corporate
Development, Compliance und Operations zusténdig. Sein spezieller Fokus liegt in der Verantwortung
fir den Bereich Marktfolge.

Herr Dr. Fuhrmann wurde durch Beschluss des Aufsichtsrats vom 12. April 2013 mit Wirkung zum
15. April 2013 zunéachst fir die Dauer von drei Jahren zum Vorstand der Gesellschaft bestellt. Durch
Beschluss vom 29. April 2015 wurde die Bestellung vorzeitig um finf Jahre bis zum 14. April 2021
verlangert. Herr Dr. Fuhrmann ist von den Beschrankungen des § 181 BGB fir den Fall der
Mehrfachvertretung befreit.

-69 -



Varengold Bank AG

Herr Dr. Fuhrmann war wahrend der letzten finf Jahre Mitglied eines Verwaltungs-, Management-
oder Aufsichtsorgans bzw. Partner in folgenden weiteren Gesellschaften:

8/2015 - heute: Geschaftsfuhrer der Varengold Holding GmbH

2/2015 - heute: Mitglied des Vorstands der Varengold Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermdgen, Hamburg

3/2013 - heute: Aufsichtsratsvorsitzender der Hanseatic Brokerhouse Securities AG, Hamburg

3/2010 - 3/2012: Geschaftsfihrer der Treveria Asset Management GmbH, Frankfurt am Main

Herr Dr. Fuhrmann halt derzeit keine Aktien an der Gesellschaft. Im Rahmen des
Aktienoptionsprogramms 2012 (vgl. Abschnitt 12.1.6 ,Aktienoptionsprogramm 2012%) wurden Herrn
Dr. Fuhrmann 9.500 Optionen auf Aktien der Gesellschaft gewéhrt.

Frank Otten
- Vorstand -

Nach seiner Ausbildung zum Bankkaufmann bei der Landesbank Schleswig-Holstein absolvierte Herr
Otten sein Studium der Betriebswirtschaftslehre an der Christian-Albrechts-Universitat zu Kiel, das er
1992 als Diplomkaufmann abschloss. Von 1993 bis 2013 war Herr Otten in wechselnden Funktionen
bei der Landesbank Schleswig-Holstein (ab 2003: HSH Nordbank) beschéftigt. Unter anderem leitete
er dort die Reprasentanz in Tallinn (Estland) und verantwortete das Geschéft in der Region Zentral-
und Osteuropa sowie die Leitung des Bereichs Kreditgeschaft / Syndizierungen und war als Global
Head fUr Financial Institutions tatig. Seit 2010 ist Herr Otten zusétzlich Geschéftsfihrer (CEO) der
Unternehmensberatung Arensburg Consult. Herr Otten gehért dem Vorstand der Varengold Bank AG
seit Oktober 2013 an. Innerhalb des Vorstands ist er fir den Bereich Markt zusténdig und verantwortet
damit vorrangig die Bereiche Capital Markets Brokerage, Capital Markets und Commercial Banking.
Zudem st er fir Personal und Recht sowie die Uberwachung und Steuerung der bankinternen
Treasuryabteilung zusténdig.

Herr Otten wurde durch Beschluss des Aufsichtsrats vom 25. September 2013 mit Wirkung zum
1. Oktober 2013 zunéchst fiir die Dauer von drei Jahren zum Vorstand der Gesellschaft bestellt. Durch
Beschluss des Aufsichtsrats vom 29. April 2015 wurde Herr Otten mit Wirkung zum 1. Mai 2015
vorzeitig erneut zum Mitglied des Vorstands bestellt. Seine Amtszeit lauft bis zum 30. April 2020. Herr
Otten ist von den Beschrankungen des § 181 BGB fiir den Fall der Mehrfachvertretung befreit.

Herr Otten war wahrend der letzten finf Jahre Mitglied eines Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgans bzw. Partner in folgenden weiteren Gesellschaften:

8/2015 - heute: Geschaftsfuhrer der Varengold Holding GmbH

8/2015 - heute: Aufsichtsratsvorsitzender der Varengold Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermdgen, Hamburg

1/2010 - heute: Geschaftsflhrer der Arensburg Consult UG, Molfsee

1/2014 - heute: Mitglied des Beirats der KERNenergie GmbH, Hamburg

1/2015 - 10/2015: Aufsichtsratsvorsitzender der ALGAS Farming & Marketing GmbH,
Langenfeld

Herr Otten hélt derzeit weder Aktien noch Optionen auf Aktien der Gesellschaft.

Im Geschéftsjahr 2014 beliefen sich die Gesamtbezlige des Vorstands fir funf Vorstandsmitglieder
(einschlieBlich  Dienstwagen als Sachleistung) auf insgesamt TEUR 1.490. Variable
Gehaltsbestandteile sind hierin nicht enthalten.

Grundsétzlich darf gemaB § 25a Abs. 5 Satz 2 KWG die variable Vergltung der Geschéftsleiter von
Kreditinstituten 100% der fixen Vergitung nicht Ubersteigen, wobei die Hauptversammlung eine
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héhere variable Vergltung, die jedoch 200% der fixen Vergitung nicht tUbersteigen darf, billigen kann.
Die Hauptversammlung der Varengold Bank AG vom 12. August 2014 hat dementsprechend geman
§ 25a Abs. 5 Satz 5 KWG fir Geschéftsleiter der Varengold Bank AG eine variable Vergiitung von
hdéchstens bis zu 200% der fixen Vergitung fir jeden einzelnen Geschéftsleiter gebilligt.

Der Dienstvertrag von Herrn Otten sieht eine pauschale Abfindung von zwei Brutto-
Jahresfestgehédltern im Sinne des fir das abgelaufene Geschéftsjahr gezahlten Brutto-
Jahresfestgehalts vor, wenn (i) sein Anstellungsvertrag mangels Wiederbestellung zum
Vorstandsmitglied nicht verlangert wird, (ii) er ungeachtet des Grundes - mit Ausnahme der Kiindigung
durch ihn selbst - vorzeitig als Vorstandsmitglied der Gesellschaft ausscheidet oder (iii) bei der
Gesellschaft ein Kontrollwechsel (Halten von mindestens 30% der Stimmrechte im Sinne des WpUG;
Abschluss eines Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrages gemas § 291 AktG, Eingliederung
der Gesellschaft im Sinne des § 319 AktG, Verschmelzung der Gesellschaft mit einer anderen
Gesellschaft im Sinne des UmwG) stattfindet und er anlasslich dieses Kontrollwechsels als Vorstand
der Gesellschaft ausscheidet. Die pauschale Abfindung wird zusétzlich neben einer Abgeltung der
Restlaufzeit des Anstellungsvertrages bezahlt. Die gleiche Regelung ist in dem neuen Dienstvertrag
von Herrn Dr. Fuhrmann, der bereits abgeschlossen wurde, aber erst am 15. April 2016 in Kraft tritt,
enthalten. Die zum 31. Juli 2015 ausgeschiedenen Mitglieder des Vorstands haben fir die vorzeitige
Beendigung ihrer Dienstvertrage Abfindungszahlungen in Hbhe von insgesamt rd. EUR 4 Mio.
erhalten (vgl. Abschnitt 13.1.3 ,Bedeutende Verdnderungen in der Finanzlage oder der
Handelsposition der Emittentin®).

Bei der Varengold Bank AG bestehen keine Rickstellungen fiir Pensions- oder Rentenzahlungen an
die Mitglieder des Vorstands. Die Dienstvertrdge der amtierenden Vorstandsmitglieder enthalten
Regelungen zur Hinterbliebenenversorgung, fir die bisher keine Rickstellungen gebildet wurden.

Samtliche Mitglieder des Vorstands sind unter der Geschéftsanschrift der Gesellschaft, GroBe
ElbstraBe 27, 22767 Hamburg, erreichbar.

8.1.2. Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat der Varengold Bank AG besteht aus drei Mitgliedern.

Die Wahl der Aufsichtsratsmitglieder erfolgt fir die Zeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung,
die Uber die Entlastung fir das vierte Geschéftsjahr nach ihrer Wahl beschlieBt. Hierbei wird das
Geschéftsjahr, in dem die Wahl erfolgt, nicht mitgerechnet. Eine Wiederwahl ist méglich. Die Wahl des
Nachfolgers eines vor Ablauf seiner Amtszeit ausgeschiedenen Mitglieds erfolgt nur fir den Rest der
Amtszeit des ausgeschiedenen Mitglieds. Bei der Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern, die von der
Hauptversammlung gewahlt werden, kénnen fir die gleiche Zeit ebenso viele Ersatzmitglieder gewahlt
und die Reihenfolge bestimmt werden, in der sie an die Stelle der wahrend ihrer Amtszeit
ausscheidenden Aufsichtsratsmitglieder der Anteilseigner fiir die restliche Amtsdauer treten.

Jedes Mitglied und Ersatzmitglied des Aufsichtsrats kann sein Amt durch eine an den Vorsitzenden
des Aufsichtsrats und den Vorstand zu richtende schriftliche Erklarung unter Einhaltung einer Frist von
vier Wochen niederlegen.

Der Aufsichtsrat wahlt in der ersten Sitzung nach seiner Wahl aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und
einen oder mehrere Stellvertreter flr die Dauer der Amtszeit im Aufsichtsrat. Die Wahl ist unverziglich
zu wiederholen, sobald sich eines dieser Amter erledigt. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats ist
ermachtigt, im Namen des Aufsichtsrats die zur Durchfuhrung der Beschlisse erforderlichen
Willenserklarungen abzugeben und an den Aufsichtsrat gerichtete Erklarungen in Empfang zu
nehmen.

Aufsichtsratssitzungen muissen zwei Mal im Kalenderhalbjahr stattfinden. Die Sitzungen des
Aufsichtsrats werden durch den Vorsitzenden, im Falle seiner Verhinderung durch seinen
Stellvertreter, mindlich, fernmindlich, schriftlich, per Telefax, telegrafisch oder per E-Mail unter
Angabe der Tagesordnung mit einer Frist von zwei Wochen einberufen. In dringenden Fallen kann der
Vorsitzende die Frist abkirzen. Der Aufsichtsrat ist beschlussféhig, wenn séamtliche Mitglieder an der
Beschlussfassung teilnehmen. Abwesende Mitglieder kdnnen auch dadurch an der Beschlussfassung
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teilnehmen, dass sie eine schriftliche Stimmabgabe Uberreichen. Ein Mitglied nimmt auch dann an der
Beschlussfassung teil, wenn es sich der Stimme enthalt. Beschliisse bedirfen der Mehrheit der
Mitglieder des Aufsichtsrats. Bei der erneuten Abstimmung Uber den Beschlussgegenstand stehen
dem Vorsitzenden bei Stimmengleichheit zwei Stimmen zu. Beschlisse des Aufsichtsrats werden
grundsatzlich in Prasenzsitzungen gefasst. Der Aufsichtsrat kann auch auBerhalb von Sitzungen
schriftlich, telegrafisch, fernmindlich, per Telefax, Videokonferenz oder per E-Mail abstimmen, wenn
kein Mitglied widerspricht. Uber die Form der Beschlussfassung entscheidet der Vorsitzende.

Die Hauptversammlung kann ein Aufsichtsratsmitglied mit einfacher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen abberufen.

GemaB § 10 Abs. 1 der Satzung der Gesellschaft hat sich der Aufsichtsrat zuletzt am 1. September
2015 eine Geschéaftsordnung gegeben.

Mit Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung vom 26. August 2015 sind die durch die
Hauptversammlung vom 12. August 2014 gewahlten Mitglieder des Aufsichtsrats, Herr RA Hans J. M.
Manteuffel, Herr StB Willi Maller und Herr Prof. Dr. h.c. Peter Andree, aus dem Aufsichtsrat der
Gesellschaft ausgeschieden. Die Hauptversammlung vom 26. August 2015 hat stattdessen Herrn
Sanjay Shah, Herrn Michael Stephen Murphy und Herrn Edo Barac in den Aufsichtsrat gewahlt. |hre
Amtszeit 1auft bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fir das
Geschéftsjahr 2018 entscheidet. In seiner konstituierenden Sitzung hat der Aufsichtsrat Herrn Michael
Murphy zum Aufsichtsratsvorsitzenden und zundchst Herrn Sanjay Shah zum stellvertretenden
Aufsichtsratsvorsitzenden gewahlt. Herr Sanjay Shah hat sein Amt als Mitglied des Aufsichtsrats mit
Wirkung zum 7. Dezember 2015 niedergelegt. Auf Antrag des Vorstands hat das Amtsgericht
Hamburg durch Beschluss vom 14. Dezember 2015 gemaB § 104 Abs. 1 AktG Herrn Dr. Karl-Heinz
Lemnitzer bis langstens zum Ablauf der nachsten ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft,
auf der durch Wahl der Aktionare ein Ersatzmitglied bestimmt werden kann, gerichtlich zum Mitglied
des Aufsichtsrats bestellt. AnschlieBend hat der Aufsichtsrat, nachdem Herr Murphy sein Amt als
Aufsichtsratsvorsitzender zur Verfligung gestellt hatte, mit Beschluss vom 17. Dezember 2015 Herrn
Dr. Lemnitzer zum Aufsichtsratsvorsitzenden und Herrn Murphy zum stellvertretenden
Aufsichtsratsvorsitzenden gewahlt.

Dr. Karl-Heinz Lemnitzer
- Aufsichtsratsvorsitzender -

Herr Dr. Karl-Heinz Lemnitzer studierte Wirtschaftswissenschaften an der Universitat GieBen. Nach
seinem Abschluss als Diplom Okonom und seiner sich daran anschlieBenden Promotion begann er
seine berufliche Laufbahn als Prifungsassistent bei der Treuverkehr AG in Frankfurt. Im Jahr 1981
absolvierte er die Prifung zum Steuerberater und zwei Jahre spater die Prufung zum
Wirtschaftsprifer. Ab 1987 war Herr Dr. Lemnitzer Partner Audit Financial Services und behielt diese
Position auch nach der Ubernahme der Treuverkehr AG durch KPMG Deutschland im Jahr 1990. Seit
2015 befindet er sich im Ruhestand.

Herr Dr. Karl-Heinz Lemnitzer war wahrend der letzten funf Jahre Mitglied eines Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner in folgenden weiteren Gesellschaften:

Zwischenzeitlich beendet:

- Partner bei KPMG Deutschland.

Herr Dr. Lemnitzer halt weder Aktien noch Optionen auf Aktien der Varengold Bank AG.

Michael Stephen Murphy

- stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender -

Michael Stephen Murphy begann seine berufliche Laufbahn als Bérsenhandler bei Citigroup und

Flemings, bevor er anschlieBend zu Barclays de Zoete Wedd und spater zu Lehman Brothers
wechselte. 1997 verlieB Herr Murphy Lehman Brothers, um sich als Bérsenmakler selbststandig zu

-72 -



Varengold Bank AG

machen. Seine Firma, MSM Global Services Ltd, arbeitete jeweils eng zusammen mit Shore Capital
und Kyte Securities; mit letzterer fusionierte seine Firma dann 2001 zu Eden Financial. Lehman
Brothers GUbernahm Eden Financial im Jahr 2003 und Herr Murphy baute daraufhin GM Capital
Markets auf, eine auf Eigenkapital- und Beteiligungshandel spezialisierte Tochter von GFIl. 2005
grindete und Gbernahm Herr Murphy den Vorsitz von Novus Capital Markets Limited, einer kleinen
Firma, die hoch spezialisierte Dienstleistungen rund um Cash Equity Broking, Structured Products
Broking, Corporate Finance/Broking und Asset Management bietet. Anfang 2015 verkaufte Herr
Murphy seine Anteile an der Novus Capital Markets Limited an GM Capital Markets und zog nach
Dubai, wo er als Verantwortlicher fir Global Business Development bei der Varengold Bank AG
anfing.

Herr Murphy war wahrend der letzten finf Jahre Mitglied eines Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgans bzw. Partner in folgenden weiteren Gesellschaften:

Bis heute:

- Flying Brands Limited

Zwischenzeitlich beendet:

- Novus Capital Markets Limited

Herr Murphy hélt weder Aktien noch Optionen auf Aktien der Varengold Bank AG.

Edo Barac
- Aufsichtsratsmitglied -

Nach seinem Studium der Betriebswirtschaftslehre an der London School of Economics begann Edo
Barac seine berufliche Laufbahn im Jahr 2003 bei Lehman Brothers, wo er bis 2007 in wechselnden
Funktionen tatig war. AnschlieBend war Herr Barac Bérsenhandler bei der ING Bank, London,
beschéftigt, bevor er Anfang 2011 zur Solo Capital Group, London, wechselte. Im Jahr 2014 griindete
Herr Barac die Luna Capital Partners LLP mit Sitz in London, fur die er bis heute tétig ist. Die Luna
Capital Partners Partner LLP erbringt Beratungsleistungen fiir professionelle Investoren.

Herr Barac war wéahrend der letzten finf Jahre Mitglied eines Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgans bzw. Partner in folgenden weiteren Gesellschaften:

Bis heute:

- Silverco (UK) Limited

- Zuben Capital Limited

- Copella Capital Limited

- SilverFox Holdings Limited

- Luna Capital Partners LLP

- Copella Investment Services Limited

Zwischenzeitlich beendet:

- Elysium Global (UK) Limited
- Solo Capital Partners LLP

Herr Barac halt Gber die Silverco (UK) Lid., deren alleiniger Gesellschafter-Geschéftsfihrer er ist,
169.000 Aktien der Varengold Bank AG (vgl. Abschnitt 10.1 ,Ubersicht (iber die Aktiondrsstruktur®).
Optionen auf Aktien der Gesellschaft halt Herr Barac nicht.

GemaB § 11 Abs. 1 der Satzung erhalt der Aufsichtsrat fir seine Téatigkeit eine feste, nach Ablauf des
Geschéftsjahres zahlbare jahrliche Vergiitung, deren Héhe die Hauptversammlung festsetzt. Uber die
Verteilung der Vergltung entscheidet der Aufsichtsrat. Aufsichtsratsmitglieder, die dem Aufsichtsrat
nicht wahrend eines vollen Geschaftsjahres angehért haben, erhalten die Vergiitung entsprechend der
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Dauer ihrer Zugehorigkeit zum Aufsichtsrat. Die Gesellschaft erstattet den Mitgliedern des
Aufsichtsrats ihre Auslagen und die auf ihre Vergltung zu entrichtende Umsatzsteuer.

Auf Basis des entsprechenden Beschlusses der Hauptversammlung vom 18. Dezember 2012 haben
die Mitglieder des Aufsichtsrats im Geschéaftsjahr 2014 einschlieBlich Auslagenersatz und
Umsatzsteuer Gesamtbeziige in Héhe von TEUR 139 erhalten. Die Hauptversammlung der
Gesellschaft vom 20. Januar 2015 hat beschlossen, dass dem Aufsichtsrat kinftig eine feste
Vergltung von insgesamt jahrlich TEUR 300 zusteht, Uber deren Verteilung der Aufsichtsrat unter
angemessener Berlcksichtigung der Tatigkeit seiner Mitglieder im Vorsitz entscheiden soll. Dartiber
hinaus tragt die Gesellschaft die Versicherungspramie fir die fir die Aufsichtsratsmitglieder
abgeschlossene Vermdgensschadenshaftpflichtversicherung (D&O-Versicherung).

Da der Aufsichtsrat der Gesellschaft lediglich aus drei Mitgliedern besteht, wurden bisher keine
Ausschiisse, insbesondere kein Audit- oder Vergitungsausschuss, gebildet.

Es bestehen keine Dienstvertrage oder ahnliche Vertrdge mit den Aufsichtsratsmitgliedern, die
Klauseln enthalten, die fir den Fall der Beendigung des Mandats besondere Verglinstigungen wie
Abfindungen etc. vorsehen.

Bei der Varengold Bank AG bestehen keine Ruickstellungen fiir Pensions- oder Rentenzahlungen an
die Aufsichtsratsmitglieder. Entsprechende Zusagen bestehen ebenfalls nicht.

Die Aufsichtsratsmitglieder sind unter der Geschéftsanschrift der Gesellschaft, GroBe ElbstraBe 27,
22767 Hamburg, erreichbar.

8.2. Oberes Management

Die Gesellschaft verfigt aufgrund ihrer schlanken Struktur und geringen Mitarbeiterzahl derzeit Gber
keine zweite Managementebene. Mitglieder des oberen Managements der Varengold Bank AG
existieren daher nicht.

8.3. Interessenkonflikte

Es bestehen zwischen den unter Ziffer 8.1 genannten Personen keine verwandtschaftlichen
Beziehungen, so dass hieraus keine Interessenkonflikte entstehen kénnen.

Das Aufsichtsratsmitglied Edo Barac ist mittelbar mit 8,7% als Aktionadr an der Varengold Bank AG
beteiligt. Aufgrund dieser Konstellation kénnen sich mdéglicherweise Interessenkonflikte zwischen
seinen Verpflichtungen als Mitglied des Aufsichtsrats der Varengold Bank AG und seinen privaten
Interessen als Aktiondr der Gesellschaft ergeben. Beispielsweise kénnte auf Seiten der Aktionadre ein
erhdhtes Interesse an der Ausschittung einer (mdglichst hohen) Dividende bestehen, wahrend es im
Interesse der Gesellschaft liegen kénnte, Gewinne zu thesaurieren.

Im Ubrigen bestehen bei den in Ziffer 8.1 genannten Personen nach Kenntnis der Gesellschaft keine
Interessenkonflikte zwischen ihren Verpflichtungen gegenliber der Varengold Bank AG und ihren
privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

8.4. Entsende- oder Bestellungsrechte

Vereinbarungen oder Abmachungen mit Hauptaktionaren, Kunden, Lieferanten oder sonstigen
Personen hinsichtlich der Bestellung eines Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglieds bestehen nicht.

8.5. Erganzende Informationen

Wéhrend der letzten flinf Jahre sind hinsichtlich der unter Ziffer 8.1 genannten Personen weder

Schuldspriiche in Bezug auf betrligerische Straftaten ergangen, noch wurden von Seiten der
gesetzlichen Behoérden oder der Regulierungsbehérde (einschlieBlich bestimmter Berufsverbande)
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offentliche Anschuldigungen erhoben und / oder Sanktionen verhangt. Die unter Ziffer 8.1 genannten
Personen wurden wahrend der letzten flnf Jahre auch nicht von einem Gericht fir die Mitgliedschaft
in einem Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten oder fir die
Tatigkeit im Management oder die Fihrung der Geschéfte eines Emittenten als untauglich angesehen.

Keine der unter Ziffer 8.1 genannten Personen war in den vergangenen finf Jahren als Mitglied eines
Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans oder des oberen Managements an einer Insolvenz,
einer Insolvenzverwaltung oder an einer Liquidation beteiligt.

8.6. Hauptversammliung

Die Hauptversammlung findet innerhalb der ersten acht Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres am
Sitz der Gesellschaft, am Sitz einer Niederlassung der Gesellschaft oder am Sitz einer deutschen
Wertpapierbdrse statt.

Die Hauptversammlung wird durch den Vorstand oder in den gesetzlich vorgeschriebenen Fallen
durch den Aufsichtsrat einberufen.

Die Einberufung der Hauptversammlung erfolgt mindestens 30 Tage vor dem Tag der Versammlung
durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger, soweit das Gesetz keine kirzere Frist zulasst
(Einberufungsfrist). Die Einberufungsfrist verlangert sich um die Tage der Anmeldefrist.

Aktionare, die an der Hauptversammlung teilnehmen und das Stimmrecht ausiben wollen, missen
sich zur Hauptversammlung anmelden und ihre Berechtigung nachweisen. Die Anmeldung muss
schriftlich (§ 126 BGB) oder in Textform (§ 126b) BGB) in deutscher oder englischer Sprache erfolgen;
die Anmeldung kann auch per Telefax oder per E-Mail Gbermittelt werden, wenn dies in der Einladung
bestimmt wird. Die Anmeldung muss dem Vorstand am Sitz der Gesellschaft oder einer sonstigen in
der Einberufung bekannt gemachten Stelle mindestens sechs Tage vor der Hauptversammlung
zugehen. Der Tag des Zugangs ist nicht mitzurechnen. Der Vorstand ist berechtigt, diese Frist in der
Einberufung zu verkirzen. Die §§ 187 bis 193 des Biirgerlichen Gesetzbuchs (BGB) sind nicht
entsprechend anzuwenden.

Aktiondre weisen ihre Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung durch eine in Textform
(§ 126b) BGB) in deutscher oder englischer Sprache erstellte und auf den Beginn des 21. Tages vor
der Versammlung bezogene Bescheinigung ihres Anteilsbesitzes durch das depotfihrende Institut
nach; diese Bescheinigung muss der Gesellschaft unter der in der Einberufung hierfir mitgeteilten
Adresse mindestens sechs Tage vor der Versammlung zugehen. Der Tag des Zugangs ist nicht
mitzurechnen. Der Vorstand ist erméachtigt, diese Frist in der Einberufung zu verkirzen.

Das Stimmrecht in der Hauptversammlung kann durch einen Bevollm&chtigten ausgeiibt werden. Die
Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Bevollméchtigung gegeniber der
Gesellschaft bedirfen der Textform (§ 126b) BGB). Der Widerruf kann auch durch persénliches
Erscheinen in der Hauptversammlung erfolgen. In der Einberufung kann eine Erleichterung der
Textform bestimmt werden. § 135 AktG bleibt unberlhrt. Bevollmachtigt ein Aktiondr mehr als eine
Person, so kann die Gesellschaft eine oder mehrere von diesen zurlickweisen. Die Wahrnehmung der
Vollmacht durch einen von der Gesellschaft bestimmten Stimmrechtsvertreter ist ausgeschlossen,
wenn ihr keine Einzelweisung zugrundliegt.

Der Vorstand ist erméchtigt vorzusehen, dass Aktiondre an der Hauptversammlung auch ohne
Anwesenheit an deren Ort und ohne einen Bevollmachtigten teilnehmen und samtliche oder einzelne
ihrer Rechte ganz oder teilweise im Wege elektronischer Kommunikation austiben kénnen (Online-
Teilnahme). Der Vorstand ist dabei auch ermé&chtigt, Bestimmungen zum Umfang und zum Verfahren
der Teilnahme und Rechtsauslibung nach dem vorstehenden Satz zu treffen. Eine etwaige Nutzung
dieses Verfahrens und die dazu getroffenen Bestimmungen sind mit der Einberufung der
Hauptversammlung bekanntzumachen.

Der Vorstand ist erméachtigt vorzusehen, dass Aktiondre auch ohne Teilnahme an der

Hauptversammlung ihre Stimmen schriftlich oder im Wege elektronischer Kommunikation abgeben
darfen (Briefwahl). Der Vorstand ist dabei auch erméchtigt, Bestimmungen zum Verfahren nach dem
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vorstehenden Satz zu treffen. Eine etwaige Nutzung dieses Verfahrens und die dazu getroffenen
Bestimmungen sind mit der Einberufung der Hauptversammlung bekanntzumachen.

Den Vorsitz in der Hauptversammlung fihrt der Vorsitzende des Aufsichtsrats oder ein vom
Aufsichtsrat zu bestimmendes Mitglied des Aufsichtsrats. Fiir den Fall, dass keine dieser Personen
den Vorsitz Gbernimmt, wird der Versammlungsleiter von den vor Beginn der Hauptversammlung
anwesenden Aufsichtsratsmitgliedern gewéhlt.

Der Versammlungsleiter leitet die Verhandlungen und bestimmt die Reihenfolge der Gegensténde der
Tagesordnung sowie die Art der Abstimmung. Der Versammlungsleiter ist erméchtigt, in der
Hauptversammlung das Frage- und Rederecht fiir den gesamten Hauptversammlungsverlauf, far
einzelne Tagesordnungspunkte oder fir einzelne Redner zeitlich angemessen zu beschranken.

Die Beschlisse der Hauptversammlung werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen
gefasst, soweit nicht das Gesetz oder die Satzung der Gesellschaft zwingend eine gréBere Mehrheit
vorschreiben.

Jede Stiickaktie gewahrt in der Hauptversammlung eine Stimme.

Die Hauptversammlung darf auszugsweise oder vollstandig in Ton und Bild Gbertragen werden. Die
Ubertragung kann auch in einer Form erfolgen, zu der die Offentlichkeit uneingeschrénkt Zugang hat.
Die Form der Ubertragung ist in der Einberufung bekanntzumachen.

8.7. Beirat

GemaB § 17 der Satzung unterhdlt die Gesellschaft einen Beirat zur Unterstlitzung und
Fihlungnahme mit Personen der in- und ausléandischen Wirtschaft und des 6ffentlichen Lebens.

Derzeit ist der Beirat nicht besetzt.
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9. Mitarbeiter

9.1. Mitarbeiterzahl

Die nachfolgende Tabelle gibt die durchschnittliche Mitarbeiterzahl der Varengold Bank AG zum
31. Dezember 2013 und 31. Dezember 2014 sowie zum Datum des Prospekts, jeweils
aufgeschlisselt nach Tétigkeitsbereichen, wieder:

Tatigkeitsbereich 31.12.2013 31.12.2014 Datum des
Prospekts
Vorstand 5 5 2
Corporate Center 26 54 61
Capital Markets 1 3 7
Commercial Banking u. Treasury 1 5 6
Capital Markets Brokerage 22 18 12
Marketing 2 0 0
Summe 57 85 88

Derzeit sind 74 Mitarbeiter in Deutschland und die Gbrigen 14 Mitarbeiter im Ausland beschaftigt.

Die Emittentin beschaftigt derzeit keine Zeitarbeiter.

9.2 Mitarbeiterbeteiligungsprogramme

Die Hauptversammlung vom 8. August 2012 hat die Auflage eines Aktienoptionsprogramms 2012 fir
Mitglieder des Vorstands sowie ausgewahlte FUhrungskrafte und Leistungstrager der Gesellschaft
beschlossen (siehe Abschnitt 12.1.6 ,Optionsrechte auf Aktien der Varengold Bank AG").

Im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2012 dirfen in der Zeit vom 9. August 2012 bis zum
8. August 2017 (einschlieBlich) bis zu 95.000 Aktienoptionen an Mitglieder des Vorstands und bis zu
45.000 Aktienoptionen an ausgewahlte Fihrungskréafte und sonstige Leistungstrager der Gesellschaft,
jeweils mit einer Laufzeit von bis zu sieben Jahren, ausgegeben werden. Jede Aktienoption berechtigt
zum Bezug einer Aktie der Varengold Bank AG gegen Zahlung des Auslbungspreises. Der
Ausitbungspreis fur eine Varengold-Aktie, also der bei Erwerb einer Aktie infolge der Austubung eines
Aktienoptionsrechts zu zahlende Preis, entspricht dem arithmetischen Mittel der Schlusskurse der
Varengold-Aktie im Xetra-Handel an den vorangegangenen 30 Bdrsenhandelstagen vor Ausgabe der
jeweiligen Aktienoption (Basispreis).

Die Ausgabe der Aktienoptionen erfolgt in mindestens drei Jahrestranchen, wobei keine Tranche mehr
als 50% des Gesamtvolumens umfassen darf. Der Erwerbszeitraum betrdgt 40 Werktage nach
Zugang des Erwerbsangebots. Die Bezugsrechte aus den Aktienoptionen kdénnen erstmals nach
Ablauf einer Wartezeit von mindesten vier Jahren nach deren Ausgabe ausgelibt werden. Die
Ausibung der Bezugsrechte ist innerhalb von sieben Jahren nach der Ausgabe der Aktienoption
auBerhalb der Austbungssperrfristen méglich und setzt voraus, dass der Kurs der Varengold-Aktie im
Xetra-Handel an den letzten 30 Bérsenhandelstagen vor dem Tag der Auslbung des Bezugsrechts
den Basispreis um mindestens 30% Ubersteigt (Erfolgsziel).

Aufgrund der vorstehenden Erméchtigung hat der Vorstand am 4. Dezember 2013 mit Zustimmung
des Aufsichtsrats ein Aktienoptionsprogramm 2012 fir ausgewdhlte Fihrungskrafte und
Leistungstrager der Varengold Bank AG aufgelegt. Aus dem Aktienoptionsprogramm wurden im
Geschaftsjahr 2013 insgesamt 22.500 Aktienoptionen und im Geschéftsjahr 2014 insgesamt 11.250
Aktienoptionen an Flhrungskréfte der Gesellschaft ausgegeben
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10. Aktionarsstruktur

10.1.  Ubersicht liber die Aktionarsstruktur

Die sich nach Kenntnis der Gesellschaft ergebende Aktiondrsstruktur ist aus folgender Tabelle
ersichtlich:

Aktionar Aktien %
(gerundet)
Bellview Financial Limited, London, UK 176.963 9,08
Silverco (UK) Limited, London, uk" 169.000 8,68
Aesa S.ar.l., Luxemburg? 160.000 8,21
PCM Capital Limited, London, UK 160.000 8,21
Rivera One Limited, London, UK 159.571 8,19
Astella Capital Ltd., London, UK 151.000 7,75
Eris Investment Ltd., London, UK 100.000 5,13
Colbrook Limited, Cayman Islands 84.174 4,32
Streubesitz 787.660 40,43
(sonstige Aktion&re mit jeweils weniger als 3 %)
Gesamtaktienanzahl 1.948.368 100,00

" Alleiniger Gesellschafter-Geschéftsfiihrer der Silverco (UK) Ltd. ist das Aufsichtsratsmitglied Herr Edo Barac.
2 Alleiniger Gesellschafter-Geschaftsfihrer der Aesa S.ar.l. ist das ehemalige Aufsichtsratsmitglied Herr Sanjay Shah.

10.2. Stimmrechte der Aktionare

Jede Stickaktie der Varengold Bank AG gewahrt eine Stimme. Unterschiedliche Stimmrechte
bestehen bei der Gesellschaft nicht.

10.3. Beherrschungsverhiltnisse
Nach Kenntnis der Gesellschaft verflgt kein Aktionar der Gesellschaft derzeit allein Gber eine Anzahl

an Stimmrechten, die fir bestimmte Beschlussfassungen in der Hauptversammlung ausreichen und
ihm daher einen beherrschenden Einfluss auf die Gesellschaft erméglichen kann.

10.4. Zukunftige Veranderung der Kontrollverhéltnisse

Vereinbarungen, die zu einem spéteren Zeitpunkt zu einer Veranderung hinsichtlich der Kontrolle der
Varengold Bank AG fihren kdnnen, sind der Gesellschaft derzeit nicht bekannt.
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11. Geschafte mit verbundenen Parteien

Zu den der Gesellschaft nahe stehenden Personen zahlen die Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats sowie die Organmitglieder von Tochtergesellschaften, jeweils einschlieBlich deren naher
Familienangehdrigen, sowie diejenigen Unternehmen, auf die Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglieder
der Gesellschaft oder deren nahe Familienangehdérige einen maBgeblichen Einfluss ausiiben kénnen
oder an denen sie einen wesentlichen Stimmrechtsanteil halten. Dariiber hinaus z&hlen zu den nahe
stehenden Personen diejenigen Unternehmen, an denen die Gesellschaft eine Beteiligung halt, die ihr
eine maBgebliche Einflussnahmen auf die Geschéafistatigkeit des Beteiligungsunternehmens
ermdglicht, sowie die Hauptaktiondre der Gesellschaft einschlieBlich deren konzernverbundene
Unternehmen.

Nachfolgend sind die wesentlichen Geschéfte der Varengold Bank AG mit verbundenen Parteien seit
dem 1. Januar 2013 bis zum Datum des Prospekts dargestellt:

Darlehensvertriage

Darlehensvertrdge zwischen der Gesellschaft und ehemaligen Organmitgliedern

Die Gesellschaft hat einem zwischenzeitlich ausgeschiedenen Mitglied des Aufsichtsrats Darlehen in
Hohe von insgesamt TEUR 40 gewahrt. Der Darlehensbetrag wird mit 5% p.a. Gber dem jeweiligen
Basiszinssatz der EZB verzinst. Das Darlehen ist durch eine Eigentimergrundschuld besichert. Das
Darlehen hat eine Laufzeit bis zum 31. Dezember 2017 und wird in vier Raten a TEUR 5, fallig am 31.
Dezember 2014, 31. Dezember 2015, 31. Dezember 2016 und 31. Dezember 2017 getilgt. Zum
Datum des Prospekts belduft sich die Darlehensforderung einschlieBlich aufgelaufener Zinsen auf
TEUR 36.

Des Weiteren hat die Gesellschaft zwischenzeitlich ausgeschiedenen Mitgliedern des Vorstands
mehrere Darlehen gewéhrt:

- Ein Darlehen in Héhe von TEUR 35 wurde im November 2012 ausgezahlt und mit 5% p.a. Uber
dem jeweiligen Basiszinssatz der EZB verzinst. Das Darlehen einschlieBlich der aufgelaufenen
Zinsen wurde am 26. August 2015 zurlickbezahlt.

- Ein weiteres Darlehen in H6he von TEUR 200 wurde im Januar 2014 ausgezahlt. Es wurde mit
3,3% p.a. verzinst. Der (einschlieBlich aufgelaufener Zinsen) noch ausstehende Betrag in Héhe
von TEUR 160 wurde durch die Gesellschaft auBerordentlich mit Wirkung zum 31. Juli 2015
geklndigt und im September 2015 zurlickgezahlt.

- Dartiber hinaus bestehen zwei weitere Darlehen in Héhe von derzeit TEUR 32 bzw. TEUR 42,
die jeweils mit 5% p.a. verzinst werden. Die Zinsen werden monatlich abgerechnet. Die
Darlehen wurden auBerordentlich geklndigt, sind jedoch noch nicht zuriickgezahlt.

Darlehensvertrdge der Gesellschaft mit der Hanseatic Brokerhouse Securities AG

Mit Vertrag vom 31.Juli2012 hat die Gesellschaft der Hanseatic Brokerhouse Securities AG
(,Hanseatic Brokerhouse AG*) ein Darlehen in Héhe von insgesamt TEUR 825 gewéhrt. Das Darlehen
wurde in vier Tranchen bis zum 30. November 2012 ausgezahlt und mit 7% p.a. verzinst. Das
Darlehen wurde mit einem Pfandrecht an Provisionserlésen und an den von der Hanseatic
Brokerhouse AG gehaltenen Aktien der Varengold Bank AG besichert. Das Darlehen hatte eine
Laufzeit von zwei Jahren und wurde vertragsgemaB bis zum 30. November 2014 in voller Héhe
zuriickbezahlt.

Des Weiteren hat die Gesellschaft der Hanseatic Brokerhouse AG mit Vertrag vom
21. Dezember 2012 eine unwiderrufliche Kreditzusage in Héhe von bis zu maximal TEUR 175
gewahrt. Das mit 7% p.a. Gber dem jeweiligen Basiszinssatz der EZB verzinsliche Darlehen konnte bis
einschlieBlich 30. Juni 2013 in mehreren Tranchen abgerufen werden. Die Hanseatic Brokerhouse AG
hat diese Darlehenslinie nicht in Anspruch genommen.

Dem Darlehensvertrag lag eine Vereinbarung der Varengold Bank AG mit der Hanseatic Brokerhouse
AG und den Ubrigen Aktiondren der Hanseatic Brokerhouse AG vom 21. Dezember 2012 zugrunde.
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Gegenstand des Vertrages war der Erwerb samtlicher Aktien der (brigen Aktionare an der Hanseatic
Brokerhouse AG durch die Varengold Bank AG zum Preis von EUR 0,01 pro Aktie. Im Gegenzug hat
die Varengold Bank AG der Hanseatic Brokerhouse AG neben dem bereits gewahrten Darlehen tber
TEUR 825 eine zusatzliche Kreditlinie Gber TEUR 175 zur Verfligung gestellt. Zudem wurden in dem
Vertrag vier Phasen definiert, bei deren erfolgreichen Abschluss die Varengold Bank AG jeweils
verpflichtet ist, einen bestimmten Anteil der erworbenen Aktien, insgesamt bis zu 74%, zum Preis von
EUR 0,01 an die ehemaligen Aktiondre sowie Mitarbeiter der Hanseatic Brokerhouse AG zu
verdauBern. In diesem Zusammenhang wurden bisher insgesamt 60% der Aktien an der Hanseatic
Brokerhouse AG an ehemalige Aktiondre zurlick Ubertragen.

Darlehensvertrdge mit der Varengold Capital Securities Limited

Mit Vertrag vom 25. Juni 2014 hat die Varengold Bank AG von der HPI Financial Group Limited
samtliche Anteile an der Varengold Capital Securities Limited (vormals HPI Securities & Futures
Limited) erworben (vgl. Abschnitt 7.7 ,Wesentliche Vertrdge®). Zusétzlich zur Zahlung des Kaufpreises
hat die Varengold Bank AG dabei auch eine Verbindlichkeit der HPI Financial Group Limited
gegeniiber der Varengold Capital Securities Limited in Hohe von HK$ 4,8 Mio. lbernommen. Bei der
Verbindlichkeit handelte es sich um eine Verbindlichkeit aus einem verzinslichen Darlehen. Das
Darlehen wurde im Februar 2015 in voller H6he zurtickgezahlt.

Mit Vertrag vom 27. August 2015 hat die Varengold Bank AG der Varengold Capital Securities Ltd. ein

Darlehen in Hohe von HK$ 1,14 Mio. gewahrt. Das Darlehen hat eine Laufzeit bis zum 31. August
2016 und wird mit 2,5% p.a. verzinst. Die Zinsen sind monatlich nachtraglich zur Zahlung féllig.

Darlehensvertrag mit der Varengold Capital Holdings Limited

Mit Vertrag vom 7. September 2015 hat die Varengold Bank AG der Varengold Capital Holdings
Limited ein Darlehen in Héhe von EUR 0,6 Mio. gewahrt. Das Darlehen hat eine Laufzeit bis zum 31.
August 2016 und wird mit 2,5% p.a. verzinst. Die Zinsen sind monatlich nachtraglich zur Zahlung
fallig.

Darlehensvertrag mit der Varengold Capital Asset Management Limited

Am 26. Juni 2015 hat die Varengold Bank AG der Varengold Capital Asset Management Limited ein
Darlehen Uber HK$ 5 Mio. gewahrt. Das Darlehen wurde am 16. Juli 2015 einschlieBlich Zinsen
zurlickgezahlt.

Darlehensvertrag mit der Draco Holdings USA Inc.

Mit Vertrag vom 3. Februar 2015 hat die Varengold Bank AG der Draco Holdings USA Inc. ein
Darlehen in Hohe von TUS$ 232 gewahrt. Das Darlehen hat eine Laufzeit bis zum 28. Februar 2016
und wird mit 7% p.a. verzinst. Die Zinsen sind am Ende der Laufzeit zur Zahlung féllig. Die Draco
Holdings USA Inc. ist zu einer vorzeitigen Riickzahlung des Darlehens berechtigt; in diesem Fall sind
die Zinsen, die bis zum Ende der Laufzeit angefallen wéaren, als Vorfélligkeitsentschadigung zu
zahlen. Die Draco Holdings USA Inc. hat das Darlehen im Oktober 2015 in voller Héhe zurlickgezahlt.

Darlehensvertrag mit der ALGAS Farming & Marketing GmbH

Die Varengold Bank AG hatte der ALGAS Farming & Marketing GmbH, an der die Varengold Bank AG
zum Zeitpunkt der Darlehensgewahrung mit 51% beteiligt war, ein Darlehen in H6he von TEUR 390
gewahrt. Das Darlehen hat eine Laufzeit bis zum 30. September 2017 und wird mit 8% p.a. verzinst.
Die Zinsen sind vierteljahrlich nachtraglich zur Zahlung fallig. Zwischenzeitlich wurde der Anteil an der
ALGAS Farming & Marketing GmbH verauBert und die Darlehensverbindlichkeit mit Zustimmung der
Varengold Bank AG mit Wirkung zum 30. September 2015 von einem Dritten Ubernommen und mit
dem Dritten ein Nachrang vereinbart.
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Sonstige Vertrage

Kooperationsvertrag mit der Hanseatic Brokerhouse Financial Services GmbH

Am 3. Marz 2011 hat die Varengold Bank AG einen Kooperationsvertrag mit der Hanseatic
Brokerhouse Financial Services GmbH abgeschlossen. Gegenstand des Kooperationsvertrages ist die
Vermittlung von CFD und Forex Kundengeschaft durch die Hanseatic Brokerhouse Financial Services
GmbH oder die Hanseatic Brokerhouse Securities AG an die Varengold Bank AG. Im Gegenzug ist
die Hanseatic Brokerhouse Financial Services GmbH an den entsprechenden Eigenhandelsertragen
bzw. Verlusten aus dem Eigenhandelsgeschaft ihrer Kunden grundsétzlich zu 50% beteiligt, wobei die
Verlustbeteiligung auf einen festen monatlichen Betrag begrenzt ist. Im Ubrigen stehen die Ertrage
mit/aus Kunden der Hanseatic Brokerhouse Financial Services GmbH oder die Hanseatic
Brokerhouse Securities AG zu 100% der Hanseatic Brokerhouse Financial Services GmbH zu. Die
Laufzeit des Vertrages ist unbefristet; er kann von beiden Seiten mit einer Frist von 18 Monaten zum
Monatsende gekiindigt werden. Im Geschéftsjahr 2014 betrug der von der Hanseatic Brokerhouse
Financial Services GmbH und Hanseatic Brokerhouse Securities AG vermittelte Anteil am
Kundengeschaft der Varengold Bank AG im Bereich Capital Markets Brokerage nahezu 50%.

Auslagerungsvertrag mit der Varengold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen

Mit Vertrag zur Auslagerung administrativer Tatigkeiten vom 18. Méarz 2011, zuletzt ge&ndert am
22. Marz 2012, hat die Varengold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen
(-Varengold Investmentaktiengesellschaft mit TGV*) die Varengold Bank AG mit Wirkung zum
17. Méarz 2011 mit einzelnen administrativen Tatigkeiten flr die Publikums-Teilgesellschaftsvermdgen
mit zuséatzlichen Risiken sowie das Spezial-Teilgesellschaftsvermbgen Varengold Enhanced Fund
beauftragt. Die Ubernahme administrativer Tatigkeit betrifft die Bereiche
Risikomanagement/Risikocontrolling, Produktmanagement, Marketing/Vertrieb, Recht, Compliance
und IT. Die Varengold Bank AG erhalt fir ihre Tatigkeiten eine Verwaltungsvergitung von bis zu
0,35% p.a. bezogen auf das verwaltete Vermdgen aller Teilgesellschaftsvermégen der Varengold
Investmentaktiengesellschaft mit TGV, sofern dieses ein Gesamtvolumen von gréBer EUR 50 Mio.
aufweist. Die jahrliche Vergltung wird nachtraglich am Ende eines jeden Geschaftsquartals féllig und
berechnet sich jeweils nur auf die Tageswerte, wenn das Volumen aller Teilgesellschaftsvermdgen
zusammen ein Gesamtvolumen von mindestens EUR 50 Mio. aufweist. Tage, bei denen das Volumen
geringer ist, werden in der Quartalsberechnung nicht berticksichtigt. Der Vertrag ist auf unbestimmte
Zeit geschlossen und kann von beiden Seiten mit einer Frist von drei Monaten zum Monatsende
geklndigt werden.

Mit Wirkung zum 1. Dezember 2014 wurde der vorstehende Vertrag durch eine neue Vereinbarung
ersetzt. Die Ubernahme administrativer Tatigkeiten umfasst nun die Bereiche Risikomanagement,
Risikocontrolling, Produktmanagement und Recht. Mit Nachtrag vom 4. August 2015 wurde der
Leistungsumfang um den Bereich IT erweitert. Fir ihre Tétigkeit erhélt die Varengold Bank AG nun f(r
jedes Teilgesellschaftsvermdgen eine feste monatliche Verglitung. Der Vertrag ist auf unbestimmte
Zeit geschlossen und kann von beiden Seiten fir einzelne, mehrere oder alle
Teilgesellschaftsvermdgen mit einer Frist von drei Monaten zum Monatsende gekiindigt werden.

Vertrag mit der DFQ GbR lber den Erwerb von Unternehmensaktien der Varengold
Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen

Mit Vertrag vom 2. Februar 2015 hat die Varengold Bank AG von der DFQ GbR, Hamburg, 504
Unternehmensaktien der Varengold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen zum
Kaufpreis von TEUR 800 erworben. Gesellschafter der DFQ GbR waren zum Zeitpunkt des
Abschlusses des Kaufvertrags die damals amtierenden Vorstandsmitglieder der Varengold Bank AG,
Yasin Qureshi, Steffen Fix und Mohammad Dastmaltchi. Der Kaufpreis betrug insgesamt TEUR 800.
Der Erwerb erfolgte mit wirtschaftlicher Wirkung zum 2. Januar 2015. Der Vertrag enthalt Ubliche
rechtliche Garantien sowie eingeschrankte geschéaftsbezogene Garantien. Durch den Erwerb halt die
Varengold Bank AG  nunmehr 100% der Unternehmensaktien der  Varengold
Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen.
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Kauf- und Ubertragungsvertrag (iber Aktien der Hanseatic Brokerhouse Securities AG

Mit Vertrag vom 30. Oktober 2015 hat die Varengold Bank AG 5.250 der von ihr gehaltenen Aktien an
der Hanseatic Brokerhouse Securities AG, das entspricht 7% des Grundkapitals, an Herrn Michael
Murphy, Mitglied des Aufsichtsrats der Varengold Bank AG, zum Kaufpreis von insgesamt EUR 2,5
Mio. verduBert. Mit UObertragen wurde das auf die verkauften Aktien entfallende
Dividendenbezugsrecht fir das Geschéaftsjahr 2015 sowie nicht ausgeschittete Gewinne friherer
Geschaftsjahre. Die Varengold Bank AG hat im Rahmen des Kaufvertrages Garantien im Hinblick auf
den Bestand der verkauften Aktien und ihr unbelastetes Eigentum hieran abgegeben.
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12.

12.1. Kapital

12.1.1. Grundkapital und Aktien

Angaben zu Kapital und Satzung

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt derzeit EUR 1.948.368,00 und ist in 1.948.368 auf den
Inhaber lautende Stammaktien in Form von nennwertlosen Stiickaktien mit einem rechnerischen
Anteil am Grundkapital von je EUR 1,00 eingeteilt. Sdmtliche ausgegebenen 1.948.368 Aktien sind

voll eingezahlt.

Sémtliche Aktien der Varengold Bank AG sind Bestandteil des Eigenkapitals der Gesellschaft.

12.1.2. Entwicklung des gezeichneten Kapitals

Nachfolgende Tabelle enthalt eine zusammenfassende Darstellung der Entwicklung des gezeichneten
Kapitals der Varengold Bank AG seit der Griindung:

Veranderung des

Eintragung der

18. Juni 2002

Kapitals Durchfiihrung der
Anzahl Aktien | KapitalmaBnahme
Zeitpunkt KapitalmaBnahme Kapital- Kapital nach nach Kapital- bzw. der
erhéhungsbetrag | KapitalmaBnahme | maBnahme . Satzungs-
anderung in das
Handelsregister
10. Juli 1995 Grindung DM 50.000,- 10. August 1995
Beschluss vom Barkapitalerhdhung DM 50.000,- DM 100.000,- 19. August 1998
19. Dezember 1997
Beschluss vom Barkapitalerhdhung DM 50.000,- DM 150.000,- 19. August 1998
27. Marz 1998
Beschluss vom Barkapitalerhdhung DM 50.000,- DM 200.000,- 23. Oktober 1998
25. August 1998
1Bgesgh|qs139\é%m Umstellung auf Euro EUR 97.741.6238 EUR 102.258,3762 25. Oktober 1999
.Juni T
Barkapitalerh6hung EUR 200.000,- 25. Oktober 1999
Beschluss vom Formwechsel in EUR 200.000,- 400 16. Dezember 1999
18. Juni 1999 Aktiengesellschaft (Namensaktien
im Nennbetrag
von je EUR 500)
Beschluss vom Umstellung auf EUR 725,- EUR 200.725,- 200.725 19. Dezember 2000
7. August 2000 Stiickaktien und
Barkapitalerhdhung
Beschluss vom Barkapitalerhdhung EUR 5.324,- EUR 206.049,- 206.049 9. Februar 2000
21. Dezember 2000
Beschluss vom Barkapitalerhdhung EUR 1.547,- EUR 207.596.,- 207.596 5. Juni 2001
20. April 2001
Beschluss vom Barkapitalerhdhung EUR 1.190,- EUR 208.786,- 208.786 13. November 2001
1. August 2001
Beschluss vom Barkapitalerh6hung EUR 914,- EUR 209.700,- 209.700 4. April 2002
15. Januar 2002
Beschluss vom Sachkapitalerhdhung EUR 1.176,- EUR 210.876,- 210.876 10. Juli 2002
18. Marz 2002
Beschluss vom Barkapitalerhdhung EUR 2.942,- EUR 213.818,- 2.942 26. August 2002
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Beschluss vom Barkapitalerh6hung EUR 1.882,- EUR 215.700,- 215.700 29. April 2003
14. April 2003
Beschluss vom Barkapitalerhdhung EUR 8.988,- EUR 224.688,- 224.688 31. Mérz 2004
24. September 2003
Beschluss vom Barkapitalerhdhung EUR 2.352,- EUR 227.040,- 227.040 6. Oktober 2005
23. August 2005
Beschluss vom Barkapitalerhdhung EUR 24.000,- EUR 251.040,- 251.040 20. September 2006
15. August 2006
Beschluss vom Umstellung von EUR 753.120,- EUR 1.004.160,- 1.004.160 22. November 2006
22. November 2006 | Namensaktien auf

Inhaberaktien und

Kapitalerhéhung aus

Gesellschaftsmitteln
Beschluss vom Barkapitalerhdhung EUR 328.117,- EUR 1.332.337,- 1.332.337 19. Marz 2007
22. November 2006
Beschluss vom Barkapitalerhdhung EUR 133.100,- EUR 1.465.437,- 1.465.437 16. Mai 2012
26. April 2012
Beschluss vom Barkapitalerhdhung EUR 146.397,- EUR 1.611.834,- 1.611.834 27. September 2013
7. August 2013
Beschluss vom Barkapitalerhdhung EUR 159.571,- EUR 1.771.405,- 1.771.405 18. Juni 2014
15. Januar 2014
Beschluss vom Barkapitalerhdhung EUR 176.963,- EUR 1.948.368,- 1.948.368 20. April 2015
20. Januar 2015
Beschluss vom 26. | Barkapitalerh6hung bis zu EUR 974.184,-
August 2015

Griindung der ,,Varengold“ Vermittlungs- und Handelsgesellschaft mbH

Die Gesellschaft wurde mit notarieller Urkunde vom 10. Juli 1995 (UR-Nr. 2160/1995 des Notars
Henning Petersen, Hamburg) als Gesellschaft mit beschrankter Haftung unter der Firma ,Varengold*
Vermittlungs- und Handelsgesellschaft mbH gegriindet und am 10. August 1995 mit einem
Stammkapital von DM 50.000,00 in das Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 59218
eingetragen.

Kapitalerh6hungen gegen Bareinlagen vom 19. Dezember 1997, 27. Mérz 1998 und
25. August 1998

Durch Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 19. Dezember 1997 wurde das Stammkapital
von DM 50.000,00 zunéachst um DM 50.000,00 auf DM 100.000,00 und durch Gesellschafterbeschluss
vom 27. Marz 1998 (mit Anderung vom 5. August 1998) um weitere DM 50.000,00 auf DM 150.000,00
erhoht. Beide Kapitalerndhungen wurden am 19. August 1998 in das Handelsregister beim
Amtsgericht Hamburg (HRB 59218) eingetragen.

Durch Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 25. August 1998 wurde das Stammkapital um
nochmals DM 50.000,00 auf DM 200.000,00 erhéht. Die Kapitalerh6hung wurde am 23. Oktober 1998
in das Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg (HRB 59218) eingetragen.

Umstellung des Stammkapitals auf Euro, Kapitalerh6hung und formwechselnde Umwandlung
in eine Aktiengesellschaft vom 18. Juni 1999

Durch Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 18. Juni 1999 wurde das Stammkapital der
Gesellschaft zum Umrechnungskurs von 1 Euro zu 1,95583 DM auf EUR 102.258,3762 umgestellt
und anschlieBend um EUR 97.741,6238 auf EUR 200.000,00 erhéht. Die Kapitalerh6hung wurde am
25. Oktober 1999 in das Handelsregister beim Amtsgericht Hamburg (HRB 59218) eingetragen.
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Die Gesellschafterversammlung vom 18. Juni 1999 hat des Weiteren beschlossen, die Gesellschaft
formwechselnd in eine Aktiengesellschaft mit der Firma ,Varengold Aktiengesellschaft umzuwandeln.
Das Grundkapital der Varengold Aktiengesellschaft betrug EUR 200.000,00 und war eingeteilt in 400
auf den Namen lautende Aktien im Nennbetrag von je EUR 500,00.

Die Umwandlung fiihrte zur Léschung der GmbH und zur Eintragung der Gesellschaft nunmehr als
Aktiengesellschaft in das Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 73684 am 16.
Dezember 1999.

Umstellung auf Stiickaktien und Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen vom 7. August 2000

Die auBerordentliche Hauptversammlung der Varengold Bank AG vom 7. August2000 hat
beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft von Nennbetragsaktien auf Stlickaktien umzustellen
und das Grundkapital in Hohe von EUR 200.000,00 in 200.000 Stiickaktien einzuteilen. Des Weiteren
hat die Hauptversammlung vom 7. August 2000 die Erhéhung des Grundkapitals von EUR 200.000,00
um EUR 725,00 auf EUR 200.725,00 gegen Bareinlage durch Ausgabe von 725 neuen auf den
Namen lautenden Stiickaktien zum Ausgabebetrag von EUR 42,50 je Aktie beschlossen. Die neuen
Aktien waren ab dem 1. Januar 2000 gewinnberechtigt. Die Umstellung der Nennbetragsaktien auf
Stiickaktien und die Durchfuhrung der Kapitalerhéhung wurde am 19. Dezember 2000 in das
Handelsregister der Gesellschaft eingetragen.

Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen vom 21. Dezember 2000

Aufgrund der von der Hauptversammlung am 24. November 2000 beschlossenen und am
19. Dezember 2000 in das Handelsregister eingetragenen Erméchtigung hat der Vorstand am
21. Dezember 2000 mit Zustimmung des Aufsichtsrats beschlossen, das Grundkapital gegen
Bareinlagen von EUR 200.725,00 um EUR 5.324,00 auf EUR 206.049,00 durch Ausgabe von 5.324
neuen auf den Namen lautenden Stlckaktien zum Ausgabebetrag von EUR 33,61 je Aktie zu
erhéhen. Die neuen Aktien waren ab dem 1. Januar 2000 gewinnberechtigt. Das Bezugsrecht der
Aktionare wurde ausgeschlossen. Die Durchflihrung der Kapitalerhéhung wurde am 9. Februar 2000
in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen.

Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen vom 20. April 2001

Aufgrund der von der Hauptversammlung am 22. Marz 2001 beschlossenen und am 5. April 2001 in
das Handelsregister eingetragenen Erméchtigung (Genehmigtes Kapital 1I) hat der Vorstand am
20. April 2001 mit Zustimmung des Aufsichtsrats beschlossen, das Grundkapital von EUR 206.049,00
um EUR 1.547,00 auf EUR 207.596,00 gegen Bareinlage durch Ausgabe von 1.547 neuen auf den
Namen lautenden Stiickaktien zum Ausgabebetrag von EUR 84,00 je Aktie zu erhéhen. Die neuen
Aktien waren ab dem 1, Januar 2001 gewinnberechtigt. Die Altaktionare haben auf ihr Bezugsrecht
verzichtet. Die Durchfihrung der Kapitalerh6hung wurde am 5. Juni 2001 in das Handelsregister der
Gesellschaft eingetragen.

Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen vom 1. August 2001

Unter weiterer teilweiser Ausnutzung des Genehmigtes Kapital Il hat der Vorstand am 1. August 2001
mit Zustimmung des Aufsichtsrats beschlossen, das Grundkapital von EUR 207.596,00 um
EUR 1.190,00 auf EUR 208.786,00 durch Ausgabe von 1.190 neuen auf den Namen lautenden
Stiickaktien gegen Bareinlagen zu erhdhen. Die neuen Aktien wurden zum Ausgabebetrag von
EUR 84,00 je Aktie ausgegeben und waren ab dem 1. Januar 2001 gewinnberechtigt. Samtliche
Altaktiondre haben auf ihr Bezugsrecht verzichtet. Die Durchfiihrung der Kapitalerh6hung wurde am
13. November 2001 in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen.

Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen vom 15. Januar 2002

Unter weiterer teilweiser Ausnutzung des Genehmigtes Kapital Il hat der Vorstand am 15. Januar
2002 mit Zustimmung des Aufsichtsrats beschlossen, das Grundkapital von EUR 208.786,00 um
EUR 914,00 auf EUR 209.700,00 durch Ausgabe von 914 neuen auf den Namen lautenden
Stiickaktien gegen Bareinlagen zu erhdhen. Die neuen Aktien wurden zum Ausgabebetrag von

-85-



Varengold Bank AG

EUR 56,00 je Aktie ausgegeben und waren ab dem 1. Januar 2002 gewinnberechtigt. Samtliche
Altaktiondre haben auf ihr Bezugsrecht verzichtet. Die Durchfiihrung der Kapitalerh6hung wurde am
4. April 2002 in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen.

Kapitalerh6hung gegen Sacheinlagen vom 18. Médrz 2002

Unter weiterer teilweiser Ausnutzung des Genehmigtes Kapital Il hat der Vorstand am 18. Marz 2002
mit Zustimmung des Aufsichtsrats beschlossen, das Grundkapital von EUR 209.700,00 um
EUR 1.176,00 auf EUR 210.876,00 durch Ausgabe von 1.176 neuen auf den Namen lautenden
Stilickaktien zum Ausgabebetrag von EUR 42,50 je Aktie gegen Sacheinlagen zu erhdhen. Die
Sacheinlage wurde durch Ubertragung von 24.990 Aktien der bit by bit Aktiengesellschaft
(Amtsgericht Charlottenburg HRB 64306) erbracht. Die neuen Aktien waren ab dem 1. Januar 2002
gewinnberechtigt. Das Bezugsrecht der Aktiondre wurde ausgeschlossen. Die Durchflhrung der
Kapitalerhéhung wurde am 10. Juli 2002 in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen.

Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen vom 18. Juni 2002

Unter weiterer teilweiser Ausnutzung des Genehmigtes Kapital Il hat der Vorstand am 18. Juni 2002
mit Zustimmung des Aufsichtsrats beschlossen, das Grundkapital von EUR 210.876,00 um
EUR 2.942,00 auf EUR 213.818,00 durch Ausgabe von 2.942 neuen auf den Namen lautenden
Stlickaktien zum Ausgabebetrag von EUR 42,50 je Aktie gegen Bareinlagen zu erhéhen. Die Aktien
waren ab dem 1. Januar 2002 gewinnberechtigt. Samtliche Altaktiondre haben auf ihr Bezugsrecht
verzichtet. Die Durchfihrung der Kapitalerh6hung wurde am 26. August 2002 in das Handelsregister
der Gesellschaft eingetragen.

Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen vom 14. April 2003

Unter weiterer teilweiser Ausnutzung des Genehmigtes Kapital Il hat der Vorstand am 14. April 2003
mit Zustimmung des Aufsichtsrats beschlossen, das Grundkapital von EUR 213.818,00 um
EUR 1.882,00 auf EUR 215.700,00 gegen Bareinlagen durch Ausgabe von 1.882 neuen auf den
Namen lautenden Stickaktien zum Ausgabebetrag von EUR 42,50 je Aktie zu erhéhen. Die neuen
Aktien waren ab dem 1. Januar 2003 gewinnberechtigt. Samtliche Altaktiondre haben auf ihr
Bezugsrecht verzichtet. Die Durchfihrung der Kapitalerhéhung wurde am 29. April 2003 in das
Handelsregister der Gesellschaft eingetragen.

Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen vom 24. September 2003

Die Hauptversammlung vom 24. September 2003 hat die Erhdéhung des Grundkapitals von
EUR 215.700,00 um EUR 8.988,00 auf EUR 224.688,00 gegen Bareinlage durch Ausgabe von 8.988
neuen auf den Namen lautenden Stiickaktien zum Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Aktie
beschlossen. Die neuen Aktien waren ab dem 1. Januar 2003 gewinnberechtigt. Die Altaktiondre
haben auf ihr Bezugsrecht verzichtet. Die Durchfiihrung der Kapitalerh6hung wurde am 31. Marz 2004
in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen.

Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen vom 23. August 2005

Unter weiterer teilweiser Ausnutzung des Genehmigtes Kapital 1l hat der Vorstand am 23. August
2005 mit Zustimmung des Aufsichtsrats beschlossen, das Grundkapital von EUR 224.688,00 um
EUR 2.352,00 auf EUR 227.040,00 gegen Bareinlagen durch Ausgabe von 2.352 neuen auf den
Namen lautenden Stickaktien zum Ausgabebetrag von EUR 42,50 je Aktie zu erhéhen. Die neuen
Aktien waren ab dem 1. Januar 2005 gewinnberechtigt. Samtliche Altaktiondre haben auf ihr
Bezugsrecht verzichtet. Die Durchfiihrung der Kapitalerhéhung wurde am 6. Oktober 2005 (berichtigt
am 19. Oktober 2005) in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen.

Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen vom 15. August 2006

Die Hauptversammlung vom 15. August 2006 hat die Erhdéhung des Grundkapitals von
EUR 227.040,00 um EUR 24.000,00 auf EUR 251.040,00 gegen Bareinlagen durch Ausgabe von
24.000 neuen auf den Namen lautenden Stlickaktien zum Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Aktie
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beschlossen. Die neuen Aktien waren ab dem 1. Januar 2006 gewinnberechtigt. Das gesetzliche
Bezugsrecht der Aktionare war ausgeschlossen. Die Durchfiihrung der Kapitalerhéhung wurde am
20. September 2006 in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen.

Umstellung der Namensaktien auf Inhaberaktien und Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln
vom 22. November 2006

Die Hauptversammlung vom 22. November 2006 hat beschlossen, die Namensaktien der Gesellschaft
auf Inhaberaktien umzustellen. Des Weiteren hat die Hauptversammlung vom 22. November 2006
beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft aus Gesellschaftsmitteln von EUR 251.040,00 um
EUR 753.120,00 auf EUR 1.004.160,00 durch Umwandlung eines Teilbetrages der Kapitalriicklage in
Hohe von EUR 753.120,00 zu erhdhen. Die Kapitalerh6hung erfolgte durch Ausgabe von 753.120
neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien, die an die Aktionédre im Verhaltnis 3 (neu) : 1 (alt)
ausgegeben wurden. Die neuen Aktien waren ab dem 1. Januar 2006 gewinnberechtigt. Die
Durchfuhrung der Kapitalerhbhung wurde am 22. November 2006 in das Handelsregister der
Gesellschaft eingetragen.

,»Bis zu“-Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen vom 22. November 2006

Die Hauptversammlung der Varengold Bank AG vom 22. November 2006 hat die Erhdéhung des
Grundkapitals gegen Bareinlagen von EUR 1.004.160,00 um bis zu EUR 480.000,00 auf bis zu
EUR 1.484.160,00 durch Ausgabe von bis zu 480.000 neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
beschlossen. Die neuen Aktien wurden zum Ausgabebetrag von EUR 12,50 je Aktie ausgegeben. Die
Kapitalerhéhung wurde in Héhe von EUR 328.117,00 auf EUR 1.332.337,00 durchgefihrt und am
19. Marz 2007 in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen.

Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen vom 26. April 2012

Aufgrund der von der Hauptversammlung am 3. August 2011 beschlossenen und am 22. August 2011
in das Handelsregister eingetragenen Erméchtigung hat der Vorstand am 26. April 2012 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats beschlossen, das Grundkapital gegen Bareinlagen von
EUR 1.332.337,00 um EUR 133.100,00 auf EUR 1.465.437,00 durch Ausgabe von 133.100 neuen auf
den Inhaber lautenden Stiickaktien zum Ausgabebetrag von EUR 41,35 je Aktie zu erhdhen. Die
neuen Aktien waren ab dem 1. Januar 2012 gewinnberechtigt. Das Bezugsrecht der Aktionare wurde
ausgeschlossen. Die Durchfihrung der Kapitalerhbhung wurde am 16.Mai2012 in das
Handelsregister der Gesellschaft eingetragen.

Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen vom 7. August 2013

Aufgrund der von der Hauptversammlung am 8. August 2012 beschlossenen und am 29. Oktober
2012 in das Handelsregister eingetragenen Erméchtigung hat der Vorstand am 7. August 2013 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats beschlossen, das Grundkapital von EUR 1.465.437,00 um
EUR 146.397,00 auf EUR 1.611.834,00 gegen Bareinlage durch Ausgabe von 146.397 neuen auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien zum Ausgabebetrag von EUR 23,90 je Aktie zu erhdhen. Die neuen
Aktien waren ab dem 1. Januar 2013 gewinnberechtigt. Das Bezugsrecht der Aktionare wurde
ausgeschlossen. Die Durchfihrung der Kapitalerhéhung wurde am 27. September 2013 in das
Handelsregister der Gesellschaft eingetragen.

Bis zu-Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen vom 15. Januar 2014

Die Hauptversammlung der Varengold Bank AG vom 15.Januar 2014 hat die Erhdéhung des
Grundkapitals gegen Bareinlagen um bis EUR 161.183,00 durch Ausgabe von bis zu 161.183 neuen
auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab dem 1. Januar 2014 beschlossen.
Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre wurde ausgeschlossen. Auf Basis der Vorgaben des
Hauptversammlungsbeschlusses wurde der Ausgabebetrag auf EUR 20,00 je Aktie festgelegt. Die
Kapitalerhéhung wurde in H6he von EUR 159.571,00 auf EUR 1.771.405,00 durchgefuhrt und am
18. Juni 2014 in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen.
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Bis zu-Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen vom 20. Januar 2015

Die Hauptversammlung der Varengold Bank AG vom 20.Januar 2015 hat die Erhéhung des
Grundkapitals gegen Bareinlagen um bis EUR 176.963,00 durch Ausgabe von bis zu 176.963 neuen
auf den Inhaber lautenden Stlickaktien mit Gewinnberechtigung ab dem 1. Januar 2016 beschlossen.
Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre wurde ausgeschlossen. Auf Basis der Vorgaben des
Hauptversammlungsbeschlusses wurde der Ausgabebetrag auf EUR 20,00 je Aktie festgelegt. Die
Kapitalerhéhung wurde in H6he von EUR 176.963 auf EUR 1.948.368,00 durchgefihrt und am
20. April 2015 in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen.

Bis zu-Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen vom 26. August 2015

Die Hauptversammlung der Varengold Bank AG vom 26. August 2015 hat die Erhdéhung des
Grundkapitals gegen Bareinlagen von EUR 1.948.368,00 um bis EUR 974.184,00 auf bis zu
EUR 2.922.552,00 durch Ausgabe von bis zu 974.184 neuen auf den Inhaber lautenden Stlckaktien
mit Gewinnberechtigung ab dem 1. Januar 2016 beschlossen. Den Aktiondren wird ein mittelbares
Bezugsrecht eingerdumt. Die Kapitalerhdhung wird nur durchgefiihrt, wenn mindestens 500.000
Aktien gezeichnet werden und die Eintragung der Durchfihrung der Kapitalerhdhung in das
Handelsregister bis zum 26. Februar 2016 erfolgt ist. Die Ausgabe der bis zu 974.184 neuen Aktien
soll auf der Grundlage dieses Prospekts erfolgen; die Kapitalerhdhung ist mithin derzeit noch nicht
durchgefihrt.

12.1.3. Eigene Aktien

Die Varengold Bank AG halt derzeit keine eigenen Aktien.

Erméchtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien geméB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 26. August 2015 ist die Gesellschaft gemaB § 71 Abs. 1
Nr. 8 AktG erméchtigt, bis zum 25. August 2020 eigene Aktien mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von insgesamt bis zu 10% des derzeitigen Grundkapitals, entsprechend
EUR 194.836,00 oder - falls dieser Wert geringer ist - des zum Zeitpunkt der Ausibung der
Ermachtigung bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft zu jedem zuldssigen Zweck im Rahmen
der gesetzlichen Beschrédnkungen zu erwerben. Dabei durfen die aufgrund dieser Ermé&chtigung
erworbenen Aktien zusammen mit anderen Aktien der Gesellschaft, welche die Gesellschaft bereits
erworben hat und noch besitzt oder die ihr gemaB des §§ 71d) und 71e) AktG zuzurechnen sind, zu
keinem Zeitpunkt mehr als 10% des jeweiligen Grundkapitals betragen. Die Ermé&chtigung darf nicht
zum Zwecke des Handelns in eigenen Aktien genutzt werden. Die Ermé&chtigung kann ganz oder in
Teilbetragen, einmal oder mehrmals durch die Gesellschaft ausgenutzt werden. Der Erwerb kann
nach Wahl des Vorstands Uber die Bérse oder im Rahmen eines 6ffentlichen Erwerbsangebots an alle
Aktionare erfolgen. Der Gegenwert fir erworbene Aktien (ohne Erwerbsnebenkosten) darf den
Bérsenkurs um nicht mehr 10% lber- bzw. unterschreiten.

Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Aktien der Varengold Bank AG, die
aufgrund der Ermé&chtigung erworben wurden, neben der VerduBerung Uber die Borse oder im
Rahmen eines Angebots an alle Aktiondre fir weitere Zwecke - auch unter Ausschluss des Erwerbs
bzw. Bezugsrechts der Aktionare - zu verwenden.

Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien zum Zweck des Wertpapierhandels geméB
§ 71 Abs. 1 Nr. 7 AKktG

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 26. August 2015 ist die Varengold Bank AG des
Weiteren erméachtigt, zum Zweck des Wertpapierhandels eigene Aktien zu erwerben und zu
verauBern. Der Bestand der zu diesem Zweck zu erwerbenden Aktien darf am Ende eines jeden
Tages 5% des am 26. August 2015 bestehenden Grundkapitals (entsprechend EUR 97.418,00 oder,
falls dieser Wert geringer ist, des zum Zeitpunkt der Auslbung der vorliegenden Ermaéachtigung
bestehenden Grundkapitals der Varengold Bank AG nicht Ubersteigen. Zusammen mit den aus
anderen Griinden erworbenen eigenen Aktien, die sich im Besitz der Varengold Bank AG befinden
oder ihr nach den §§ 71a) ff. AktG zuzurechnen sind, dirfen die aufgrund dieser Ermé&chtigung
erworbenen Aktien zu keinem Zeitpunkt 10 % des am 26. August 2015 bestehenden Grundkapitals
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(entsprechend EUR 194.836,00) oder, falls dieser Wert geringer ist, des zum Zeitpunkt der Ausilibung
der vorliegenden Ermé&chtigung bestehenden Grundkapitals der Varengold Bank AG Ubersteigen. Der
niedrigste Preis, zu dem jeweils eine eigene Aktien erworben werden darf, darf den Mittelwert der
Aktienkurse (Schlussauktionspreise bzw. vergleichbare Nachfolgepreise der Varengold-Aktie im Xetra-
Handel/Freiverkehr bzw. in einem dem Xetra-System vergleichbaren Nachfolgesystem an der
Frankfurter Wertpapierbdse) an den drei dem jeweiligen Tag des Erwerbs vorangehenden
Bérsentagen um nicht mehr als 10% unterschreiten, der hichste Preis, zu dem jeweils eine eigene
Aktie erworben werden darf, darf diesen Wert um nicht mehr als 10 % Uberschreiten. Die n&dheren
Einzelheiten der jeweiligen Ermachtigungsausnutzung bestimmt der Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats. Dieser Ermé&chtigung gilt bis zum 25. August 2020 (Ermachtigung der Gesellschaft zum
Erwerb eigener Aktien zum Zweck des Wertpapierhandels gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 7 AktG).

12.1.4. Genehmigtes Kapital

Genehmigtes Kapital 2015

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 26. August 2015 erméchtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft bis zum 25. August 2020 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig
oder mehrfach um bis zu insgesamt EUR 974.184,00 durch Ausgabe von bis zu insgesamt 974.184
neuen auf den Inhaber lautenden Aktien ohne Nennbetrag (Stlckaktien) mit einem anteiligen Betrag
des Grundkapitals von jeweils EUR 1,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhdhen
(.Genehmigtes Kapital 2015). Ausgegeben werden dirfen jeweils Stammaktien und/oder
stimmrechtslose Vorzugsaktien. Die neuen Aktien kénnen von einem oder mehreren durch den
Vorstand bestimmten Kreditinstituten oder nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder
Abs. 7 KWG tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktion&dren
anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Der Vorstand ist ermé&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen, und zwar insbesondere in folgenden Fallen:

- bei Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagen zur Gewahrung von Aktien zum Zweck des Erwerbs
von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder zum Zweck der
Gewinnung sonstiger Sacheinlagen. Der anteilige Betrag am Grundkapital, der auf Aktien entfallt,
die unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare gegen Sacheinlagen ausgegeben werden,
darf insgesamt 20% des im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung
bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft nicht Gbersteigen; diese prozentuale Héchstgrenze
vermindert sich um den anteiligen Betrag des Grundkapitals, der auf Aktien entféllt, die wahrend
der Laufzeit dieser Ermé&chtigung aufgrund anderer Ermé&chtigungen unter Ausschluss des
Bezugsrechts gegen Sacheinlagen ausgegeben wurden;

- zum Ausgleich von Spitzenbetrégen;

- wenn die Kapitalerhnbhung gegen Bareinlagen erfolgt und der auf die neuen Aktien, fir die das
Bezugsrechts ausgeschlossen wird, insgesamt entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals
EUR 194.836,00 oder, sollte dieser Betrag niedriger sein, insgesamt 10% des im Zeitpunkt der
Auslbung der Erméchtigung vorhandenen Grundkapitals nicht Gbersteigt und der Ausgabebetrag
der neuen Aktien den Bérsenpreis der bereits notierten Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung
und Ausstattung zum Zeitpunkt der endguiltigen Festlegung des Ausgabebetrags durch den
Vorstand nicht wesentlich im Sinne der §§ 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AkiG
unterschreitet. Diese Héchstgrenze vermindert sich um den anteiligen Betrag des Grundkapitals,
der auf Aktien entféllt, die wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung aufgrund anderer
Erm&chtigungen geméaB oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegeben wurden;

- soweit es erforderlich ist, um Inhaber von Wandelschuldverschreibungen, Wandelgenussrechten
oder Optionsrechten ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Auslbung
des Wandlungsrechts bzw. Optionsrechts als Aktionar zustehen wiirde;

- zur Gewahrung von Aktien an Mitglieder des Vorstands, Geschéftsleitungsorgane von mit der
Gesellschaft im Sinne von § 15 AktG verbundener Unternehmen, Fihrungskrafte der
Gesellschaft und/oder verbundener Unternehmen oder an Arbeitnehmer der Gesellschaft
und/oder verbundener Unternehmen im Rahmen von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen. Eine
Kapitalerhéhung  unter  Ausschluss des  Bezugsrechts  zur  Durchfihrung  von
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Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen darf nur in Héhe von bis zu insgesamt 10% des im Zeitpunkt
der Ausgabe der neuen Aktien vorhandenen Grundkapitals erfolgen.

Der Vorstand ist ermé&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten und
Bedingungen der Durchfihrung von Kapitalerhdhungen aus Genehmigtem Kapital und der
Aktienausgabe festzulegen.

Das Genehmigte Kapital 2015 wurde am 20. Oktober 2015 in das Handelsregister der Gesellschaft
eingetragen.

12.1.5. Wandelbare, umtauschbare oder mit Optionsscheinen ausgestattete
Wertpapiere einschlieBlich Bedingungen und Verfahren fiir die Wandlung, den
Umtausch oder die Zeichnung

Erméchtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 8. August 2012 ist der Vorstand erméchtigt, bis zum
7. August 2017 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals auf den Inhaber und/oder
den Namen lautende (i) Wandelschuldverschreibungen und/oder (ii) Optionsschuldverschreibungen
und/oder (ii) Wandelgenussrechte und/oder (iv) Optionsgenussrechte und/oder (v) Genussrechte
und/oder (vi) Gewinnschuldverschreibungen (nachstehend (i) bis (iv) gemeinsam ,Finanzinstrumente*
und (i) bis (vi) gemeinsam ,Instrumente”) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 5 Mio. mit einer
Laufzeit von langstens 15 Jahren zu begeben und den Inhabern bzw. Glaubigern von
Finanzinstrumenten Wandlungs- bzw. Optionsrechte auf neue auf den Inhaber lautende Stiickaktien
der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu insgesamt EUR 586.174,00
nach naherer MaBBgabe der Wandel- bzw. Optionsanleihebedingungen bzw. der Wandelgenuss bzw.
Optionsgenussrechtsbedingungen zu gewdahren. Die Ausgabe der Instrumente kann gegen Bar-
und/oder Sachleistungen erfolgen. Die Instrumente sollen auch von einem oder mehreren
Kreditinstituten mit der Verpflichtung Ubernommen werden kdénnen, sie den Aktionaren der
Gesellschaft zum Bezug anzubieten, sofern sie den Aktiondren nicht zum unmittelbaren Bezug
angeboten werden (mittelbares Bezugsrecht). Der Vorstand ist jedoch erméachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare der Gesellschaft auf die Instrumente in bestimmten
Fallen ganz oder teilweise auszuschlieBen.

Zur Erfillung der Rechte der Inhaber bzw. Glaubiger von Finanzinstrumenten auf den Bezug von
Aktien hat die Hauptversammlung vom 8. August 2012 des Weiteren ein Bedingtes Kapital 2012/l in
Hohe von bis zu EUR 586.174,00 beschlossen (vgl. Abschnitt 12.1.7 ,Bedingtes Kapital®). Das
bedingte Kapital 2012/l wurde am 29. Oktober 2012 in das Handelsregister der Gesellschaft
eingetragen.

Die Gesellschaft hat von der durch die Hauptversammlung vom 8. August 2012 erteilten
Ermé&chtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen sowie von anderen
Finanzinstrumenten bisher noch keinen Gebrauch gemacht.

12.1.6. Optionsrechte auf Aktien der Varengold Bank AG

Erméchtigung zur Auflage eines Aktienoptionsprogramms 2012 unter Ausgabe von
Aktienoptionen mit Bezugsrechten auf Aktien der Gesellschaft

Die Hauptversammlung vom 8. August 2012 hat den Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 8. August 2017 (einschlieBlich) im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2012
bis zu 140.000 Aktienoptionen mit Bezugsrechten auf Aktien der Gesellschaft mit einer Laufzeit von
bis zu sieben Jahren auszugeben, mit der MaBgabe, dass jede Aktienoption das Recht zum Bezug
von einer Aktie der Gesellschaft gewahrt. Die Aktienoptionen sind ausschlieBlich zum Bezug durch
Mitglieder des Vorstandes sowie ausgewahlte Flhrungskrafte und sonstige Leistungstréager der
Gesellschaft bestimmt. Zur Ausgabe von Aktienoptionen an Mitglieder des Vorstandes der
Gesellschaft gilt die Erméachtigung allein fiir den Aufsichtsrat.

Im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2012 dirfen in der Zeit vom 9. August 2012 bis zum
8. August 2017 (einschlieBlich) bis zu 95.000 Aktienoptionen an Mitglieder des Vorstands und bis zu
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45.000 Aktienoptionen an ausgewahlte Fihrungskrafte und sonstige Leistungstrager der Gesellschaft
ausgegeben werden. Jede Aktienoption berechtigt zum Bezug einer Aktie der Varengold Bank AG
gegen Zahlung des Ausibungspreises. Der Ausibungspreis fir eine Varengold-Aktie, also der bei
Erwerb einer Aktie infolge der Auslibung eines Aktienoptionsrechts zu zahlende Preis, entspricht dem
arithmetischen Mittel der Schlusskurse der Varengold-Aktie im Xetra-Handel an den
vorangegangenen 30 Bérsenhandelstagen vor Ausgabe der jeweiligen Aktienoption (Basispreis).

Die Ausgabe der Aktienoptionen erfolgt in mindestens drei Jahrestranchen, wobei keine Tranche mehr
als 50% des Gesamtvolumens umfassen darf. Der Erwerbszeitraum betrdgt 40 Werktage nach
Zugang des Erwerbsangebots. Die Bezugsrechte aus den Aktienoptionen kdénnen erstmals nach
Ablauf einer Wartezeit von mindesten vier Jahren nach deren Ausgabe ausgeilbt werden. Die
Auslbung der Bezugsrechte ist innerhalb von sieben Jahren nach der Ausgabe der Aktienoption
auBerhalb der Ausibungssperrfristen mdglich und setzt voraus, dass der Kurs der Varengold-Aktie im
Xetra-Handel an den letzten 30 Bérsenhandelstagen vor dem Tag der Ausibung des Bezugsrechts
den Basispreis um mindestens 30% Ubersteigt (Erfolgsziel).

Die Hauptversammlung vom 8. August 2012 hat zur Bedienung der Aktienoptionen ein bedingtes
Kapital 2012/l in Héhe von bis zu EUR 140.000,00 beschlossen (vgl. Abschnitt ,Bedingtes Kapital
12.1.7%). Das bedingte Kapital 2012/l wurde am 29. Oktober 2012 in das Handelsregister der
Gesellschaft eingetragen.

Auf der Grundlage der Erméchtigung durch die Hauptversammlung vom 8. August 2012 hat der
Vorstand am 4. Dezember 2013 mit Zustimmung des Aufsichtsrats ein Aktienoptionsprogramm 2012
fir ausgewahlte FUhrungskrafte und Leistungstrager der Varengold Bank AG beschlossen. Aus dem
Aktienoptionsprogramm wurden im Geschéaftsjahr 2013 insgesamt 22.500 Aktienoptionen und im
Geschaftsjahr 2014 insgesamt 11.250 Aktienoptionen an Fihrungskrafte der Gesellschaft
ausgegeben (vgl. Abschnitt 9.2 ,Mitarbeiterbeteiligungsprogramme®). Mit Beschluss vom 15. Januar
2014 hat der Aufsichtsrat auf der Grundlage der Ermé&chtigung der Hauptversammlung ein
Aktienoptionsprogramm 2012 fur die Mitglieder des Vorstands aufgelegt. Im Geschéftsjahr 2014 sind
im Rahmen des Aktienoptionsprogramms insgesamt 40.500 Aktienoptionen an Mitglieder des
Vorstandes ausgegeben worden; 31.000 dieser Aktienoptionen sind auf Grund des zwischenzeitlichen
Ausscheidens der betreffenden Vorstandsmitglieder erloschen, so dass derzeit noch 9.500 an
Vorstandsmitglieder ausgegebene Aktienoptionen ausstehen (siehe Abschnitt 8.1.1 ,Vorstand”).

12.1.7. Bedingtes Kapital

Die Gesellschaft verfligt iber zwei bedingte Kapitalia:

Bedingtes Kapital 2012/

GemaB § 4 Abs. 3 der Satzung der Gesellschaft ist das Grundkapital um bis zu EUR 586.174,00
durch Ausgabe von bis zu 586.174 auf den Inhaber lautende Aktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien)
bedingt erhdéht (Bedingtes Kapital 2012/l). Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit
durchgefiihrt, wie

- die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandlungsrechten oder Optionsscheinen, die den von der
Gesellschaft oder deren unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften
auf Grund des Erméachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 8. August 2012 bis zum
07. August 2017 auszugebenden Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen bzw. Wandel-
oder Optionsgenussrechten beigefligt sind, von ihrem Wandlungs- bzw. Optionsrechten
Gebrauch machen oder

- die zur Wandlung verpflichteten Inhaber bzw. Glaubiger der von der Gesellschaft oder deren
unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften auf Grund des
Erméachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 8. August 2012 bis zum 7. August
2017 auszugebenden Wandelschuldverschreibungen bzw. Wandelgenussrechten ihre Pflicht
zur Wandlung erfullen.

(vgl. Abschnitt 12.1.5 ,Wandelbare, umtauschbare oder mit Optionsscheinen ausgestattete

Wertpapiere einschlieBlich Bedingungen und Verfahren fiir die Wandlung, den Umtausch oder die

Zeichnung*)
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Die neuen Aktien nehmen von dem Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie durch Austibung von
Wandlungs- bzw. Optionsrechten oder durch Erflllung von Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn
teil; abweichend hiervon kann der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats festlegen, dass die
neuen Aktien vom Beginn des Geschéftsjahres an, fir das im Zeitpunkt der Ausibung von
Wandlungs- bzw. Optionsrechten oder der Erfiillung von Wandlungspflichten noch kein Beschluss der
Hauptversammlung Uber die Verwendung des Bilanzgewinns gefasst worden ist, am Gewinn
teilnehmen.

Das bedingte Kapital 2012/1 wurde am 29. Oktober 2012 in das Handelsregister eingetragen. Es
besteht noch in voller Héhe.

Bedingtes Kapital 2012/l

Gemal § 4 Abs. 8 der Satzung ist das Grundkapital um bis zu EUR 140.000,00 durch Ausgabe von
bis zu 140.000 auf den Inhaber lautende Aktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) bedingt erhéht
(Bedingtes Kapital 2012/11). Die bedingte Kapitalerhéhung wird insoweit durchgeflihrt, wie die Inhaber
von Aktienoptionen, die auf Grund des Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom
8. August 2012 im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2012 in der Zeit bis zum 8. August 2017
(einschlieBlich) von der Gesellschaft ausgegeben werden, von ihrem Bezugsrecht auf Aktien der
Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft nicht in Erfillung der Bezugsrechte eigene
Aktien oder Barausgleich gewéahrt. Die neuen Aktien nehmen von dem Beginn des Geschéftsjahres
an, in dem sie durch Auslibung des Bezugsrechts entstehen, am Gewinn teil. (vgl. Abschnitt 12.1.6
,Optionsrechte auf Aktien der Varengold Bank AG*)

Das bedingte Kapital 2012/l wurde am 29. Oktober 2012 in das Handelsregister eingetragen. Es
besteht noch in voller Héhe.

12.2. Satzung der Gesellschaft

12.2.1. Anderung der Rechte von Aktieninhabern

GemaB § 15 Abs. 1 der Satzung der Emittentin werden Beschlisse der Hauptversammlung mit
einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst, soweit nicht das Gesetz oder die Satzung der
Gesellschaft zwingend eine groBere Mehrheit vorschreiben. Regelungen, die eine grdBere
Stimmenmehrheit vorschreiben, enthalt die Satzung der Gesellschaft derzeit nicht.

Davon abgesehen enthélt die Satzung der Gesellschaft keine Regelungen hinsichtlich der Anderung
der Rechte von Aktieninhabern, die von den gesetzlichen Bestimmungen abweichen.

12.2.2. Wechsel in der Kontrolle der Gesellschaft

Bestimmungen im Hinblick auf einen Wechsel in der Kontrolle der Gesellschaft enthalt die Satzung
der Varengold Bank AG nicht.

12.2.3. Offenzulegende Schwellenwerte des Aktienbesitzes

Die Satzung der Varengold Bank AG enthélt in Bezug auf Anzeigepflichten fir Anteilsbesitz keine
eigenen Regelungen.

Da es sich bei dem Open Market, Teilbereich Entry Standard, der Frankfurter Wertpapierbdrse um
einen Freiverkehr und nicht um einen organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 5 WpHG handelt
bzw. die Varengold Bank AG nicht im Sinne des § 3 Abs. 2 AktG bdrsennotiert ist, finden die
Regelungen der §§ 21 ff. WpHG hinsichtlich der Anzeige und Offenlegung von Anteilsbesitz
gegenlber der Varengold Bank AG keine Anwendung.

Die Mitteilungspflichten hinsichtlich des Aktienbesitzes an der Varengold Bank AG richten sich

demzufolge nach § 20 AktG. Danach hat ein Unternehmen, sobald ihm mehr als der vierte Teil der
Aktien einer Aktiengesellschaft mit Sitz im Inland gehdrt, dies der Gesellschaft unverziglich schriftlich
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mitzuteilen. Fir die Feststellung, ob dem Unternehmen mehr als der vierte Teil der Aktien gehdrt, gilt
§ 16 Abs. 2 Satz 1 und Abs. 4 AktG. Zudem sind bestimmte Hinzurechnungstatbesténde zu beachten.
Ist das Unternehmen eine Kapitalgesellschaft, so hat es, sobald ihm ohne Hinzurechnungen mehr als
der vierte Teil der Aktien gehdrt, auch dies der Gesellschaft unverziglich schriftlich mitzuteilen. Eine
Mitteilungspflicht tritt auch ein, wenn dem Unternehmen eine Mehrheitsbeteiligung im Sinne von § 16
Abs. 1 AktG gehért oder wenn die Beteiligung nicht mehr in einer mitteilungspflichtigen Hohe besteht.
Die Gesellschaft hat das Bestehen einer ihr mitgeteilten Beteiligung bzw. die Mitteilung, dass die
Beteiligung in der mitteilungspflichtigen H6he nicht mehr besteht, unverziglich in den
Gesellschaftsblattern bekannt zu machen.

12.2.4. Satzungsregelungen hinsichtlich Kapitalveranderungen

Verdnderungen im Hinblick auf das Grundkapital der Gesellschaft, insbesondere Kapitalerhéhung,
Kapitalherabsetzung oder Schaffung eines genehmigten oder bedingten Kapitals, erfolgen
entsprechend den geltenden gesetzlichen Bestimmungen durch einen Beschluss der
Hauptversammlung, der mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen und mit
Dreiviertelmehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals, gefasst wird.

Die Satzung und die Grindungsurkunde der Gesellschaft enthalten keine Vorschriften, die

Veranderungen im Hinblick auf das Grundkapital betreffen und strenger sind als die gesetzlichen
Regelungen.
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13. Angaben zu den Finanzinformationen

13.1. Hinweise zu den Finanzinformationen

13.1.1. Finanzinformationen

Die Gesellschaft hat fir die Geschéftsjahre 2013 und 2014 jeweils einen Jahresabschluss nach HGB
(§§ 340 bis 340h HGB) in Verbindung mit der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kredit- und
Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt. Die Jahresabschlisse wurden durch den
Abschlussprifer NPP Niethammer, Posewang & Partner GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft, Hamburg, geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.

Die Bestatigungsvermerke enthalten jeweils den folgenden Hinweis:

,Ohne die Beurteilung einzuschrdnken, weisen wir auf die Ausfiihrungen im Lagebericht zur
Vermdégenslage der Varengold Bank AG hin.”

Des Weiteren hat die Gesellschaft fir den Zeitraum 1. Januar 2015 bis 30. Juni 2015 einen
Halbjahresbericht nach HGB/RechKredV erstellt. Der Halbjahresbericht zum 30. Juni 2015 ist weder
geprift noch wurde er einer priiferischen Durchsicht unterzogen.

Die vorgenannten Finanzinformationen einschlieBlich der genannten Bestatigungsvermerke sind in
Abschnitt 15 ,Finanzinformationen” abgedruckt.

13.1.2. Sonstige gepriifte Angaben

In diesem Prospekt sind mit Ausnahme der Angaben, die den in Abschnitt 15 ,Finanzinformationen®
dieses Prospekts abgedruckten, gepriften Jahresabschlissen der Varengold Bank AG entnommen
wurden, keine weiteren Angaben enthalten, die von den Abschlussprifern geprift wurden und Uber
die ein Bestatigungsvermerk erstellt wurde. In diesem Prospekt enthaltene nicht geprifte
Finanzangaben wurden jeweils von der Varengold Bank AG selbst ermittelt und sind als ungeprifte
Angaben gekennzeichnet.

13.1.3. Bedeutende Verdnderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin

Seit dem 30. Juni 2015 sind folgende erhebliche Anderungen der Finanzlage oder der
Handelsposition der Varengold Bank AG eingetreten:

= Mit Wirkung zum 31. Juli 2015 sind Herr Yasin Qureshi, Herr Steffen Fix und Herr Mohammad
Hans Dastmaltchi aus dem Vorstand der Varengold Bank AG ausgeschieden. Fiir die vorzeitige
Aufldsung ihrer Vorstandsdienstvertrdge haben die drei ehemaligen Vorstandsmitglieder
Abfindungszahlungen in H6he von insgesamt rd. EUR 4 Mio. erhalten.

= Im September 2015 hat die Varengold Bank AG von der Hanseatic Brokerhouse Securities AG
eine Dividende in Héhe von brutto TEUR 400 erhalten und anschlieBend ihre Beteiligung an der
Hanseatic Brokerhouse Securities AG um 35% auf 40% reduziert.

= Mit Vertrag vom 30. Oktober 2015 hat die Varengold Bank AG 5.250 Aktien (entsprechen 7%) an

der Hanseatic Brokerhouse Securities AG zum Kaufpreis von TEUR 2,5 Mio. verauBert (vgl.
Abschnitt 7.7 ,Wesentliche Vertrdge®).
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13.2. Ausgewahlte Finanzinformationen

Nachfolgende Ubersichten enthalten ausgewéhlte Finanzinformationen der Varengold Bank AG aus
den gepruften Jahresabschliissen nach HGB fiir die Geschéftsjahre 2013 und 2014 sowie aus dem
ungepriften Halbjahresbericht nach HGB fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2015. Bei den
Angaben fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30.Juni 2014 handelt es sich um
Vorjahresvergleichszahlen aus dem ungepriften Halbjahresbericht nach HGB fir den Zeitraum vom
1. Januar bis 30. Juni 2015.

Ausgewdhlte Finanzinformationen aus den Gewinn- und Verlustrechnungen

Zeitraum 01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -

30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014 31.12.2013
(HGB) (HGB) (HGB) (HGB)
TEUR TEUR TEUR TEUR

(ungepriift) (ungepriift) (geprtift) (geprtift)

Zinsertrage 1.127,7 806,6 1.994,9 311,7

Zinsaufwendungen -2.296,0 -422,6 -1.360,4 -187,2

Laufende Ertrédge aus Aktien und anderen

nicht festverzinslichen Wertpapieren und 0,0 26,9 26,9 89,7

Beteiligungen

Provisionsertrage 2.129,5 737,5 5.639,5 2.102,4

Provisionsaufwendungen -605,4 -64,5 -661,8 -68,0

Nettoertrag des Handelsbestands 23.126,5 4.873,5 13.995,2 7.937,7”

Nettoaufwand des Handelsbestands -15.584,3 -1.958,6 -5.324,9 -4.842,22)

Sonstige betriebliche Ertrage 396,4 60,7 226,1 58,7

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen -10.326,6 -4.870,4 -12.778,0 -8.740,8

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf -229.1 -309,0 -7616 978.2

immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen -112,0 -84,2 - 50,2 -487,1

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

Forderungen und bestimmte Wertpapiere ) ) ) )

sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im 52,1 142 249,2 405,1

Kreditgeschaft

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

Beteiligungen, Anteile an verbundenen ) ) ) ) 3)

Unternehmen und wie Anlagevermdgen 0.2 1485 200,2 233,0

behandelte Wertpapiere

Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,

Anteilen an verbundenen Unternehmen und 0,1 33,7 33,8 7,0

wie Anlagevermdgen behandelten Werten

Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit -2.452,6 -1.333,1 530,1 -5.434,4

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 593,8 427,9 -317,7 1.757 1

Sonstige Steuern -1,1 -1,3 -3,1 -3,4

Jahresiiberschuss/-fehlbetrag -1.832,8 -906,5 209,4 -3.680,7

Verlustvortrag / Verlustvortrag aus dem ) ) i )

Vorjahr 5.476,2 1.795,6

Bilanzverlust - - -5.266,9 -5.476,2

" In der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr 2013 wird diese Position als ,Ertrag des Handelsbestands” bezeichnet.

2 n der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr 2013 wird diese Position als ,Aufwand des Handelsbestands* bezeichnet.

9 In 2013 wurde im Ausweis von der Méglichkeit der Uberkreuzkompensation nach § 340f Abs. 3 HGB Gebrauch gemacht, so dass im
testierten Abschluss ein saldierter Aufwand von - TEUR 226,0 (- TEUR 233,0 + TEUR 7,0) ausgewiesen wurde.

-95-




Varengold Bank AG

Ausgewdhlte Finanzinformationen aus den Bilanzen

Stichtag 30.06.2015 | 30.06.2014 | 31.12.2014 | 31.12.2013
(HGB) (HGB) (HGB) (HGB)
TEUR TEUR TEUR TEUR
(ungepriift) (ungepriift) (gepriift) (geprtift)

Barreserve 195.626,1 6.029,5 15.408,3 4.128,2
Forderungen an Kreditinstitute 53.415,1 27.482,6 74.261,2 11.661,9
Forderungen an Kunden 23.508,6 10.069,5 20.123,1 6.910,9
Z‘;Tyé‘:;’ﬁgfch}:ee'wggggp‘::g andere 64.221,6 88.920,7 43.000,7 19.188,5
C\}(éiggaté)?:r:ndere nicht festverzinsliche 0 858.3 15 1.150,3
Handelsbestand 262.479,5 8.499,3 187.345,4 4.434,7
Beteiligungen 759,6 450,5 451,0 286,2
Anteile an verbundenen Unternehmen 2.908,5 0,0 1.873,3 0,0
Treuhandvermdgen 0,0 77,6 78,4 77,4
Immaterielle Anlagewerte 438,3 794,0 472,4 921,3
Sachanlagen 492,9 456,6 496,3 419,7
Sonstige Vermdgensgegenstande 13.476,7 6.772,0 3.683,2 552,5
Rechnungsabgrenzungsposten 6.034,8 3.896,6 3.689,1 764,4
Aktive latente Steuern 2.890,8 3.043,6 2.297,5 2.615,7
Summe Aktiva 626.252,4 157.351,0 353.181,3 53.111,6
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 707,6 3,1 23.530,8 17.600,0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 596.874,7 142.595,4 304.300,0 22.592,9
Handelsbestand 1.959,3 1.186,9 2.252,3 1.544,0
Treuhandverbindlichkeiten 0,0 77,6 78,4 77,4
Sonstige Verbindlichkeiten 6.205,4 900,3 3.978,2 701,7
Rechnungsabgrenzungsposten 914,5 72,3 757,4 41,9
Steuerriickstellungen 0,0 0,0 0,0 72,2
andere Ruckstellungen 806,6 694,0 1.206,4 945,1
Nachrangige Verbindlichkeiten 5.000,0 0,0 5.000,0 0,0
Fonds fir allgemeine Bankrisiken 0,00 859,5 0,0 859,5
Gezeichnetes Kapital 1.948,4 1.771,4 1.771,4 1.611,8
Kapitalriicklage 18.917,2 15.554,9 15.554,9 12.523,0
Riicklagen 18,4 18,4 18,4 18,4"
Bilanzverlust -5.266,9 -5.476,2 -5.266,9 -5.476,2
Jahresfehlbetrag -1.832,8 -906,5

Summe Passiva 626.252,4 157.351,0 353.181,3 53.111,6
Unwiderrufliche Kreditzusagen 0,0 7611 699,3 0,0

" In der Bilanz zum 31. Dezember 2013 ist dieser Betrag unter der Position ,Gewinnriicklagen® ausgewiesen.
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Ausgewaihlte Finanzinformationen aus den Kapitalflussrechnungen

Zeitraum 01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014 31.12.2013
(HGB) (HGB) (HGB) (HGB)
TEUR TEUR TEUR TEUR
(ungepriift) (ungepriift) (geprtift) (gepriift)
Cash Flow nach DVFA / SG -1.604 -629 1.138 -2.552
Cash Flow bereinigt um nicht
liquiditatswirksamen Aufwand/Ertrag 2197 -1.004 770 -4.090
Cashtlow aus operativer 162.955 15.892 63.781 12.463
Geschaéftstatigkeit ’ ’ ’ '
Cashflow aus 1.536 -359 2.394 473
Investitionstatigkeit
Cashflow aus Finanzierungstétigkeit 3.539 3.192 8.192 3.499
Finanzmittelbestand am
Anfang des Geschaftsjahres 86.139 15.790 15.790 4.391
Finanzmittelbestand am
Ende des Geschaftsjahres 248.900 33.511 86.139 15.790

13.3. Eigenkapitalausstattung der Varengold Bank AG

Um die Quellen und die Betrage der Kapitalflisse der Varengold Bank AG darzustellen, wurden die
nachstehenden Kapitalflussrechnungen fir die Geschéftsjahre 2013 und 2014 sowie flir den Zeitraum
1. Januar bis 30. Juni 2015 herangezogen.

Die Kapitalflussrechnung fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2015 (mit entsprechenden
Vorjahresangaben) wurde dem Lagebericht fur das 1. Halbjahr 2015 entnommen und ist
dementsprechend ungeprift. Die Kapitalflussrechnungen fir die Geschéftsjahre 2013 und 2014 sind
Bestandteil des Lageberichts fir das Geschaftsjahr 2013 bzw. das Geschéftsjahr 2014 und sind
geprift.

Die Kapitalflussrechnungen wurden nach der Deutschen Vereinigung fiir Finanzanalyse und Asset
Management (DVFA)/Schmalenbach-Gesellschaft fir Betriebswirtschaft (SG) aufgestellt. Sie zeigen
Mittelzufluss und -abfluss nach Art der Tatigkeit (Geschaftstatigkeit, Investitionstatigkeit und
Finanzierungstatigkeit). Positive Betrdge (+) bedeuten Mittelzufluss, negative Betréage (-) stehen far
Mittelabfluss.
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13.3.1. Erlauterungen der Kapitalfliisse im Zeitraum 1. Januar bis 30. Juni 2015

1. Januar - 1. Januar -
Zeitraum 30. Juni 2015 30. Juni 2014
HGB HGB
TEUR TEUR
Halbjahresergebnis -1.833 -906
- Abschreibun_gen/Zuschreibungen auf Gegenstande des 2909 277
Anlagevermdgens
= Cash Flow nach DVFA / SG -1.604 -629
+/- | Zufihrung/Auflésung Risikovorsorge Handelsbestand 53 52
+/- | Zufihrung/Auflésung Risikovorsorge Kreditgeschaft 52 0
+/- | Zufihrung/Auflésung Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 0 0
- Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen -105 0
+/- | Latente Ertragsteuern, netto -593 -427
= Cash Flow bereinigt um nicht liquiditatswirksamen Aufwand/Ertrag -2.197 -1.004
.J+ | Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des 0 0
Anlagevermdgens
+/- | Zunahme/Abnahme der Rlckstellungen -295 -323
t Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kunden, der sonst. -15.576 -12.509
Vermdgensgegenstande und sonst. Aktiva
- Zuna_hm_e/Abnahme der Kundenverlc_)indlichkeiten, der sonst. 294.958 120.233
Verbindlichkeiten und anderer Passiva
+/- | Veranderung Netto-Handelsbestand -75.480 -4.473
+/- | Zunahme/Abnahme von Aktien und anderen nicht festverzinslichen 2 292
Wertpapieren
+/- | Zunahme/Abnahme der Schuldverschreibungen -21.221 -69.732
+/- | Zufiihrung/Auflésung der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten -19.433 -17.596
= Cash Flow aus operativer Geschaftstatigkeit 162.955 15.892
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstédnden des 105 0
Anlagevermdgens
- Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermégen -194 -111
- Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen -103 -117
- Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen -1.344 -131
= Cash Flow aus Investitionstatigkeit -1.536 -359
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen (gezeichnetes Kapital) 177 160
+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen (Kapitalriicklage) 3.362 3.032
= Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit 3.539 3.192
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestands 162.761 17.721
+ Finanzmittelbestand am Anfang des Geschaftsjahres 86.139 15.790
= Finanzmittelbestand am Ende des Geschéftsjahres 248.900 33.511
Zusammensetzung des Finanzmittelbestandes am Ende des
Geschéftsjahres
Barreserve 195.626 6.029
Forderungen an Kreditinstitute 53.415 27.482
Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten (taglich fallig) -141 0
Finanzmittelbestand am Ende des Geschéftsjahres 248.900 33.511
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Der Cash Flow nach DVFA / SG der Varengold Bank AG wird wesentlich durch das Jahresergebnis
und die Abschreibungen auf Vermbgensgegenstande des Anlagevermdgens und auf Beteiligungen
gepragt. Die Verringerung des Cash Flow nach DVFA / SG im Zeitraum 1. Januar bis 30. Juni 2015
gegenlber dem Vorjahreszeitraum resultiert daher maBgeblich aus dem hdéheren negativen
Halbjahresergebnis von -TEUR 1.833 gegeniiber -TEUR 906 im ersten Halbjahr 2014.

Im ersten Halbjahr 2015 erhohte sich der Cashflow aus operativer Geschéftstéatigkeit gegenlber
dem ersten Halbjahr 2014 um insgesamt TEUR 147.063 auf TEUR 162.955 (erstes Halbjahr 2014:
TEUR 15.892). Grund hierfir war insbesondere der Zufluss von TEUR 292.575 an Kundengeldern,
die in Héhe von TEUR 74.327 in Wertpapiere im Handelsbestand angelegt wurden.

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit war sowohl im ersten Halbjahr 2014 als auch im ersten
Halbjahr 2015 negativ, da hier die Mittelabflisse fur Investitionen in das Anlagevermdgen, bestehend
aus immateriellen Anlagevermdgen, Finanzanlagevermégen sowie Sachanlagen, zu Buche schlagen.
Hier haben sich im ersten Halbjahr 2015 mit TEUR 1.344 (erstes Halbjahr 2014: TEUR 131)
insbesondere die Investitionen in das Finanzanlagevermdgen erhdht.

Der Cash Flow aus der Finanzierungstéatigkeit war im ersten Halbjahr 2014 und im ersten Halbjahr
2015 aufgrund der jeweiligen Kapitalerhéhungen positiv. Im zweiten Quartal 2014 hat die Gesellschaft
eine Kapitalerh6hung durchgefiihrt, durch die der Gesellschaft insgesamt TEUR 3.192 an Eigenkapital
zugeflossen sind. Hierbei wurden 159.571 neue Aktien zu einem Preis von EUR 20,00 je Aktie
ausgegeben. Im Rahmen der Kapitalerh6hung im ersten Quartal 2015 wurden 176.963 neue Aktien zu
einem Preis von EUR 20,00 je Aktie ausgegeben, was zu einem Eigenkapitalzufluss von TEUR 3.539
fuhrte.

Im Resultat verbuchte die Gesellschaft im ersten Halbjahr 2015 einen Finanzmittelzufluss in Héhe
von TEUR 162.761 gegenuber TEUR 17.721 im ersten Halbjahr 2014. Die liquiden Mittel stiegen von
TEUR 86.139 zum Jahresbeginn auf TEUR 248.900 zum Halbjahresende 2015. Die Gesellschaft fihrt
neben ihren Forderungen an Kreditinstitute in Héhe von TEUR 53.415 (erstes Halbjahr 2014:
TEUR 27.482) Konten bei Brokern, die der rechtlichen Einordnung bei Brokern nach dem KWG als
Forderungen an Kunden ausgewiesen werden missen. Zum Halbjahresstichtag 2015 hielt die
Gesellschaft ca. TEUR 299 (30.06.2014: TEUR 268) an liquiden Mitteln bei zwei Brokern.
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13.3.2. Erlauterungen der Kapitalflisse in den Geschaftsjahren 2013 und 2014

1. Januar - 1. Januar -
Zeitraum 31. Dezember 31. Dezember
2014 2013
HGB HGB
TEUR TEUR
Jahresergebnis 209 -3.681
+/- | Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstédnde des Anlagevermdgens 928 1.129
= Cash Flow nach DVFA / SG 1.138 -2.552
+/- | Zuflihrung/Auflésung Risikovorsorge Handelsbestand 69 -125
+/- | Zuflihrung/Auflésung Risikovorsorge Kreditgeschaft 249 0
+/- | Zufiihrung/Auflésung Fonds fiir allgemeine Bankrisiken -860 344
- Ertrage aus der Aufldsung von Rickstellungen -144 0
+/- | Latente Ertragsteuern, netto 318 -1.757
= Cash Flow bereinigt um nicht liquiditadtswirksamen Aufwand/Ertrag 770 -4.090
et Gewinn/VerI_L_Jst aus dem Abgang von Gegensténden des 0 77
Anlagevermdgens
+/- | Zunahme/Abnahme der Riickstellungen 334 439
T+ | Gor sonst, Vermbgensaegenstands u. sonst. Aktva 19517 6002
+I- | Verbindlghkaten i, ancerer Pasava 285.700 21.225
+/- | Veranderung Netto-Handelsbestand -182.271 -774
- @g%gﬁg?mmewmAmmnmdwwmwnmmmmwmmﬁwwn 949 670
+/- | Zunahme/Abnahme der Schuldverschreibungen -23.812 -19.188
+/- | Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten 2.400 17.600
= Cash Flow aus operativer Geschéftstatigkeit 63.781 12.463
Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstdnden des Anlagevermdgens 67 92
- Auszahlungen flr Investitionen in das Sachanlagevermdégen -308 -35
- Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen -148 -314
- Auszahlungen flr Investitionen in das Finanzanlagevermégen -2.005 -216
= Cash Flow aus Investitionstatigkeit -2.394 -473
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen (gezeichnetes Kapital) 160 146
+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzuflihrungen (Kapitalriicklage) 3.032 3.353
+ Aufnahme nachrangiger Verbindlichkeiten 5.000 0
= Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit 8.192 3.499
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestandes 70.349 11.399
+ Finanzmittelbestand am Anfang des Geschéftsjahres 15.790 4.391
= Finanzmittelbestand am Ende des Geschéftsjahres 86.139 15.790
Zusammensetzung des Finanzmittelbestandes am Ende des Geschéftsjahres:
Barreserve 15.408 4.128
Forderungen an Kreditinstitute 74.261 11.662
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (t&glich féllig) -3.531 0
Finanzmittelbestand am Ende des Geschéftsjahres 86.139 15.790
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Der Cash Flow nach DVFA / SG der Varengold Bank AG wird wesentlich durch das Jahresergebnis
und die Abschreibungen auf Vermbgensgegenstande des Anlagevermdgens und auf Beteiligungen
gepragt. Die Erhéhung des Cash Flow nach DVFA / SG im Geschéftsjahr 2014 gegeniber dem
Vorjahr resultiert daher maBgeblich aus dem Jahresiberschuss im Geschéaftsjahr 2014 in Héhe von
TEUR 209 gegeniber einem Jahresfehlbetrag von TEUR 3.681 im Geschéftsjahr 2013.

Im Jahr 2014 erhohte sich der Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit gegeniiber dem Jahr
2013 um insgesamt TEUR 51.318 auf TEUR 63.781 (2013: TEUR 12.463). Im Wesentlichen resultiert
dies aus dem Anstieg der Kundengelder in H6he von TEUR 281.708, dem hauptsachlich eine
Ausweitung des aktiven Handelsbestandes von TEUR 182.911 gegenlbersteht.

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit war in den Jahren 2013 und 2014 jeweils negativ, da
hier die Mittelabflisse fir Investitionen in das Anlagevermdgen, bestehend aus immateriellen
Anlagevermdgen, Finanzanlagevermdgen sowie Sachanlagen, zu Buche schlagen. Hier haben sich
im Geschaftsjahr 2014 mit TEUR 2.005 (2013: TEUR 216) insbesondere die Investitionen in das
Finanzanlagevermégen erhéht.

Der Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit war in den Jahren 2013 und 2014 aufgrund der
Kapitalerhéhungen und der Ausgabe einer Anleihe positiv. Im Geschéftsjahr 2013 hat die Gesellschaft
im dritten Quartal eine Kapitalerhbhung durchgefliihrt, durch die der Gesellschaft insgesamt
TEUR 3.499 an Eigenkapital zugeflossen sind. Hierbei wurden 146.397 neue Aktien zu einem Preis
von EUR 23,90 je Aktie ausgegeben. Von dem Mittelzufluss aus Finanzierungstatigkeit im
Geschaftsjahr 2014 entfielen TEUR 5.000 auf die Ausgabe der Coco-Bonds im dritten Quartal 2014
sowie TEUR 3.192 auf die im ersten Halbjahr 2014 durchgefiihrte Kapitalerh6hung. Im Rahmen der
Kapitalerhéhung im Jahr 2014 wurden 159.571 neue Aktien zu einem Preis von EUR 20,00 je Aktie
ausgegeben.

Im Resultat verbuchte die Gesellschaft 2014 einen Finanzmittelzufluss in H6he von TEUR 70.349
gegenlber TEUR 11.399 im Jahr 2013. Die liquiden Mittel stiegen von TEUR 15.790 zum
Jahresbeginn auf TEUR 86.139 zum Geschéftsjahresende 2014. Die Gesellschaft fihrt neben ihren
Forderungen an Kreditinstitute in Héhe von TEUR 74.261 (2013: TEUR 11.662) Konten bei Brokern,
die der rechtlichen Einordnung bei Brokern nach dem KWG als Forderungen an Kunden ausgewiesen
werden missen. Zum Bilanzstichtag hielt die Gesellschaft ca. TEUR 339 (Vorjahr TEUR 653) an
liquiden Mitteln bei einem Broker.

13.3.3. Beschrankungen hinsichtlich des Riickgriffs auf die Eigenkapitalausstattung

GemaB Art. 92 CRR mussen Institute wie die Varengold Bank AG zu jedem Zeitpunkt Uber eine harte
Kernkapitalquote von mindestens 4,5%, eine Kernkapitalquote von 6,0% und eine Gesamtkapitalquote
von 8,0% verfigen. GemaB Anordnung der BaFin darf die Gesamtkapitalquote gem. Artikel 92
Abs. 1c) CRR (ehemals Gesamtkennziffer nach § 2 Abs. 6 Satz 2 SolvV) bei der Varengold Bank AG
in den ersten drei Geschéftsjahren nach dem 18. Juni 2013 12,0% nicht unterschreiten. Zudem muss
die Varengold Bank AG, solange ihr Kernkapital geringer als EUR 10 Mio. ist, ein Liquiditatsportfolio
(mit Ratings der Bonitatsstufe 1 und 2) unterhalten, das mindestens der Hohe der Verbindlichkeiten
der Varengold Bank AG zur Rickzahlung tagesfélliger Einlagen oder im Zusammenhang mit der
Durchfiihrung von Wertpapierdienstleistungen (berlassener Gelder (insbesondere Barsicherheiten)
entspricht.

Im Ubrigen bestehen keine Beschrankungen hinsichtlich des Riickgriffs auf die

Eigenkapitalausstattung, die die Geschéfte der Varengold Bank AG direkt oder indirekt wesentlich
beeintréachtigt haben oder beeintrachtigt kénnten.

13.4. Geschaftskapital, Kapitalausstattung und Verschuldung

13.4.1. Erklarung zum Geschaftskapital
Die Varengold Bank AG verfligt zum Zeitpunkt des Datums dieses Prospekts Uber ausreichendes

Geschaftskapital, um den gegenwartigen, fir die kommenden zwolf Monate absehbaren
Geschaftsbedarf zu decken.
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13.4.2. Kapitalausstattung und Verschuldung

Die nachfolgenden Kennzahlen wurden von der Gesellschaft fir die Varengold Bank AG aufgrund
eigener buchhalterischer Auswertung zum 30. September 2015 ermittelt und sind weder geprift noch
einer priferischen Durchsicht unterzogen. Seit dem 30. September 2015 haben sich keine
wesentlichen Veranderungen hinsichtlich Kapitalausstattung und Verschuldung der Varengold Bank
AG ergeben.

Kapitalisierung 30.09.2015
HGB
TEUR
(ungepriift)
Kurzfristige Verbindlichkeiten 601.910
davon:
- davon garantiert durch Dritte 0
- besichert 0
- nicht durch Dritte garantiert/unbesichert 0
Langfristige Verbindlichkeiten 37.932
davon:
- davon garantiert durch Dritte 0
- besichert 0
- nicht durch Dritte garantiert/unbesichert 0
Eigenkapital 8.305
davon:
- Gezeichnetes Kapital 1.948
- Kapitalriicklage 18.917
- Gewinnrlicklage (gesetzliche Riicklage) 18
- Bilanzverlust (Jahresfehlbetrag und Verlustvortrag) -12.579
Nettoverschuldung 30.09.2015
HGB
TEUR
(ungepriift)
A.  Zahlungsmittel 333.588
B. Zahlungsmittelaquivalente 0
C. Wertpapiere 220.318
D. Flissige Mittel 553.906
E. Kurzfristige Finanzforderungen 5.915
F.  kurzfristige Bankverbindlichkeiten 2.822
G. kurzfristiger Teil der langfristigen Verbindlichkeiten 0
H. sonstige kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 594.077
. Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 596.899
J.  Kurzfristige Nettofinanzverschuldung (l) — (E) — (D) 37.078
K. langfristige Bankverbindlichkeiten 0
L. ausgegebene Anleihen 0
M.  sonstige langfristige Finanzverbindlichkeiten 5.000
N. Langfristige Finanzverschuldung 5.000
0. Nettofinanzverschuldung (J) + (N) 42.078
Eventualverbindlichkeiten 0
Indirekte Verbindlichkeiten 0

-102 -



Varengold Bank AG

14. Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Der folgende Abschnitt enthélt eine kurze Zusammenfassung einiger wichtiger deutscher
Besteuerungsgrundséatze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der Ubertragung
der Aktien bedeutsam sind oder werden kénnen. Es handelt sich dabei um keine umfassende und
vollstdndige Darstellung samtlicher deutscher steuerlicher Aspekte, die flir Aktionare relevant sein
kénnen. Insbesondere berlicksichtigt die Darstellung keine spezifischen Tatsachen und Umstande, die
fir bestimmte Kaufer von Aktien maBgebend sein kdnnten. Die Zusammenfassung beruht auf dem
Rechtsstand des Steuerrechts der Bundesrepublik Deutschland zum Zeitpunkt des Datums dieses
Prospekts. Dieses Recht kann sich jedoch — méglicherweise auch rickwirkend — andern.

Potenziellen Kaufern von Aktien wird empfohlen, wegen der Steuerfolgen des Kaufs, des
Haltens sowie der VerduBerung bzw. unentgeltlichen Ubertragung von Aktien und wegen des
bei einer gegebenenfalls moglichen Erstattung deutscher Quellensteuer einzuhaltenden
Verfahrens ihre steuerlichen Berater zu konsultieren. Nur diese sind in der Lage, auch die
besonderen steuerlichen Verhilthisse des einzelnen Aktiondrs angemessen zu
beriicksichtigen.

Die Gesellschaft ibernimmt keine Verantwortung fir die Einbehaltung der Steuer an der Quelle.

14.1. Besteuerung der Gesellschaft

In Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen mit ihrem
steuerpflichtigen Einkommen grundsétzlich der Kérperschaftsteuer. Der Kérperschaftssteuersatz
betragt derzeit einheitlich 15% und gilt unabhéngig davon, ob die Gewinne ausgeschittet oder
einbehalten werden. Auf die Koérperschaftsteuerschuld wird ein Solidaritdtszuschlag von 5,5%
erhoben, so dass die Gewinne mit Kérperschaftsteuer und Solidaritdtszuschlag von insgesamt
15,825% belastet werden.

Bei der Ermittlung des zu versteuernden Einkommens bleiben Dividenden und andere Gewinnanteile
aus in- oder auslandischen Tochterkapitalgesellschaften grundsatzlich auBer Ansatz, wenn die
Beteiligung zu Beginn des Kalenderjahres unmittelbar mindestens 10% des Grund- oder
Stammkapitals betragen hat; ist ein Grund- oder Stammkapital nicht vorhanden, ist die Beteiligung am
Vermdgen, bei Genossenschaften die Beteiligung an der Summe der Geschéftsguthaben,
maBgebend. Allerdings gelten 5% der Einnahmen pauschal als nicht abziehbare Betriebsausgaben
und unterliegen damit der Besteuerung. Betragt die Beteiligung an der Tochtergesellschaft zu Beginn
des Kalenderjahres weniger als 10 %, sind Dividenden und andere Gewinnanteile voll steuerpflichtig
(sog. Streubesitzdividenden). Wird innerhalb eines Kalenderjahres eine Beteiligung von mindestens
10% an der Tochtergesellschaft erworben, gilt der Erwerb als zu Beginn des Kalenderjahres erfolgt.

Gewinne der Gesellschaft aus der VerduBerung von Anteilen an einer anderen inlandischen oder
auslandischen Kapitalgesellschaft unterliegen — unabhéngig von der Beteiligungshéhe — ebenfalls zu
95% nicht der Koérperschaftsteuer. Die 10% Mindestbeteiligung gilt hier nicht. Verluste aus der
VerduBerung solcher Anteile sind entsprechend steuerlich grundséatzlich nicht abzugsfahig.

Fir Dividenden und VeraduBerungsgewinne aus Aktien, die nach Art. 4 Abs. 1 Nr. 85, 86 CRR dem
Handelsbuch der Gesellschaft zuzurechnen sind, gelten die 95%ige Befreiung von der
Koérperschaftsteuer sowie die entsprechende Befreiung vom Solidaritédtszuschlag nicht (vgl. Abschnitt
14.2.3 ,Sonderregelungen flir Unternehmen des Finanz- und Versicherungssektors®).

Zusétzlich unterliegen in Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften mit ihrem in
inlandischen Betriebsstatten erzielten Gewerbeertrag der Gewerbesteuer. Der Gewerbeertrag bemisst
sich nach dem auf Grundlage der Vorschriften des Koérperschaftsteuergesetzes ermittelten Gewinn,
modifiziert durch bestimmte gewerbesteuerliche Hinzurechnungen und Kirzungen. Die Héhe der
Gewerbesteuer hangt davon ab, in welcher Gemeinde bzw. welchen Gemeinden die Gesellschaft
Betriebsstatten unterhalt. Die Steuermesszahl betragt einheitlich 3,5%; auf die Steuermesszahl
wendet die jeweilige Gemeinde den flr sie geltenden Hebesatz an. Der daraus resultierende
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Gewerbesteuersatz betragt mindestens 7% und variiert im Ubrigen je nach Hebesatz der Gemeinde,
in der die Betriebsstatte unterhalten wird.

Gewinne aus der VerauBerung von Anteilen an einer anderen Kapitalgesellschaft sind fur Zwecke der
Gewerbesteuer grundsatzlich zu 95% von der Gewerbesteuer befreit. Fir Dividenden gilt die 95%ige
Gewerbesteuerfreiheit nur dann, wenn die Gesellschaft an einer ausschittenden deutschen
Kapitalgesellschaft zu Beginn des Erhebungszeitraums zu mindestens 15% bzw. an einer
ausschuttenden nichtdeutschen EU-Kapitalgesellschaft im Sinne der Richtlinie Nr. 90/435/EWG Uber
das gemeinsame Steuersystem der Mutter- und Tochtergesellschaften verschiedener Mitgliedstaaten
vom 23. Juli 1990 in der jeweils gultigen Fassung (,Mutter-Tochter Richtlinie®) zu mindestens 10%
beteiligt ist. Im Falle einer ausschittenden auslandischen Nicht-EU Gesellschaft ist Voraussetzung
der 95%igen Gewerbesteuerfreiheit der Dividenden u.a., dass die Gesellschaft an dieser
auslédndischen Kapitalgesellschaft seit Beginn des Erhebungszeitraums ununterbrochen zu
mindestens 15% beteiligt ist. Andernfalls sind diese Gewinnanteile nach den gewerbesteuerlichen
Regelungen ebenfalls voll steuerpflichtig. Auch fiir Zwecke der Gewerbesteuer gelten flr Dividenden
und VerauBerungsgewinne aus Aktien, die nach Art. 4 Abs. 1 Nr. 85, 86 CRR dem Handelsbuch
zuzurechnen sind, Sonderregelungen (vgl. Abschnitt 14.2.3 ,Sonderregelungen flir Unternehmen des
Finanz- und Versicherungssektors®).

Die Kérperschaftsteuer (wie auch der Solidaritdtszuschlag) und die Gewerbesteuer sind weder bei der
Ermittlung der korperschaftsteuerlichen noch der gewerbesteuerlichen Bemessungsgrundlage als
Betriebsausgabe abziehbar.

In einem Wirtschaftsjahr erzielte Verluste kdnnen bei der Kdrperschaftsteuer (dies gilt nicht fur die
Gewerbesteuer) bis zu einer H6he von EUR 1 Mio. in den vorhergehenden Veranlagungszeitraum
zurlickgetragen werden (sog. Verlustriicktrag). Nicht zurlickgetragene Verluste des laufenden
Wirtschaftsjahres kdnnen sowohl fir kdrperschaftsteuerliche als auch gewerbesteuerliche Zwecke
grundsatzlich zeitlich unbegrenzt in zukinftige Wirtschaftsjahre vorgetragen werden.

Der Abzug der Verluste in spateren Wirtschaftsjahren (sog. Verlustvortrag) ist jedoch fiir Kérperschaft-
und Gewerbesteuerzwecke auf EUR 1 Mio. zuziglich 60% des EUR 1 Mio. Ubersteigenden
Gesamtbetrags der Einkiinfte des jeweiligen Veranlagungszeitraums beschrankt. Die verbleibenden
40% miussen versteuert werden (sog. Mindestbesteuerung).

Nicht ausgeglichene Verluste sind jedoch vollstdndig nicht mehr abziehbar, wenn innerhalb von fiinf
Jahren mehr als 50% des gezeichneten Kapitals, der Mitgliedschaftsrechte, Beteiligungsrechte oder
der Stimmrechte an der Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar auf einen Erwerber oder eine diesem
nahe stehende Person oder eine Gruppe von Erwerbern mit gleichgerichteten Interessen lbertragen
werden (sog. schadlicher Beteiligungserwerb). Bei einer Ubertragung der Anteile bzw. Rechte in Héhe
von mehr als 25% bis 50% kdnnen nicht genutzte Verluste anteilig in Héhe der Ubertragenen Quote
untergehen. Auch bei bestimmten Umwandlungen (Verschmelzungen, Ausgliederungen, Spaltungen
etc.) kdbnnen Verlustvortrage wegfallen oder deren Nutzung beschrénkt sein. Die Verluste gehen nicht
unter, soweit ihnen im Zeitpunkt des schadlichen Beteiligungserwerbs im Inland steuerpflichtige stille
Reserven anteilig gegentberstehen. Der Erwerb innerhalb eines Konzerns fuhrt unter bestimmten
Voraussetzungen ebenfalls dazu, dass die Verluste nicht untergehen.

Der Abzug von Zinsaufwendungen ist — nach Saldierung mit Zinsertrdgen — grundsatzlich auf 30% des
steuerlichen EBITDA (steuerlicher Gewinn vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen) beschrankt (sog.
Zinsschranke). Die Zinsschranke ist jedoch nicht anzuwenden, sofern der Betrag der
Zinsaufwendungen den Betrag der Zinsertrdge um weniger als EUR 3 Mio. Ubersteigt (sogenannte
Freigrenze). Die Zinsschranke ist ferner nicht anzuwenden, wenn das Unternehmen nicht zu einem
Konzern gehdrt und keine schédliche Gesellschafterfremdfinanzierung vorliegt. Gehért der Betrieb zu
einem Konzern ist die Zinsschranke gleichwohl nicht anzuwenden, wenn die Eigenkapitalquote des
Betriebs, der die Zinsaufwendungen abziehen mdchte, die Konzerneigenkapitalquote nicht um mehr
als zwei Prozentpunkte unterschreitet. Nicht abzugsféhige Zinsaufwendungen kdénnen zeitlich
unbegrenzt in folgende Veranlagungszeitrdume vorgetragen werden. Fur diese Zinsvortrdge gelten
die obigen Ausfihrungen zum (anteiligen) Untergang der vorgetragenen Verluste bei einem
schéadlichen Beteiligungserwerb entsprechend. Ebenso kann nicht voll zum Zinsabzug genutztes
steuerliches EBITDA grundsatzlich in die folgenden funf Wirtschaftsjahre vorgetragen werden. Fir
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Gewerbesteuerzwecke sind grundséatzlich 25% der abgezogenen Zinsaufwendungen wieder
hinzuzurechnen.

14.2. Besteuerung der Aktionare

14.2.1. Besteuerung von Dividenden

Die Gesellschaft muss bei der Ausschittung von Dividenden grundsatzlich Kapitalertragsteuer in
Hobhe von 25% zuziiglich Solidaritatszuschlags in Héhe von 5,5% hierauf (insgesamt 26,375%) sowie
gegebenenfalls Kirchensteuer einbehalten und an das Finanzamt abfihren. Wird von der Gesellschaft
Kirchensteuer einbehalten, ermaBigt sich die Kapitalertragsteuer um 25% der auf die Dividende
entfallenden Kirchensteuer.

Die Kapitalertragsteuer auf Dividendeneinkinfte wird grundséatzlich unabhangig davon einbehalten
und abgefihrt, ob und in welchem Umfang die Dividende auf Ebene des Aktionéars steuerpflichtig ist
oder nicht und ob es sich um einen im Inland oder im Ausland anséssigen Aktionér handelt.

Seit dem 1. Januar 2012 ist der Kapitalertragsteuerabzug fur Dividenden inléndischer
Aktiengesellschaften, deren Aktien sich in einer inldndischen Sammelverwahrung i.S.d § 5 DepotG
oder in Sonderverwahrung gem. § 2 DepotG befinden, vom Gesetzgeber auf das die Dividende
auszahlende (inldndische) Kredit- bzw. Finanzdienstleistungsinstitut, einschlieBlich der inlandischen
Zweigstelle oder Zweigniederlassung eines ausléndischen Unternehmen i.S.d. § 53 und 53b des
Gesetzes Uber das Kreditwerden, das inlandische Wertpapierhandelsunternehmen oder die
inlandische  Wertpapierhandelsbank  (,inldandische Depotstelle®) lbertragen worden. Der
Kapitalertragsteuerabzug wird von der Wertpapiersammelbank vorgenommen, sofern dieser Anteile
zur Sammelverwahrung anvertraut wurden und sie die Kapitalertrdge an eine auslandische Stelle
auszahlt, oder vom Schuldner der Kapitalertrage, soweit die Wertpapiersammelbank, der die Anteile
zur Sammelverwahrung anvertraut wurden, keine Dividendenregulierung vornimmt.

Die inlandische Depotstelle erhélt zum Zweck des Kapitalertragsteuerabzug von der Gesellschaft den
vollen Betrag der Dividende, nimmt fir den Aktionar den Steuereinbehalt in Hé6he von 25% zuzuglich
des auf die Kapitalertragsteuer erhobenen Solidaritdtszuschlags in Hdéhe von 5,5% sowie ggf.
zuzlglich Kirchensteuer vor, fihrt ihn an das zustandige Finanzamt ab und zahlt den verbleibenden
Nettobetrag an den Aktionar aus.

Im Inland anséssige Aktionére

Besteuerung von Dividenden im Inland anséssiger Aktiondre, die ihre Aktien im
Privatvermoégen halten

Fir in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige natirliche Personen, die ihre Aktien im
Privatvermégen halten, gehéren Dividenden zu den Einkiinften aus Kapitalvermégen. Dividenden
unterliegen grundsétzlich einer besonderen Besteuerung mit einem festen Einkommensteuersatz von
25% zuzlglich Solidaritatszuschlag hierauf von 5,5% (insgesamt 26,375%) und ggf. zuzlglich
Kirchensteuer. Die Einkommensteuer wird bei Dividenden durch die inlandische Depotstelle im Wege
des Kapitalertragsteuereinbehalts von den steuerpflichtigen Ertrdgen abgezogen. Dabei hat die
Kapitalertragsteuer ~ grundsatzlich  abgeltende  Wirkung  (Abgeltungssteuer).  Tatsachliche
Werbungskosten, wie z.B. Depotgeblhren, Finanzierungszinsen usw., sind nicht mehr abzugsfahig;
lediglich ein Sparer-Pauschbetrag in Héhe von EUR 801,00 (EUR 1.602,00 bei zusammen
veranlagten Ehegatten oder eingetragenen Lebenspartnerschaften) pro Jahr wird als Freibetrag
gewahrt.

Kapitaleinkiinfte, die dem Kapitalertragsteuerabzug unterlegen haben, kann der Aktion&r durch Antrag
in der Einkommensteuererklarung trotzdem in das Veranlagungsverfahren Gberfihren, um z.B. einen
noch nicht genutzten Sparer-Pauschbetrag zu nutzen. In diesem Fall werden diese in die Veranlagung
mit aufgenommenen Einkinfte mit dem Abgeltungssteuersatz von 25% (zuzlglich
Solidaritdtszuschlag und ggf. Kirchensteuer) besteuert. Zusatzlich kann der Steuerpflichtige
beantragen, dass die Dividenden nach den allgemeinen Regelungen mit dem progressiven
Einkommensteuersatz (zuzlglich Solidaritdtszuschlag und ggf. Kirchensteuer) besteuert werden,
wenn dies zu einer niedrigeren Einkommensteuer fiihrt (sogenannte ,Gulnstigerpriifung®). Auch in
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diesem Fall sind die Bruttoertrdge abzliglich des Sparer-Pauschbetrages flir die Besteuerung
mafBgeblich und ein Abzug der tatsachlichen Werbungskosten ist ausgeschlossen. Im Falle der
Besteuerung nach dem individuellen Steuersatz des Aktionars wird die einbehaltene
Kapitalertragsteuer (einschlieBlich  Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) auf seine
Steuerschuld angerechnet bzw. in Hohe eines etwaigen Uberhangs erstattet.

Halt der Aktionar eine unmittelbare oder mittelbare Beteiligung von mindestens 25 % an der
Gesellschaft oder halt der Aktionar eine unmittelbare oder mittelbare Beteiligung von mindestens 1 %
an der Gesellschaft und ist beruflich fir diese tatig, hat er die Mdglichkeit, eine Veranlagung der
Kapitaleinkiinfte nach den allgemeinen Ermittlungsvorschriften zu beantragen. In diesem Fall kommt
das Teileinklinfteverfahren zur Anwendung, nach dem die Dividendeneinkiinfte zu 60 % der
Besteuerung mit dem progressiven Einkommensteuertarif (zuzlglich Solidaritdtszuschlag und ggf.
Kirchensteuer) unterliegen. Die mit den Kapitaleinkiinften in Zusammenhang stehenden
Werbungskosten sind in diesem Fall entsprechend zu 60 % abzugsfahig; der Abzug des Sparer-
Pauschbetrages ist in diesem Fall nicht méglich. Ein solcher Antrag gilt, solange er nicht widerrufen
wird, auch fir die folgenden vier Veranlagungszeitraume.

Legt der Aktionar eine Nichtveranlagungsbescheinigung oder einen Freistellungsauftrag mit noch nicht
ausgeschopftem  Freistellungsvolumen vor, kénnen die Dividenden ohne Abzug von
Kapitalertragsteuer vereinnahmt werden.

Gelten Betrage aus dem steuerlichen Einlagekonto fiir die Ausschittung an einen Aktionar als
verwendet, der seine Anteile im Privatvermdgen halt, unterliegen diese Zahlungen grundsatzlich nicht
der Kapitalertragsteuer.

Fir einen kirchensteuerpflichtigen Aktionar, der die Aktien im Privatvermdgen halt, ist es seit dem
1. Januar 2015 nicht mehr erforderlich, einen Antrag auf Einbehalt von Kirchensteuer auf abgeltend
besteuerte Kapitalertrage zu stellen. Der Einbehalt fir und die Weiterleitung an die steuererhebende
Religionsgemeinschaft erfolgt automatisch. Alle zum Steuerabzug vom Kapitalertrag verpflichteten
Stellen fragen zur Vorbereitung des automatischen Abzugs der Kirchensteuer auf Abgeltungssteuer
einmal jahrlich beim Bundeszentralamt fir Steuern (BZSt) die Religionszugehdrigkeit aller Aktionare
ab. Auf Basis der den Abzugsverpflichteten vom BZSt bereitgestellten Informationen wird die auf die
Abgeltungssteuer entfallende Kirchensteuer einbehalten und an das Finanzamt abgeflhrt. Ist der
Aktionér, fir den der Abzugsverpflichtete beim BZSt anfragt, kein Mitglied einer steuererhebenden
Religionsgemeinschaft oder hat er durch Eintragung eines Sperrvermerks beim BZSt beantragt, dass
der automatisierte Datenabruf zu unterbleiben hat, dann wird das BZSt dem Anfragenden einen
neutralen ,Nullwert” zurlickmelden. In Folge eines Nullwerts ist ein einer Religionsgemeinschaft
angehdriger Aktionér verpflichtet, die Kirchensteuer im Rahmen seiner Einkommensteuerklarung nach
zu erklaren.

Besteuerung von Dividenden im Inland anséssiger Aktiondre, die ihre Aktien im
Betriebsvermégen halten

In den Fallen der Zugehdrigkeit der Aktien zu einem Betriebsvermdgen wird auf Dividendeneinklnfte
grundsatzlich ebenfalls Kapitalertragsteuer in Héhe von 25 % zuzlglich Solidaritdtszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer einbehalten. In diesen Féllen hat die einbehaltene Steuer jedoch keine
abgeltende Wirkung. Vielmehr wird in diesen Féllen die einbehaltene Kapitalertragsteuer
einschlieBlich Solidaritatszuschlag (und ggf. Kirchensteuer) auf die jeweilige Steuerschuld des
Aktionars angerechnet bzw. bei einem Uberhang erstattet.

Die Besteuerung der Dividenden aus Aktien, die in einem Betriebsvermbgen gehalten werden, hangt
im Ubrigen davon ab, ob der Aktiondr eine Korperschaft, ein Einzelunternehmer oder eine
Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft) ist.

Dividendeneinklnfte von Kérperschaften unterliegen vollstdndig der Kérperschaftsteuer, sofern die
Beteiligung an der Gesellschaft zu Beginn des Kalenderjahres weniger als 10 % betragt. Betragt die
Beteiligung an der Gesellschaft zu Beginn des Kalenderjahres mindestens 10 %, sind die Dividenden
zu 95 % von der Kodrperschaftsteuer befreit; 5 % der Dividenden gelten pauschal als steuerlich nicht
abzugsféhige Betriebsausgaben und unterliegen daher der Korperschaftsteuer (zuziglich
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Solidaritatszuschlag). Wird innerhalb eines Kalenderjahres eine Beteiligung von mindestens 10 % an
der Gesellschaft erworben, gilt der Erwerb als zu Beginn des Kalenderjahres erfolgt. Ist die
Kérperschaft Gber eine Mitunternehmerschaft an der Gesellschaft beteiligt, sind die Aktien fir die
Bestimmung der relevanten 10 %-Quote der Koérperschaft nur anteilig zuzurechnen. Tatsé&chlich
anfallende Aufwendungen, die mit den Dividenden in unmittelbarem Zusammenhang stehen, sind -
vorbehaltlich sonstiger Abzugsbeschrédnkungen - grundsatzlich voll abzugsféhig. Einbehaltene und
abgefihrte Kapitalertragssteuer (einschlieBlich Solidaritatszuschlag) wird auf die
Kérperschaftssteuerschuld angerechnet bzw. in Héhe eines etwaigen Uberhangs erstattet.

Ist die Korperschaft zu Beginn des maBgeblichen Erhebungszeitraums zu mindestens 15 % am
Grundkapital der Gesellschaft beteiligt, unterliegen die Dividenden entsprechend der
koérperschaftsteuerlichen Regelung nur zu 5 % der Gewerbesteuer. Bei einer Beteiligung von weniger
als 15 % zu Beginn des Erhebungszeitraums sind Dividendeneinkunfte voll gewerbesteuerpflichtig.

Werden die Aktien im Betriebsvermdgen eines Einzelunternehmers (natlrliche Person) gehalten,
geht die Dividende fir Zwecke der Einkommensbesteuerung nur in Héhe von 60 % in die Ermittlung
der steuerpflichtigen Einklnfte ein; entsprechend sind Betriebsausgaben, die mit den Dividenden in
wirtschaftlichem Zusammenhang stehen, lediglich in Hbhe von 60 % steuerlich abzugsfahig
(Teileinkinfteverfahren).  Einbehaltene und abgefiihrte  Kapitalertragssteuer (einschlieBlich
Solidaritatszuschlag) wird auf die Einkommensteuerschuld angerechnet bzw. in Hohe eines etwaigen
Uberhangs erstattet. AuBerdem unterliegen die Dividenden bei Zurechnung der Aktien zum Vermdgen
einer in Deutschland unterhaltenen Betriebsstatte in voller Héhe der Gewerbesteuer, es sei denn, der
Aktion&r war zu Beginn des maBgeblichen Erhebungszeitraums zu mindestens 15 % am Grundkapital
der Gesellschaft beteiligt. In letzterem Fall unterliegen die Dividenden beim Aktion&r nicht der
Gewerbesteuer. Wird Gewerbesteuer erhoben ist diese grundsatzlich im Wege eines pauschalierten
Anrechnungsverfahrens auf die persdnliche Einkommensteuer des Aktiondrs anrechenbar.

Ist der Aktionar eine Personengesellschaft, so werden die Einkommen- bzw. Kdrperschaftsteuer und
der Solidaritatszuschlag nur auf Ebene der jeweiligen Gesellschafter erhoben. Die Besteuerung des
jeweiligen Gesellschafters erfolgt dabei nach den oben unter ,Korperschaften® bzw.
-Einzelunternehmer” dargestellten Grundsatzen, abhangig davon, ob es sich bei dem Gesellschafter
der Personengesellschaft um eine Kapitalgesellschaft oder um eine natlrliche Person handelt. Auf der
Ebene einer gewerbesteuerpflichtigen Personengesellschaft unterliegen Dividendenzahlungen
grundsatzlich vollstandig der Gewerbesteuer, unabhangig davon, ob an ihr natiirliche Personen oder
Kapitalgesellschaften beteiligt sind. Soweit natlrliche Personen beteiligt sind, wird jedoch die auf der
Ebene der Personengesellschaft anfallende Gewerbesteuer grundsétzlich im Wege eines
pauschalierten Anrechnungsverfahrens auf ihre persénliche Einkommensteuer angerechnet. Wenn
die Personengesellschaft zu Beginn des Erhebungszeitraums zu mindestens 15 % am Grundkapital
der Gesellschaft beteiligt ist, unterliegen die Dividendenzahlungen nur zu 5 % der Gewerbesteuer,
soweit Kapitalgesellschaften beteiligt sind. Soweit natirliche Personen an der Personengesellschaft
beteiligt sind, unterliegen die Dividendenzahlungen in diesem Fall keiner Gewerbesteuer.

Besonderheiten

Es bestehen Sonderregelungen flir Dividendenzahlungen aus dem steuerlichen Einlagekonto der
Gesellschaft.

Fir Kirchensteuerpflichtige gelten die oben (,Besteuerung von Dividenden im Inland ansé&ssiger
Aktionare, die ihre Aktien im Privatvermdgen halten®) dargestellten Grundséatze entsprechend, wobei
zu beriicksichtigen ist, dass bei betrieblich gehaltenen Beteiligungen der Kapitalertragssteuerabzug
regelméaBig keine abgeltende Wirkung entfaltet und die Kirchensteuer entsprechend nach dem
allgemeinen Steuertarif ermittelt wird.

Im Ausland anséssige Aktionére
Werden die Aktien des im Ausland ansassigen Aktiondrs im Vermdgen einer Betriebsstatte oder
festen Einrichtung in Deutschland oder in einem Betriebsvermégen gehalten, fir das ein standiger

Vertreter in Deutschland bestellt ist, gelten hinsichtlich der Besteuerung dieselben Bestimmungen wie
for in Deutschland anséassige Aktionare, deren Aktien im Betriebsvermdgen gehalten werden. Die
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einbehaltene und abgefiihrte Kapitalertragsteuer (einschlieBlich Solidaritdtszuschlag) wird bei ihnen
auf die inlandische Einkommen- bzw. Korperschaftsteuerschuld angerechnet bzw. in HGéhe eines
etwaigen Uberhangs erstattet.

Bei im Ausland anséassigen Aktionaren (natlrlichen Personen oder Kérperschaften), die ihre Aktien
weder im Vermdgen einer Betriebsstatte oder festen Einrichtung in Deutschland noch in einem
Betriebsvermdgen halten, fir das ein standiger Vertreter in Deutschland bestellt ist, gilt die deutsche
Steuerschuld grundséatzlich mit Einbehaltung der (ggf. nach einem DBA bzw. der Mutter-Tochter-
Richtlinie ermaBigten) Kapitalertragsteuer als abgegolten.

Auf Antrag werden ausléndischen Kérperschaften zwei Funftel der einbehaltenen und abgefuhrten
Kapitalertragsteuer auf Dividenden erstattet. FUr Dividenden, die an eine in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union ansassige Gesellschaft im Sinne der Anlage 2 zum EStG in Verbindung mit
§43b EStG und der sogenannten Mutter-Tochter-Richtlinie (EU-Richtlinie 90/435/EWG vom
23. Juli 1990 in der derzeit giltigen Fassung) ausgeschittet werden oder an eine Kapitalgesellschaft,
die in einem Staat, mit dem die Bundesrepublik Deutschlang ein Doppelbesteuerungsabkommen
abgeschlossen hat, ansassig ist, kann bei Vorliegen weiterer Voraussetzungen (z.B. bestimmte
Beteiligungshdhe, Haltedauer und Teilnahme mit eingerichtetem Geschéftsbetrieb am allgemeinen
wirtschaftlichen Verkehr) auf Antrag bei einer Gewinnausschiittung von der Einbehaltung der
Kapitalertragsteuer ganz oder teilweise abgesehen oder die einbehaltene Kapitalertragsteuer erstattet
werden.

Im Ubrigen gilt fir Ausschittungen an im Ausland ansdssige Aktiondre: Hat die Bundesrepublik
Deutschland mit dem Ansé&ssigkeitsstaat des Aktiondrs ein Doppelbesteuerungsabkommen
abgeschlossen und hélt der Aktionar seine Aktien weder im Vermdgen einer Betriebsstatte oder festen
Einrichtung in Deutschland noch in einem Betriebsvermdgen, fir das ein sténdiger Vertreter in
Deutschland bestellt ist, der nach den Vorschriften des anwendbaren Doppelbesteuerungs-
abkommens als Betriebsstatte gilt, kann sich der Kapitalertragsteuersatz nach MaBgabe des
anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommens reduzieren. Die ErmaBigung der Kapitalertragsteuer
wird grundsatzlich in der Weise gewahrt, dass die Differenz zwischen dem einbehaltenen
Gesamtbetrag einschlieBlich des Solidaritatszuschlags und der unter Anwendung des einschlagigen
Doppelbesteuerungsabkommens tatsachlich geschuldeten Kapitalertragsteuer auf Antrag durch die
deutsche Finanzverwaltung erstattet wird. Formulare fir das Erstattungsverfahren sind beim
Bundeszentralamt fir Steuern, An der Klppe 1, 53225 Bonn, sowie den deutschen Botschaften und
Konsulaten erhéltlich.

14.2.2. Besteuerung von VerauBerungsgewinnen
Im Inland anséssige Aktionére

Besteuerung von VerauBerungsgewinnen im Inland ansédssiger Aktionare, die ihre Aktien im
Privatvermogen halten

Gewinne aus der VerduBerung von im Privatvermégen einer in Deutschland ansassigen natirlichen
Person gehaltenen Aktien unterliegen grundsétzlich ebenfalls und unabh&ngig von einer etwaigen
Haltfrist als Kapitaleinkiinfte dem Abgeltungssteuersatz in Hbéhe von 25% zuzlglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer, wenn sie nach dem 31. Dezember 2008
angeschafft wurden. Etwaige VerduBerungskosten mindern den steuerpflichtigen Gewinn. Im Fall der
Kirchensteuerpflicht ermaBigt sich die Steuer um 25 % der auf die Kapitalertrdge entfallenden
Kirchensteuer.

Werden die Aktien durch ein inlandisches Kreditinstitut, ein inlandisches Finanzdienstleistungsinstitut
einschlieBlich der inldndischen Zweigstelle oder Zweigniederlassung eines auslandischen
Unternehmens i.S.d. § 53 und § 53b des Gesetzes Ulber das Kreditwesen, ein inlandisches
Wertpapierhandelsunternehmen oder eine inlandische Wertpapierhandelsbank verwahrt oder
verwaltet oder durch diese die VerduBerung durchgefihrt und wird der VerdauBerungsgewinn durch
diese ausgezahlt oder gutgeschrieben, so muss dieses Institut die Kapitalertragsteuer auf
VerauBerungsgewinne mit dem Abgeltungssteuersatz von 25% (zuzlglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer) einbehalten. Durch diesen Steuereinbehalt ist die Einkommensteuer
auf die Einkiinfte aus Kapitalvermégen grundséatzlich abgegolten.
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Falls die Kapitalertragsteuer auf den VerduBerungsgewinn nicht durch die inlandische Depotstelle
einbehalten wurde, beispielsweise weil die Aktien im Depot einer auslandischen Bank verwahrt
werden, so ist der Aktiondr verpflichtet, den VerauBerungsgewinn in seiner Einkommensteuer-
erklarung anzugeben. Die Einkommensteuer auf den VerduBerungsgewinn wird dann im Rahmen der
Veranlagung festgesetzt.

Der Gewinn aus der VerauBerung von Aktien, die seit Erwerb bei dem entsprechenden Kreditinstitut
oder Finanzdienstleistungsunternehmen verwahrt oder verwaltet wurden, ist der Unterschiedsbetrag
zwischen dem VerduBerungserlés nach Abzug der Aufwendungen, die in Zusammenhang mit der
VerduBerung stehen, und den Anschaffungskosten. Unter bestimmten Voraussetzungen kénnen
vorherige Zahlungen aus dem steuerlichen Einlagekonto zu reduzierten Anschaffungskosten der
Aktien im Privatvermégen fihren und somit den steuerpflichtigen VerduBerungsgewinn erhéhen.
Kénnen die Anschaffungskosten durch die die Kapitalertrdge auszahlende Stelle nicht nachgewiesen
werden, gelten 30 % der Einnahmen aus der VerduBerung als VerauBerungsgewinn.

Der Sparer-Pauschbetrag wird im Rahmen des Einbehalts der Kapitalertragsteuer bericksichtigt,
wenn der Aktionar der inlandischen Depotstelle einen Freistellungsauftrag erteilt hat.

Auf Antrag kénnen Gewinne aus der VerduBerung von Aktien, die dem Kapitalertragsteuerabzug
unterlegen haben, in das Veranlagungsverfahren aufgenommen werden, wenn dadurch z.B. Verluste
ausgeglichen werden kénnen. Die Einkommensteuer wird dann mit dem Abgeltungssteuersatz
zuzlglich Solidaritdtszuschlag und ggf. Kirchensteuer veranlagt und einbehaltene Kapitalertragsteuer
angerechnet. AuBerdem besteht die Mdéglichkeit der Besteuerung nach dem persénlichen Steuertarif,
wenn diese zu einer niedrigeren Steuerlast auf die Kapitalertrage fuhrt (sog. Gunstigerprifung). Auch
in diesen Féllen ist ein Abzug der tatsdchlichen Werbungskosten ausgeschlossen. Eine zunachst
einbehaltene Kapitalertragsteuer wird im Rahmen der Veranlagung auf die tarifliche Einkommensteuer
angerechnet bzw. bei einem Uberhang erstattet.

Fihrt die VerduBerung von im Privatvermdgen gehaltenen Aktien zu einem Verlust, so kann dieser
ausschlieBlich mit Gewinnen aus AktienverduBerungen verrechnet werden. Nicht aufgebrauchte
Verluste werden in kinftige Veranlagungszeitrdume vorgetragen und mindern in diesen Zeitrdumen
Gewinne aus AktienverduBerungen. Eine Verrechnung der Verluste mit anderen Einkiinften aus
Kapitalvermdgen oder Einklnften aus anderen Einkunftsarten ist nicht zul&ssig.

Abweichend hiervon unterliegen Gewinne aus der VerduBerung von Aktien zu 60% der Besteuerung
mit dem individuellen, progressiven Einkommensteuersatz zzgl. Solidaritdtszuschlag und ggf.
Kirchensteuer (Teileinklnfteverfahren), wenn die natirliche Person oder im Fall eines unentgeltlichen
Erwerbs ihr(e) Rechtsvorgédnger zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der der VerduBerung
vorausgehenden fiinf Jahre zu mindestens 1% unmittelbar oder mittelbar am Kapital der Gesellschaft
beteiligt war(en). Verluste aus der VerauBerung der Aktien sowie wirtschaftlich mit der VerauBerung
zusammenhangende Aufwendungen kénnen dementsprechend ebenfalls nur zu 60% abgezogen
werden. Darlber hinaus sind fir den Verlustabzug ggf. weitere Voraussetzungen zu beachten. In
diesem Fall unterliegt auch der Gewinn aus der VerduBerung eines Bezugsrechts dem
Teileinkiinfteverfahren. Der Kapitalertragsteuerabzug durch die inlandische Depotstelle wird auch im
Fall einer derartigen Beteiligung vorgenommen, er hat aber keine abgeltende Wirkung. Der Aktionar
ist daher verpflichtet, den VerauBerungsgewinn in seiner Einkommensteuererkldrung anzugeben. Die
einbehaltene und abgefiihrte Kapitalertragsteuer (einschlieBlich Solidaritdtszuschlag und ggf.
Kirchensteuer) wird bei der Veranlagung des Aktionérs auf die Steuerschuld angerechnet oder in
Hohe eines etwaigen Uberhangs erstattet.

Besteuerung von VerauBerungsgewinnen im Inland ansédssiger Aktionare, die ihre Aktien im
Betriebsvermégen halten

In den Fallen der Zugehdrigkeit der Aktien zu einem Betriebsvermdgen wird grundsétzlich ebenfalls
Kapitalertragsteuer in Hoéhe von 25 % zuzlglich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer einbehalten. In diesen Fallen hat die einbehaltene Steuer jedoch keine abgeltende
Wirkung. Die einbehaltene und abgefiihrte Kapitalertragsteuer (einschlieBlich Solidaritdtszuschlag)
wird auf die Einkommen- oder Korperschaftsteuer angerechnet bzw. in HOhe eines etwaigen
Uberhangs erstattet. Fir Kirchensteuer gilt das oben zu ,Besteuerung von Dividenden im Inland
ansassiger Aktionare, die ihre Aktien im Betriebsvermdgen halten” Gesagte entsprechend.
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Die Besteuerung der Gewinne aus der VerduBerung von im Betriebsvermdgen gehaltenen Aktien
hangt davon ab, ob der Aktiondr eine Kérperschaft, ein Einzelunternehmer oder eine
Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft) ist.

Gewinne, die von in Deutschland ansassigen Koérperschaften bei der VerduBerung von Aktien erzielt
werden, sind grundsétzlich unabhangig von der Beteiligungshéhe und der Haltedauer der verduBerten
Aktien zu 95 % von der Kérperschaftsteuer, dem Solidaritatszuschlag und der Gewerbesteuer befreit.
5 % des VerauBerungsgewinns gelten pauschal als steuerlich nicht abzugsfahige Betriebsausgaben
und unterliegen deshalb der Besteuerung (Korperschaftsteuer zuzlglich Solidaritatszuschlag und
Gewerbesteuer). Die Abzugsfahigkeit tatsachlich anfallender Betriebsausgaben, die mit den
verauBerten Aktien in unmittelbaren Zusammenhang stehen, ist grundsétzlich nicht eingeschranki.
Durch die VeraduBerung von Aktien erzielte Verluste sind fir Zwecke der Korperschaftsteuer, des
Solidaritatszuschlags und der Gewerbesteuer nicht abzugsfahig.

Werden die Aktien von einem in Deutschland ansassigen Einzelunternehmer im Betriebsvermdégen
gehalten, sind die erzielten VerauBerungsgewinne unabhéngig von der Beteiligungshéhe und der
Haltedauer der Aktien in H6he von 60 % einkommensteuerpflichtig (zuzlglich Solidaritadtszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer); es gilt dabei der persénliche progressive Einkommensteuersatz.
Entsprechend kénnen mit solchen Gewinnen in Zusammenhang stehende Betriebsausgaben sowie
VerauBerungsverluste  steuerlich nur in H6he von 60%  beriicksichtigt  werden
(Teileinkiinfteverfahren). Daneben unterliegen die VerduBerungsgewinne in Hdhe von 60 % der
Gewerbesteuer, wenn die Aktien im Vermdgen einer Betriebsstatte eines Gewerbebetriebs in
Deutschland  gehalten  werden; VerduBerungsverluste mindern die gewerbesteuerliche
Bemessungsgrundlage zu 60%. Die Gewerbesteuer ist grundsatzlich im Wege eines pauschalierten
Anrechnungsverfahrens auf die persdnliche Einkommensteuer des Aktiondrs anrechenbar.

Ist der Aktiondr eine Personengesellschaft, wird Einkommen- bzw. Koérperschaftsteuer nur auf
Ebene des jeweiligen Gesellschafters erhoben. Die Besteuerung hangt dabei davon ab, ob der
Gesellschafter eine Korperschaft oder eine natlrliche Person ist. Ist der Gesellschafter der
Personengesellschaft  eine  Kdérperschaft und  somit  korperschaftsteuerpflichtig,  sind
VeraduBerungsgewinne auf Ebene des Gesellschafters grundsétzlich zu 95 % steuerfrei. 5 % der
VerauBerungsgewinne gelten pauschal als nicht abzugsfahige Betriebsausgaben und unterliegen
somit der Kérperschaftsteuer zuzlglich Solidaritatszuschlag (siehe oben unter ,Kdérperschaften®). Ist
der Gesellschafter eine natirliche Person und somit einkommensteuerpflichtig, werden die
VerduBerungsgewinne lediglich in Hohe von 60 % als steuerpflichtige Einkinfte berlcksichtigt; die mit
den  VerduBerungsgewinnen in  Zusammenhang stehenden  Betriebsausgaben  sowie
VerduBerungsverluste sind nur in Hbéhe von 60% abzugsfahig (siehe oben unter
sEinzelunternehmer®).  Zusatzlich unterliegen 5% der den korperschaftsteuerpflichtigen
Gesellschaftern zuzurechnenden VerauBerungsgewinne und 60 % der den natirlichen Personen
zuzurechnenden VerauBerungsgewinne der Gewerbesteuer, wenn die Aktien im Vermdgen einer
inlandischen Betriebsstatte eines Gewerbebetriebs der Personengesellschaft gehalten werden. Soweit
natirliche Personen an der Personengesellschaft beteiligt sind, wird die auf Ebene der
Personengesellschaft anfallende Gewerbesteuer grundsétzlich im Wege eines pauschalierten
Anrechnungsverfahrens auf ihre persénliche Einkommensteuer angerechnet. Betriebsausgaben, die
mit den  VerduBerungsgewinnen in  unmittelbarem  Zusammenhang stehen, sowie
VerduBerungsverluste sind fiir Zwecke der Gewerbesteuer nicht abzugsféhig, wenn sie auf den Anteil
einer Korperschaft entfallen. Sie werden zu 60 % berlcksichtigt, soweit sie auf den Anteil einer
nattrlichen Person entfallen.

Im Ausland anséssige Aktionére

Werden die Aktien durch eine im Ausland ansassige, in Deutschland beschrénkt steuerpflichtige
natirliche Person verauBert, die (i) ihre Aktien im Betriebsvermégen einer inlandischen Betriebsstatte
oder festen Einrichtung oder in einem Betriebsvermégen, fir das ein standiger Vertreter in
Deutschland bestellt ist, halt, oder die (ii) selbst oder - im Falle eines unentgeltlichen Erwerbs - ihr
Rechtsvorganger zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der letzten finf dem VerduBerungszeitpunkt
vorangegangenen Jahre unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 1 % am Kapital der Gesellschaft
beteiligt war (qualifizierte Beteiligung), unterliegen die erzielten VerduBerungsgewinne in Deutschland
in Héhe von 60 % der Einkommensteuer mit dem individuellen Steuersatz des Anteilseigners
zuzlglich 5,5 % Solidaritatszuschlag auf die Einkommensteuerschuld und bei Zurechnung der Aktien
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zu einer inlandischen Betriebsstatte eines Gewerbebetriebs auch zu 60% der Gewerbesteuer. Die
meisten Doppelbesteuerungsabkommen sehen jedoch fir den Fall (ii) eine uneingeschrankte
Befreiung von der deutschen Besteuerung vor.

VerauBerungsgewinne aus Beteiligungen, die die o.g. Voraussetzungen erflillen und die eine im
Ausland anséssige und in Deutschland beschrankt steuerpflichtige Kérperschaft erzielt, unterliegen
grundsatzlich in Hohe von 5% der Korperschaftsteuer und dem Solidaritdtszuschlag sowie
gegebenenfalls der Gewerbesteuer. VerauBerungsverluste und andere Gewinnminderungen, die im
Zusammenhang mit den verduBerten Aktien stehen, dirfen steuerlich grundsétzlich nicht als
Betriebsausgaben abgezogen werden.

Fir Aktien, die nicht im Betriebsvermdgen einer inldndischen Betriebsstatte oder einer festen
Einrichtung oder im Betriebsvermdgen, fir das ein standiger Vertreter bestellt ist, gehalten werden,
schlieBen die meisten Doppelbesteuerungsabkommen die Besteuerung des VerduBerungsgewinns
durch Deutschland aus.

14.2.3. Sonderregelungen fiir Unternehmen des Finanz- und Versicherungssektors

Soweit Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute Aktien halten oder verduBern, die nach Art. 4
Abs. 1 Nr. 85, 86 CRR dem Handelsbuch zuzurechnen sind, gelten weder fur Dividenden noch fir
VerduBerungsgewinne die 40%ige Befreiung von der Einkommensteuer (so genanntes
Teileinkinfteverfahren) bzw. die 95%ige Befreiung von der Kérperschaftsteuer und ggf. der
Gewerbesteuer sowie die entsprechende Befreiung vom  Solidaritdtszuschlag. D.h.,
Dividendeneinklnfte und VerduBerungsgewinne unterliegen in vollem Umfang der Besteuerung.
Gleiches gilt fir Aktien, die von Finanzunternehmen im Sinne des Gesetzes Uber das Kreditwesen mit
dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolges erworben werden.

Diese = Grundsatze gelten auch fir Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute  und
Finanzunternehmen, die ihren Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Gemeinschaft
oder einem anderen Mitgliedstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum haben.
Weiterhin gelten diese Grundsatze fir Aktien, die von Lebensversicherungs- und
Krankenversicherungsunternehmen oder Pensionsfonds gehalten werden, soweit die Aktien den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind.

Dividenden sind in den vorgenannten Fallen allerdings von der Gewerbesteuer befreit, wenn der
Aktiondr zu Beginn des maBgeblichen Erhebungszeitraums zu mindestens 15% am Grundkapital der
Gesellschaft beteiligt war. Diese Befreiung qilt allerdings nicht fir Lebens- und
Krankenversicherungsunternehmen beziglich der Anteile, die den Kapitalanlagen zuzurechnen sind;
auch fir Pensionsfonds gilt die Befreiung nicht. Fir kérperschaftsteuerpflichtige Aktionare, die ihren
Sitz auBerhalb Deutschlands in einem anderen EU-Mitgliedstaat haben, kdnnen bestimmte
Ausnahmen gelten, wenn die EU Mutter-Tochter-Richtlinie (EU-Richtlinie 90/435/EWG vom
23. Juli 1990 in der derzeit glltigen Fassung) auf diese Aktionare anwendbar ist.

14.2.4. Diskussionsentwurf eines Gesetzes zur Reform der Investmentbesteuerung

Am 22. Juli 2015 hat das Bundesministerium der Finanzen den Diskussionsentwurf eines Gesetzes
zur Reform der Investmentbesteuerung verdffentlicht. Dieser Diskussionsentwurf sieht u.a. die
Ausweitung der Streubesitzregelungen auf VerauBerungsgewinne ab dem 1. Januar 2018 vor. Damit
waren durch Korperschaften erzielte VerduBerungsgewinne aus Beteiligungen an anderen
Koérperschaften von  weniger als 10%  (Streubesitzbeteiligungen)  grundsétzlich  voll
kérperschaftsteuerpflichtig und in der Regel auch gewerbesteuerpflichtig. Zudem sollen Verluste aus
der VerduBerung von Streubesitzbeteiligungen nur noch mit entsprechenden Gewinnen (Dividenden
und VerauBerungsgewinnen) aus Streubesitzbeteiligungen verrechnet werden kénnen. MaBgebend
fur die Anwendung der Regelungen zum Streubesitz soll grundsétzlich nur noch die Hbéhe der
Beteiligung zu Beginn des Kalenderjahres sein. Die Entwicklung eines insoweit noch nicht
begonnenen Gesetzgebungsverfahrens ist derzeit nicht vorhersehbar. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass eine Mindestbeteiligungsschwelle eingefiihrt und VerduBerungsgewinne fiir sogenannte
Streubesitzbeteiligungen kiinftig nicht mehr steuerlich beglinstigt werden.
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14.3.  Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer

Der Ubergang von Aktien auf eine andere Person durch Schenkung oder von Todes wegen unterliegt
derzeit der deutschen Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer grundsétzlich nur, wenn

(a)  der Erblasser, der Schenker, der Erbe, der Beschenkte oder der sonstige Erwerber zur Zeit des
Vermdgensibergangs in Deutschland seinen Wohnsitz oder seinen gewdhnlichen Aufenthalt,
seine Geschéftsleitung oder seinen Sitz hatte oder sich als deutscher Staatsangehdriger nicht
langer als finf Jahre dauernd im Ausland aufgehalten hat, ohne im Inland einen Wohnsitz zu
haben, oder

(b)  die Aktien beim Erblasser oder Schenker zu einem Betriebsvermdgen gehérten, fiir das in
Deutschland eine Betriebsstétte unterhalten wurde oder ein sténdiger Vertreter bestellt war,
oder

(c) der Erblasser zum Zeitpunkt des Erbfalls oder der Schenker zum Zeitpunkt der Schenkung
entweder allein oder zusammen mit anderen ihm nahe stehenden Personen im Sinne des
§ 1 Abs. 2 AStG zu mindestens 10 % am Grundkapital der deutschen Kapitalgesellschaft
unmittelbar oder mittelbar beteiligt war.

Besondere Regelungen gelten fir bestimmte deutsche Staatsangehdrige, die weder ihren Wohnsitz
noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Deutschland haben, und fir ehemalige deutsche
Staatsangehdrige.

Bemessungsgrundlage der Steuer ist der gemeine Wert der Aktien. Dies ist in der Regel der
Borsenkurs. Entsprechend dem Verwandtschaftsverhaltnis zwischen dem Erblasser bzw. Schenker
und dem Erwerber kommen unterschiedliche Freibetrdge und Steuersatze zur Anwendung.

Die wenigen gegenwartig in Kraft befindlichen deutschen Erbschaftsteuer-Doppelbesteuerungs-
abkommen sehen in der Regel vor, dass Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer nur in Fall (a) und mit
Einschrankungen in Fall (b) erhoben werden kann.

14.4. Sonstige Steuern

Beim Kauf, Verkauf oder sonstiger VerduBerung von Aktien fallt derzeit keine deutsche
Kapitalverkehrsteuer, Umsatzsteuer, Stempelsteuer oder &hnliche Steuer an. Unter bestimmten
Voraussetzungen ist es allerdings mdéglich, dass Unternehmer zu einer Umsatzsteuerpflicht der
ansonsten steuerfreien Umsétze optieren. Eine Vermoégensteuer wird in Deutschland gegenwartig
nicht erhoben.

Die VerduBerung oder die Ubertragung von Aktien unterliegt in Deutschland aktuell auch keiner
Bérsenumsatzsteuer. Allerdings haben sich mittlerweile elf Mitgliedsstaaten darauf verstandigt, im
Wege des Verfahrens der |, Verstarkten Zusammenarbeit® ein gemeinsames Finanz-
transaktionssteuersystem einzuftihren. Vor diesem Hintergrund hat die Europaische Kommission am
14. Februar 2013 einen Vorschlag fur eine Richtlinie zur Einflhrung einer Finanztransaktionssteuer
verodffentlicht. Nach diesem Vorschlag dirfen teilnehmende Mitgliedstaaten ab dem 1. Januar 2014
eine EU-Finanztransaktionssteuer auf alle Finanztransaktionen verlangen, bei denen (i) zumindest
eine Partei der Transaktion in einem teilnehmenden Mitgliedstaat ansassig ist und (ii) ein im Gebiet
eines teilnehmenden Mitgliedstaates anséssiges Finanzinstitut Partei der Transaktion ist und
entweder auf eigene Rechnung oder die Rechnung einer anderen Person oder im Namen einer Partei
der Transaktion handelt. Der Richtlinienvorschlag ist sehr weit gefasst und kann auch bei
Transaktionen von Finanzinstituten in nicht teilnehmenden Staaten anfallen, wenn keine der Parteien
in einem teilnehmenden Mitgliedstaat als ansassig gilt, das betreffende Finanzinstrument aber durch
eine in einem teilnehmenden Mitgliedstaat ansassige Stelle ausgegeben wurde. In einem solchen Fall
seien beide Parteien als in diesem teilnehmenden Mitgliedstaat ansassig anzusehen. Die Ertrédge aus
Wertpapieren kénnen durch die Anwendung dieser Steuer beeintrachtigt werden, wenn die genannten
Punkte zutreffen. Der Steuersatz soll zumindest 0,01% des Nennwerts bei Finanztransaktionen in
Bezug auf Derivatekontrakte und zumindest 0,1% der Gegenleistung oder des Marktpreises bei allen
anderen steuerpflichtigen Finanztransaktionen betragen und soll von den Finanzinstituten abgezogen
werden. Bis zum heutigen Tage ist die Umsetzung jedoch noch nicht erfolgt und der Fortgang des
Verfahrens zur Einflihrung eines gemeinsamen Finanztransaktionssteuersystems ist zum aktuellen
Zeitpunkt noch nicht absehbar.
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15.1.

Zwischenbericht der Varengold Bank AG nach HGB

zum 30. Juni 2015 (ungepriift)

Zwischenbilanz zum 30. Juni 2015

AKTIVA

© © N o

10.
11.
12.
13.

Barreserve

a) Kassenbestand

b) Guthaben bei Zentralnotenbanken

- darunter:

bei der Deutschen Bundesbank:

195.614,3 TEUR (im Vorjahr: 6.027,6 TEUR)
Forderungen an Kreditinstitute

a) taglich fallig

b) andere Forderungen

Forderungen an Kunden

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere

a) Anleihen und Schuldverschreibungen

aa) von o&ffentlichen Emittenten

- darunter:

beleihbar bei der Deutschen Bundesbank:

60.452,8 TEUR (im Vorjahr: 86.891,7 TEUR)

ab) von anderen Emittenten

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Handelsbestand

Beteiligungen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Treuhandvermdgen

Immaterielle Anlagewerte

a) Aufwendungen flr die Ingangsetzung des
Geschéftsbetriebs

b) selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte

c) entgeltlich erworbene Konzessionen

Sachanlagen

Sonstige Vermégensgegenstande
Rechnungsabgrenzungsposten
Aktive latente Steuern

Summe Aktiva

-F2-

Geschaftsjahr Vorjahr

EUR EUR TEUR
11.793,89 1,9
195.614.291,26 6.027,6
195.626.085,15 6.029,5
52.443.648,23 26.872,2
971.440,00 610,5
53.415.088,23 27.482,6
23.508.578,49 10.069,5
61.703.859,48 87.420,7
2.517.708,33 1.500,0
64.221.567,81 88.920,7
0,00 858,3
262.479.476,74 8.499,3
759.585,82 450,5
2.908.525,24 0
0,00 77,6
0,00 0
24.364,01 143,9
413.948,70 650,1
438.312,71 794,0
492.868,95 456,6
13.476.658,21 6.722,0
6.034.849,51 3.896,6
2.890.787,59 3.043,6
626.252.384,45 157.351,0




Varengold Bank AG

PASSIVA

o 0 MW

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

Verbindlichkeiten gegenlber Kunden

a) andere Verbindlichkeiten

aa) taglich fallig

ab) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

Handelsbestand
Treuhandverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten
Rechnungsabgrenzungsposten
Ruickstellungen
a) Steuerrlickstellungen
b) andere Rickstellungen
Nachrangige Verbindlichkeiten
Fonds fur allgemeine Bankrisiken
- davon Sonderposten nach
§ 340e Abs. 4 HGB 0,00 EUR
(im Vorjahr: 859,5 TEUR)
Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital
b) Kapitalrticklage
c) Rucklagen

ca) gesetzliche Riicklage

cb) Riicklage § 269 Satz 2 HGB
d) Bilanzverlust
e) Jahresfehlbetrag

Summe Passiva

10.

Andere Verpflichtungen
a) Unwiderrufliche Kreditzusagen

Geschaftsjahr Vorjahr

EUR EUR TEUR
140.895,50 3,1
566.675,00 0
707.570,50 3,1

513.938.672,26 137.590,3
82.936.014,66 5.005,1
596.874.686,92 142.595,4

1.959.321,31 1.186,9

0,00 77,6

6.205.390,85 900,3

914.526,24 72,3

0,00 0

806.615,19 694,0

5.000.000,00 0

0,00 859,5

1.948.368,00 1.771,4

18.917.165,80 15.554,9

1.700,00 1,7
16.700,00 18.400,00 16,7
-5.266.850,05 -5.476,2

-1.832.810,31 -906,5

626.252.384,45 157.351,0

0,00 761,1
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Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar 2015 bis zum 30. Juni 2015

10.

11.

12.

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR TEUR
Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 555.339,96 206,4
b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen 572.341,35 600,3
1.127.681,31 806,6
Zinsaufwendungen -2.296.029,13 -422,6
-1.168.347,82 384,1
Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen
Wertpapieren 33,00 26.9
b) Beteiligungen 0,00 0,0
33,00 26,9
Provisionsertrage 2.129.453,91 737,5
Provisionsaufwendungen -605.361,29 -64,5
1.524.092,62 673,0
Nettoertrag des Handelsbestands 23.126.464,30 4.873,5
Nettoaufwand des Handelsbestands -15.584.265,53 -1.958,6
- darunter: Zufhrung nach § 340e Abs. 4 HGB 7.542.198,77 2.914,9
0,0 TEUR (im Vorjahr: 0,0 TEUR)
Sonstige betriebliche Ertrage 396.443,82 60,7
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehalter -4.321.299,49 -2.070,0
ab) Sozialabgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fir Unterstiitzung -431.294,98 -211,0
- darunter: fir Altersversorgung
3,0 TEUR (Vorjahr: 1,4 TEUR) -4.752.594,47 -2.280,9
b) andere Verwaltungsaufwendungen -5.574.034,35 -2.589,5
-10.326.628,82 -4.870,4
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf ) )
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 229.097,55 309,0
Sonstige betriebliche Aufwendungen -111.977,51 -84,2
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie -52.098,35 -14,2

Zufiihrungen zu Ruckstellungen im Kreditgeschaft
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelte
Wertpapiere

Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelten Werten

Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern

Jahresfehlbetrag

-F5-

-248,07 -148,5
77,49 - 170,58 33,7
-2.425.552,42 -1.333,1

593.823,11 427,9
-1.081,00 592.742,11 -1,3
-1.832.810,31 -906,5
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Anhang
far die Zeit vom 1. Januar 2015 bis zum 30. Juni 2015

1. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss ist nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB), des Aktiengesetzes
(AktG) sowie nach der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (RechKredV)
aufgestellt.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden blieben gegenlber dem Vorjahr unverandert.

Zur besseren Ubersicht wurde von der Angabe nicht belegter Posten in der Bilanz und der Gewinn-
und-Verlust-Rechnung gemanB § 265 Absatz 8 HGB abgesehen.

Das Wahlrecht gemaB § 248 Absatz 2 HGB wurde in Anspruch genommen und in den Jahren 2010
bis 2012 Entwicklungskosten fir selbst geschaffene immaterielle Vermégensgegensténde aktiviert. In
den Geschéftsjahren 2013 und 2014 erfolgten keine weiteren Aktivierungen. Die Abschreibungen fiir
samiliche selbst geschaffene immaterielle Vermégensgegenstdnde (TEUR 34) sind unter
~Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagenwerte und Sachanlagen”
ausgewiesen. Die selbst geschaffenen immateriellen Vermdgensgegenstdnde werden jeweils Uber
vier Jahre abgeschrieben. Die Aktivierung dieser Bilanzierungshilfen unterliegt der
Ausschittungssperre nach § 268 Absatz 8 HGB.

Die Ausschiittungssperre geman § 268 Absatz 8 HGB gliedert sich wie folgt auf:

Buchwert passive latente Sperrbetrag
Steuern
TEUR TEUR TEUR

Selbst geschaffene 24 9 15
immaterielle
Vermdgensgegenstande
und Nutzungsrechte
Aktive latente Steuern 2.899
Summe 2.891

Passive latente Steuern ergeben sich aus der Aktivierung selbst geschaffener immaterieller
Vermdgensgegenstédnde und von Ingangsetzungs- und Erweiterungsaufwendungen. Dem stehen
aktive latente Steuern in Hohe von TEUR 2.899 aus steuerlichen Verlustvortragen und
vorgenommenen Teilwertabschreibungen bei nicht dauerhafter Wertminderung gegeniber. Die
aktivierten latenten Steuern unterliegen der Ausschittungssperre. Der Vorstand geht von der
vollstindigen Nutzung des steuerlichen Verlustvortrages in Hoéhe von TEUR8.919 zur
Kérperschaftsteuer und TEUR 9.041 zur Gewerbesteuer in den nachsten finf Jahren aus. Fir die
Berechnung der latenten Steuern wurde ein Steuersatz von 32,275 % zugrunde gelegt.

Der Kassenbestand und das Guthaben bei Zentralnotenbanken sind zu Nennwerten bilanziert.

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden werden grundsétzlich zum Nennwert angesetzt. Soweit
erforderlich, wird mdglichen Adressenausfallrisiken durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen
Rechnung getragen. Uneinbringliche Forderungen werden ausgebucht. Dem latenten Kreditrisiko wird
durch Bildung von Pauschalwertberichtigungen Rechnung getragen.

Die Schuldverschreibungen und die anderen festverzinslichen Wertpapiere sowie die Aktien und die
anderen nicht festverzinslichen Wertpapiere sind entsprechend den fir das Anlagevermdégen
geltenden Regeln zu Anschaffungskosten abziiglich vorgenommener Wertminderungen auf den
niedrigeren Teilwert bewertet.
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Nach § 340e Absatz3 Satz 1 HGB werden Finanzinstrumente des Handelsbestands zum
beizulegenden Zeitwert abzlglich eines Risikoabschlags bewertet. In dieser Position (aktivisch und
passivisch) werden alle zum Stichtag offenen Handelspositionen aus dem FX- und CFD-Geschaft zu
Marktwerten bewertet und erfasst.

Der beizulegende Zeitwert entspricht gemaB § 255 Absatz 4 Satz1 HGB dem Marktpreis des
Finanzinstruments, da fur alle Positionen des Handelsbestands der Varengold Bank AG ein aktiver
Markt besteht.

Der Risikoabschlag wird nach der Value-at-Risk-Methode mit einem Konfidenzniveau von 99 %, einer
Haltedauer von einem Tag und einem Beobachtungszeitraum von 260 Tagen mit einer historischen
Simulation ermittelt. Die Berechnung des Value-at-Risk ist identisch mit der firr interne Zwecke der
Risikolberwachung gemaB MaRisk eingesetzten Methode. Per 30.Juni 2015 wurde der
Risikoabschlag auf TEUR 183 angepasst und in Héhe von TEUR 67 ein Aufwand im Handelsergebnis
nach § 340c Absatz 1 HGB erfasst.

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen sind entsprechend den fir das
Anlagevermdgen geltenden Regeln zu Anschaffungskosten abzilglich vorgenommener
Wertminderungen auf den niedrigeren beizulegenden Zeitwert bewertet.

Die Bewertung der aus Kundengeldern resultierenden Treuhandverbindlichkeiten erfolgt zum
Rickzahlungsbetrag, der dem Nennwert der insbesondere bei Brokern sowie Kreditinstituten als
Sicherheitsleistungen gehaltenen Vermdgensgegenstédnde entspricht. Die Kundengelder werden in
einer gesonderten Buchfiihrung erfasst.

Entgeltlich erworbene Software wird unter den immateriellen Anlagewerten ausgewiesen und wie die
Sachanlagen zu fortgefiihrten  Anschaffungskosten unter Berilcksichtigung planméBiger
Abschreibungen bewertet. Dabei werden stets die steuerlichen AfA-Satze (Absetzung fiir Abnutzung)
zugrunde gelegt.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande werden mit dem Nennbetrag angesetzt.

Bei dem aktiven Rechnungsabgrenzungsposten gemaB § 250 Absatz 1 HGB handelt es sich im
Wesentlichen um abgegrenzte Agien aufgrund des Kaufs von Schuldverschreibungen zu Kurswerten,
die Uber dem Nennwert liegen (TEUR 5.416).

Des Weiteren werden vorausbezahlte Versicherungen, Seminare, Mieten und Beitradge ausgewiesen.

Verbindlichkeiten werden mit inrem Erflllungsbetrag passiviert.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten (im Wesentlichen vorauserhaltene Zinsen) werden geman
§ 250 Absatz 2 HGB gebildet.

Ruickstellungen werden in Hohe des nach verndnftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen
Erflllungsbetrags angesetzt. Samtliche Rickstellungen haben eine Laufzeit von weniger als einem
Jahr.

Nach § 340e Absatz 4 Satz1 HGB sind in der Bilanz dem Sonderposten ,Fonds fir allgemeine
Bankrisiken® nach § 340g HGB grundsatzlich in jedem Geschéftsjahr ein Betrag, der mindestens 10
vom Hundert der Nettoertrdge des Handelsbestands entspricht, zuzufihren und dort gesondert
auszuweisen. Nach § 340e Absatz 4 Satz2 Nr.4 HGB erfolgt die Zuflhrung zum Sonderposten
solange, bis der Sonderposten eine Héhe von 50 vom Hundert des Durchschnitts der letzten fiinf
jahrlichen  Nettoertrdge des Handelsbestandes (einschlieBlich eines Nettoertrags des
Handelsbestands des Berichtsjahres) nach Risikoabschlag erreicht. Die Zuflhrung zum Sonderposten
erfolgt zum Bilanzstichtag am Ende des Geschéftsjahres. Zum Ausgleich des Verlustvortrags aus dem
Vorjahr wurde 2014 das Wahlrecht zur Auflésung des Sonderpostens gemaBn § 340e Absatz 4 Satz 2
Nr. 3 HGB ausgedlbt.

Die unwiderruflichen Kreditzusagen und die sonstigen finanziellen Verpflichtungen sind zum
Nennbetrag angesetzt.

Aufwendungen und Ertrdge werden periodengerecht abgegrenzt.

Die Betrage sind soweit nicht anders ausgewiesen in TEUR angegeben.
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3. Wahrungsumrechnung

Die unter ,Provisionsertrdge“ sowie ,Nettoertrag des Handelsbestands® und ,Nettoaufwand des
Handelsbestands“ aufgefliihrten Betrdge fallen zu einem nicht unwesentlichen Teil in den
ausléandischen Wéhrungen US-Dollar (USD), Schweizer Franken (CHF), Britische Pfund (GBP),
Japanische Yen (JPY), Arabische Dirham (AED), Australische Dollar (AUD) und Kanadische Dollar
(CAD) an. Unterjahrig gehen zahlungsmaBig abgewickelte Ertrage mit den jeweiligen Tageskursen in
die Gewinn-und-Verlust-Rechnung ein. Daraus resultierende Fremdwé&hrungsguthaben werden
geman § 256a HGB zum Stichtag mit den folgenden Stichtagskursen in Euro umgerechnet:

1 EUR = uUSD 1,1189
1 EUR = CHF 1,0413
1 EUR = GBP 0,7114
1 EUR = JPY 137,01

1 EUR = AED 4,1075
1 EUR = CAD 1,3839
1 EUR= AUD 1,455

Verluste oder Gewinne aus der Wahrungsumrechnung werden gemaB § 340h HGB in der Gewinn-
und-Verlust-Rechnung berucksichtigt und im Zinsergebnis ausgewiesen.

Zum 30. Juni 2015 lauten die folgenden Bilanzposten auf Fremdwahrungen:

Bilanzposten 30.06.2015 30.06.2014
TEUR TEUR

Barreserve 9 0

Forderungen an Kreditinstitute 20.826 8.227

Forderungen an Kunden 3.272 3.849

Aktien und andere nicht 0 0

festverzinsliche Wertpapiere

Handelsbestand (aktiv) 7.428 0

Anteile an verbundenen 1.918 0

Unternehmen

Beteiligungen 96 0

Treuhandvermdgen 0 28

Sonstige 2.315 142

Vermdgensgegenstande

Rechnungsabgrenzungsposten 0 332

(aktiv)

Verbindlichkeiten gegeniber 140 3

Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniber 26.659 0

Kunden

Treuhandverbindlichkeiten 0 28

Sonstige Verbindlichkeiten 250 179

Rechnungsabgrenzungsposten 1 18

(passiv)

Rickstellungen 121 159

Wertanderungen des zum Stichtagskurs umgerechneten Treuhandvermdgens gehen zu Gunsten bzw.

zu Lasten der Treugeber.
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4. Erlauterungen zur Bilanz

4.1 Postenuibergreifende Angaben

4.1.1 Beziehungen zu Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht und zu

Aktionéaren

30.06.2015 30.06.2014

TEUR TEUR

Forderungen an Kunden 23.509 10.069
davon gegeniber Unternehmen, 0 433
mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht
davon gegeniiber verbundenen 785 0

Unternehmen

Bei den davon-Positionen handelt sich um Forderungen gegen der Varengold Capital Asset
Management Limited, Hongkong, der Draco Capital Markets Inc., USA sowie der Varengold

Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermbgen.

30.06.2015 30.06.2014
TEUR TEUR

Verbindlichkeiten gegenuber 596.875 142.595
Kunden
davon gegenlber verbundenen 346 0
Unternehmen
Bei den davon-Positionen handelt um Verbindlichkeit der Varengold
Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermbgen.
4.1.2 Restlaufzeitengliederung

30.06.2015 30.06.2014

TEUR TEUR

Forderungen an Kreditinstitute 53.415 27.482
bis drei Monate 53.415 27.482
Forderungen an Kunden 23.508 10.069
bis drei Monate 5.261 5.305
mehr als drei Monate bis ein Jahr 280 3.094
mehr als ein Jahr bis finf Jahre 17.895 1.608
mehr als funf Jahre 72 62
Verbindlichkeiten gegeniber 708 3
Kreditinstituten
bis drei Monate 708 3
Verbindlichkeiten gegenuber 596.875 142.595
Kunden
bis drei Monate 535.998 142.595
mehr als drei Monate bis ein Jahr 47.359 0
mehr als ein Jahr bis finf Jahre 13.518 0
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Bis auf Forderungen an Kunden aus dem Kreditgeschéft in H6he von USD 3,5 Mio. (Laufzeit mehr als
drei Monate bis ein Jahr) sind alle Forderungen an Kunden, die auf auslandische Wéahrung lauten,
taglich fallig.

4.1.3 Wertpapiere

Die nachfolgende Tabelle gliedert die in den Bilanzpositionen enthaltenen Wertpapiere auf:

30.06.2015 30.06.2014
TEUR TEUR

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 64.221 88.921
nicht bérsenfahig 2.517 0
bdrsenféhig 61.704 88.921
- davon: bérsennotiert 61.704 88.921
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 858
bdrsenféhig 0 858
- davon: bérsennotiert 0 858

4.1.4 Anteile an Investmentvermégen

Der Anteil an den im Handelsbestand gehaltenen inlandische und auslandische Alternative Investment
Fonds betragt samtlich mehr als 10 %. Der Buchwert entspricht dem Marktwert von EUR 157,3 Mio.
Da es sich um thesaurierende Fonds handelt, sind 2015 keine Ausschlttungen erfolgt. Eine Rlickgabe
der Anteile ist jeweils zum Monatsende mdglich.

4.2 Postenindividuelle Angaben

4.2.1 Forderungen und Verbindlichkeiten an Kunden

Die Forderungen an Kunden bestehen zu groBen Teilen aus Lombarddarlehen sowie aus Provisionen.
Die Verbindlichkeiten setzten sich aus Tagesgeldern (EUR 236 Mio.), Zahlungsverkehrskonten
(EUR 239 Mio.), Margins aus dem CMB-Geschaft (EUR 39 Mio.) sowie Termingeldern (EUR 83 Mio.)
zusammen.

4.2.2 Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Es befinden sich neben einem Unternehmensschuldscheindarlehen ausschlieBllich europaische
Staatsanleihen im Bestand. Bei denen zum Stichtag stille Reserven in Héhe von TEUR 244 bestehen.
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4.2.3 Beteiligungen

Die Varengold Bank AG hélt folgenden nicht bérsennotierten Anteilsbesitz:

Gesellschaft Beteiligungsquote Buchwert Eigenkapital Ergebnis
31.12.2014 2014

% TEUR TEUR TEUR

ALGAS Farming & Marketing 51,00 13 23" 2"

GmbH, Langenfeld

(Rheinland)"

Peer Dealer Limited, London, 35,00 156 = 2

Vereinigtes KénigreichQ)

Draco Capital Markets, Inc., 100,00 -57% -58%

New York, USA

Hanseatic Brokerhouse 75,00 58 1.635" 1.621"

Securities AG, Hamburg

Varengold Capital Securities 100,00 1.710 8.767" -830"

Limited, Hong Kong

Lava Trading Ltd., Valletta, 49,79 11 0° -20°

Malta

Varengold Capital Holdings 100,00 45 0? 0?

Limited, Hong Kong

Varengold 100,00 990 448° 135"

Investmentaktiengesellschaft

mit Teilgesellschaftsvermégen,

Hamburg

ViaLight Communications 2,22 499 26'" 119

GmbH

VirtuFX GmbH i.G., Hamburg 50,01 150 25% 0%

1

8 Angaben liegen aktuell noch nicht vor.

)
)
3)
4)

)

5

(22}

)
7)

©

) Erdffnungsbilanz zum 14. Juli 2014
9)

10) Ergebnis zum 31. Dezember 2013

vorlaufiger Jahresabschluss 31. Dezember 2014

Die Gesellschaft wurde erst in 2015 gegriindet

Jahresabschluss zum 31. Marz 2014 (abweichendes Wirtschaftsjahr)
Gesellschaftsvermégen zum 30. November 2014 (abweichendes Wirtschaftsjahr)
Ergebnis zum 30. November 2014 (abweichendes Wirtschaftsjahr)

Angaben in USD auf Grundlage des vorlaufigen Jahresabschluss zum 31. Dezember 2014
Angaben in HKD auf Grundlage des Jahresabschluss zum 31. Marz 2014 (abweichendes Wirtschaftsjahr)

Die Varengold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen hat ausschlieBlich fur das
Teilgesellschaftsvermdgen Varengold Enhanced Fund Unternehmensaktien ausgegeben. Das Kapital
dieses Teilgesellschaftsvermdgens betragt zum 30. November 2014 TEUR 448. Gegeniiber diesem
Teilgesellschaftsvermdgen kann die Varengold Bank AG Anspriche geltend machen.

Die Hanseatic Brokerhouse Securities AG hélt zum Bilanzstichtag eine Beteiligung an der Varengold

Bank AG in Héhe von 2,67 %.
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4.2.4 Brutto-Anlagespiegel

Anschaffungskosten

Abschreibungen

Restbuchwerte

01.01.2015

Zugénge | Abgange | kumuliert
/

Umglied.

Zugénge

Abgange

30.06.2015 | 31.12.2014

2015 2015

2015

2015

TEUR TEUR TEUR

TEUR

TEUR

TEUR TEUR

Immaterielle
Anlagewerte

Selbst geschaffene
gewerbliche
Schutzrechte und
ahnliche Rechte und
Werte

2.398

2.374

35

24 59

Entgeltlich erworbene
Konzessionen,
gewerbliche
Schutzrechte und
ahnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und
Werten

1.740

103 0 1.429

102

414 413

Sachanlagen 1.525

1.133

92

493 496

Summe

—_
—_
|E§O

B3

Schuldverschreibungen
und andere
festverzinsliche
Wertpapiere

21.221

64.222 43.001

Aktien und andere nicht
festverzinsliche
Wertpapiere

-2

0 2

Beteiligungen

309

760 451

Anteile an verbundenen
Unternehmen

1036

2.909 1.873

*) Von der nach § 34 Absatz 3 RechKredV mdglichen Zusammenfassung fiir Finanzanlagen wurde Gebrauch gemacht

Die immateriellen Anlagewerte bestehen im Wesentlichen aus entgeltlich erworbener Software sowie
Konzessionen und gewerblichen Schutzrechten. Die Sachanlagen entfallen auf Betriebs- und
Geschaftsausstattung (einschlieBlich Mietereinbauten).

Die Zugénge im Geschéftsjahr 2015 betreffen im Wesentlichen Investitionen in festverzinsliche
Wertpapiere und den Erwerb von Anteilen an verbundenen Unternehmen.

4.2.5 Handelsbestand

Der Handelsbestand setzt sich wie folgt zusammen:

Aktiva 30.06.2015 30.06.2014
TEUR TEUR
Derivative Finanzinstrumente
Handelsbestand Aktiva FX 2.451 1.497
Handelsbestand Aktiva CFD 3.734 2.951
Zwischensumme 6.185 4.448
Handelsbestand Derivate 0 1.999
Handelsbestand
Fondsanteile 157.280 2.151
Handelsbestand Wertpapiere 99.197 0
Risikoabschlag -183 -99
Summe 262.479 8.499
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Passiva 30.06.2015 30.06.2014

TEUR TEUR
Handelsbestand Passiva FX 698 198
Handelsbestand Passiva CFD 1.261 988
Summe 1.959 1.186

Nach § 340e Absatz 3 Satz 1 HGB werden Finanzinstrumente des Handelsbestands zum
beizulegenden Zeitwert abziiglich eines Risikoabschlags bewertet.

Der beizulegende Zeitwert entspricht gemaB § 255 Absatz 4 Satz 1 HGB dem Marktpreis des
Finanzinstruments, da fur alle Positionen des Handelsbestandes der Varengold Bank AG ein aktiver
Markt besteht.

4.2.6 Sonstige Vermdégensgegenstidnde

Der Posten beinhaltet im Wesentlichen Forderungen aus Initial Margin Zahlungen gegenlber der
EUREX (TEUR 8.466), Forderungen gegenlber Nachweisvermittler (TEUR 2.196), Forderungen aus
einem noch nicht abgewickelten Fundsverkauf (TEUR 801), Forderungen aus Steueriiberzahlungen
(TEUR 811), Forderungen an Kunden aus Bonusprogrammen (TEUR 267), Forderungen aus dem
internen Geldtransfer (TEUR 748) sowie Forderungen aus gezahlten Kautionen (TEUR 94).

4.2.7 Aktive latente Steuern

Aktive latente Steuern wurden auf folgende Posten zum 30. Juni 2015 gebildet:

aktive passive
Handelsbilanz  Steuerbilanz Differenz Steuersatz latente Steuer | latente Steuer
€ € € % € €
Verlustvortrag
-Koérperschaftsteuer 0,00 -8.918.892,78 8.918.892,78 15,825 -1.411.414,78
-Gewerbesteuer 0,00 | -9.040.950,12 9.040.950,12 16,450 -1.487.236,29
selbst geschaffene
immaterielle Anlagewerte 24.364,01 0,00 24.364,01 32,275 7.863,48
Aktien / Wertpapiere 0,00 0,00 0,00 32,275 0,00
-2.898.651,08 7.863,48

Saldo aktive/passive latente Steuern -2.890.787,59

Der Steuersatz von 32,275 % setzt sich aus Korperschaftsteuer (15,0 %), Solidaritatszuschlag
(0,825 %) und Gewerbesteuer (16,45 %) zusammen.

Der Aktivierung der latenten Steueranspriiche liegt eine Business-Planung unter Berilcksichtigung

einer substanziellen Kapitalerhéhung zugrunde, nach der die steuerliche Verlustverrechnung
innerhalb des Prognosezeitraumes 2015 bis 2019 erwartet wird.
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4.2.8 Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten haben alle eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr und setzten sich

wie folgt zusammen:

30.06.2015 30.06.2014
TEUR TEUR
Verbipdlichkeiten aus erhaltener Initial 4.547 0
Margin
Ve_rbmdhchkelten aus Lieferungen und 1.187 567
Leistungen
Verbindlichkeiten aus 268 189
Bonusprogrammen
Interne Geldtransfer 0 74
Sonstige Verbindlichkeiten 52 3
Verbindlichkeiten aus Lohn und Gehalt 2 0
Verbindlichkeiten Lohnsteuer 132 64
Verbindlichkeiten soziale Sicherheit 5 1
Verbindlichkeiten Umsatzsteuer
12 2
laufendes Jahr
Summe 6.205 900

Die Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung beinhalten im Wesentlichen noch nicht fallige
Rechnungen, ausstehende Provisionszahlungen an Kooperationspartner fiir die Erbringung von
Dienstleistungen, ausstehende Kaufpreiszahlung fiir den Anteil an einem verbundenen Unternehmen.
In den Sonstigen Verbindlichkeiten sind hauptsachlich  Verbindlichkeiten aus der
Einzahlungsverpflichtung in das Eigenkapital der Varengold Capital Holdings Ltd. ausgewiesen.

4.2.9 Andere Riickstellungen

Dieser Posten gliedert sich wie folgt:

30.06.2015 30.06.2014
TEUR TEUR

Jubildumsrickstellungen 175
Urlaubsriickstellung 254 43
Au.sstehende Rechnungen fiir EDV- 0 36
Leistungen
Ab__schlusserstellungs- und 89 26
Prifungskosten
Hauptversammlung 35 32
Arbeitnehmerlberlassung 25
Archivierungskosten 4 3
Ruickstellung fir die BaFin 0 37
DATEV-Kosten 0 1
Prime Brokerage Fees 0 19
Rechts- und Beratungskosten 100 122
Kulanzzahlungen 0 20
Provisionen 121 138
Handelsaufwand 0 158
Entschadigungseinrichtung deutscher 0 29
Banken (EdB)
Fremdleistungen 0 15
Zinsaufwand 3 16
Mieten 0 6
Summe 807 694
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4.2.10 Nachrangige Verbindlichkeiten

Am 19. August 2014 hat die Varengold Bank AG Zuséatzliche Tier-1-Anleihen (,Anleihen®) in Héhe von
5 Mio. € begeben. Die Zusétzlichen AT1-Anleihen stellen unbesicherte und nachrangige Anleihen der
Varengold Bank dar. Die halbjdhrlich falligen Zinszahlungen fur diese Anleihen bemessen sich an
deren Nominalbetrag und der Entwicklung des EURIBOR. Die Anleihebedingungen beinhalten
Regelungen, nach denen die Varengold Bank sowohl verpflichtet werden kann als auch das
umfassende Recht zur alleinigen Entscheidung hat, jederzeit Zinszahlungen entfallen zu lassen.
Zinszahlungen sind nicht kumulativ und werden in Folgejahren nicht héher ausfallen, um etwaige
ausgefallene Zinszahlungen aus Vorjahren nachzuholen. Die Anleihen haben kein Falligkeitsdatum.
Sie kdénnen von der Varengold Bank erstmals zum Ablauf von fiinf Jahren nach ihrer Begebung
geklndigt werden und danach zu jedem Zinszahlungstag. Des Weiteren kénnen sie unter bestimmten
Bedingungen vorzeitig geklindigt werden. Die Anleihebedingungen beinhalten unter anderem, dass
die Varengold Bank die Anleihen nur ganz und nicht teilweise kiindigen kann, sofern daflr bestimmte
aufsichtsrechtliche oder steuerliche Griinde vorliegen. Jede vorzeitige Kindigung bedarf der
vorherigen Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdérde. Der Rickzahlungs- und der
Nominalbetrag der Anleihen kann bei Vorliegen eines auslésenden Sachverhalts vermindert werden.
Einen solchen auslésenden Sachverhalt stellt es dar, wenn die Tier-1-Kernkapitalquote der Varengold
Bank, unter 5,125 % fallt. Die Anleihen kdnnen bei Vorliegen eines auslésenden Sachverhalts unter
bestimmten Bedingungen zugeschrieben werden.

Der abgegrenzte Zinsaufwand fiir diese Anleihen betrug zum 30. Juni 2015 TEUR 3 und ist in den
anderen Rickstellungen ausgewiesen.

Am 30. Juni 2015 ausstehende Zuséatzliche Tier-1-Anleihen:

Wahrung Betrag in Art Emissionsdatum | Zinssatz | Falligkeit
EUR
EUR 5.000.000 | variabel verzinslich, 19. August 2014 | variabel ohne Félligkeit
kumulative
Nachranganleihen

4.2.11 Eigenkapital

Das voll eingezahlte Grundkapital (TEUR 1.948) ist eingeteilt in 1.948.368 auf den Namen lautende
nennwertlose Stiickaktien. Die Kapitalriicklage in H6he von TEUR 18.917 stammt hauptséachlich aus
der im ersten Halbjahr 2012 erfolgten Kapitalerh6hung durch Ausgabe von 133.100 neuen Aktien mit
einem Agio von EUR 40,35 je Aktie (TEUR 5.371), aus der Kapitalerhéhungen im zweiten Halbjahr
2013 durch Ausgabe von 146.397 neuen Aktien mit einem Agio von EUR 22,90 je Aktie (TEUR 3.352)
sowie aus der Kapitalerh6hung im ersten Halbjahr 2014 durch Ausgabe von 159.571 neuen Aktien mit
einem Agio von EUR 19,00 je Aktie (TEUR 3.032).

Weiterhin wurde mit Beschluss der auBerordentlichen Hauptversammlung der Varengold Bank AG
vom 20. Januar 2015 der Vorstand erméachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des
Aufsichtsrats von 1.771.405,00 EUR gegen Bareinlagen auf bis zu 1.948.368,00 EUR durch Ausgabe
von bis zu 176.963 neue Stlickaktien mit anteiligem Betrag des Grundkapitals von jeweils 1,00 EUR
unter Bezugsrechtsausschluss zu erhdhen. Von dieser Ermachtigung hat der Vorstand mit
Zustimmung des Aufsichtsrates Gebrauch gemacht und 176.963 Aktien zu einem Ausgabekurs von
20,00 EUR je Aktie bei einem internationalen Investor platziert. Die Eintragung der Kapitalerhéhung
erfolgte am 20. April 2015. Die Kapitalriicklage erhdhte sich durch das Aufgeld bei einem Agio von
EUR 19,00 um TEUR 3.362.

GemalB Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 8. August 2012 wurde der Vorstand
ermachtigt, bis zum 7. August 2017 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals auf
den Inhaber und/oder den Namen lautende Wandelschuldverschreibungen,
Optionsschuldverschreibungen, Wandelgenussrechte, Optionsgenussrechte, Genussrechte und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (nachstehend ,Instrumente” genannt) im Gesamtnennbetrag von bis
zu EUR 5.000.000,00 mit einer Laufzeit von langstens 15 Jahren zu begeben und den Inhabern bzw.
Glaubigern von Finanzinstrumenten Wandlungs- bzw. Optionsrechte auf neue auf den Inhaber
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lautende Stlckaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu
insgesamt EUR 586.174,00 nach naherer MaBgabe der Instrumente zu gewahren. Die Ausgabe der
Instrumente kann gegen Bar- und/oder Sachleistungen erfolgen. Zur Bedienung der Instrumente
wurde das Grundkapital mit Beschluss der Hauptversammlung vom 8. August 2012 um bis zu
EUR 586.174,00 durch Ausgabe von bis zu 586.174 auf den Inhaber lautende Aktien ohne
Nennbetrag (Stlckaktien) zum Zwecke der Gewahrung von Aktienbezugsrechten bedingt erhdht
(Bedingtes Kapital 2012 1).

GemaB Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 8. August 2012 besteht in § 4 Absatz 8 der
Satzung der Gesellschaft ein weiteres Bedingtes Kapital. Das Grundkapital ist um bis zu
EUR 140.000,00 durch Ausgabe von bis zu 140.000 auf den Inhaber lautenden Aktien ohne
Nennbetrag (Stiickaktien) bedingt erhéht (,Bedingtes Kapital 2012 11“). Die bedingte Kapitalerhdhung
wird nur insoweit durchgefihrt, wie Inhaber von Aktienoptionen, die aufgrund des
Erméchtigungsbeschlusses der Hauptversammlung im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2012
(,LAOP 2012%) in der Zeit bis zum 8. August 2017 (einschlieBlich) von der Gesellschaft ausgegeben
werden, von ihrem Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft
nicht in Erfallung der Bezugsrechte eigene Aktien oder einen Barausgleich gewahrt. Die neuen Aktien
nehmen von dem Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung des Bezugsrechts
entstehen, am Gewinn teil. Das AOP 2012 dient als zielgerichteter Leistungsanreiz (sogenannte
Incentivierung) der Programmteilnehmer und soll gleichzeitig eine Bindungswirkung der Teilnehmer an
die Gesellschaft erreichen.

Im Rahmen des AOP 2012 diirfen insgesamt bis zu Stiick 95.000 Aktienoptionen an Mitglieder des
Vorstands der Gesellschaft sowie weitere insgesamt bis zu Stick 45.000 Aktienoptionen an
ausgewahlte Fihrungskrafte und sonstige Leistungstrager der Gesellschaft (,Programmteilnehmer®)
ausgegeben werden. Jede Aktienoption gewéhrt das Recht auf den Bezug von je einer Varengold
Bank AG Aktie gegen Zahlung des Ausiibungspreises. Der Auslibungspreis fir eine Varengold Aktie,
also der bei Erwerb einer Aktie infolge der Auslbung eines Aktienoptionsrechts zu zahlende Preis,
entspricht dem arithmetischen Mittel der Schlusskurse der Varengold Aktie im Xetra-Handel an den
vorangegangenen 30 Bbérsenhandelstagen vor Ausgabe der jeweiligen Aktienoption (,Basispreis®).

Die Ausgabe der Optionen erfolgt in mindestens drei Jahrestranchen, wobei keine Tranche mehr als
50 % des Gesamtvolumens umfassen darf. Der Erwerbszeitraum betragt 40 Werktage nach Zugang
des Erwerbsangebots. Die Bezugsrechte aus den Aktienoptionen kénnen erstmals nach Ablauf einer
Wartezeit von mindestens vier Jahren nach deren Ausgabe ausgeibt werden. Die Ausibung der
Bezugsrechte ist innerhalb von sieben Jahren nach der Ausgabe der Aktienoption auBerhalb der
Ausibungssperrfristen méglich und setzt voraus, dass der Kurs der Varengold Aktie im Xetra-Handel
an den letzten 30 Bérsenhandelstagen vor dem Tag der Auslbung des Bezugsrechts den Basispreis
um mindestens 30 % Ubersteigt.

Aufgrund der vorstehenden Erméchtigung hat der Vorstand bisher insgesamt 33.750 Aktienoptionen
an FOhrungskrafte der Gesellschaft ausgegeben. Weitere 40.500 Optionen wurden an
Vorstandsmitglieder ausgegeben, wovon 31.000 Optionen aufgrund des zwischenzeitlichen
Ausscheidens der betreffenden Vorstande nicht mehr ausgeiibt werden kénnen. Im Jahr 2015 hat
bislang keine Ausgabe von Aktienoptionen auf Grundlage der Erméachtigung der Hauptversammlung
stattgefunden.

5. Erlauterungen zur Gewinn-und-Verlust-Rechnung

5.1 Zinsergebnis

Im Zinsergebnis sind Wechselkursverluste in H6he von TEUR 30 (im Vorjahr: Wechselkursgewinne
TEUR 3) enthalten.

Die Zinsertrage bestehen im Wesentlichen aus Ertrdgen aus festverzinslichen Wertpapieren sowie
aus Ertrdgen aus Kursdifferenzen und Zinsertrdgen aus gewdahrten Darlehen. In den
Zinsaufwendungen sind im Wesentlichen Zinsen fir Kundeneinlagen (Tages-, Fest- und
Termingelder) enthalten sowie Verluste aus Kursdifferenzen und Zinsaufwendungen aus
Offenmarktgeschaften.
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5.2 Laufende Ertrage aus Aktien und anderen festverzinslichen Wertpapieren sowie aus
Beteiligungen

In den Ertrdgen aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren sind Ertrdge aus Aktien
enthalten.

5.3 Provisionsertrage/-aufwendungen

In den Provisionsertrdgen sind GeblUhren aus dem Bereich Capital-Markets-Brokerage und dem
Kreditgeschaft sowie Ertrdge aus dem Bereich Asset Management enthalten. Bei den
Provisionsaufwendungen handelt es sich im Wesentlichen um Verwaltungsgebihren aus dem Bereich
Asset Management sowie Provisionen aus dem Einlagen- und Kreditgeschéaft.

30.06.2015 30.06.2014

TEUR TEUR

Provisionsertrage 2.129 738
Provisionsaufwendungen 605 65
Provisionstiberschuss 1.524 673

5.4 Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands

Nach § 340c Absatz 1 Satz 1 HGB flieBen folgende Aufwendungen und Ertrage in das Nettoergebnis
des Handelsbestands ein: Bewertungsverluste und Bewertungsgewinne der Handelspositionen;
Provisionsaufwendungen und Provisionsertrage, die im Zusammenhang mit den Handelspositionen
stehen (z.B. Aufwendungen fUr Vertriebspartner); Risikoabschlag; Zufihrung und Auflésung des
Sonderposten ,Fonds fiir allgemeine Bankrisiken®.

30.06.2015 30.06.2014

TEUR TEUR

Nettoertrag des 23.126 4.874
Handelsbestands

Nettoaufwand des 15.584 1.959
Handelsbestands

Nettoergebnis des 7.542 2915
Handelsbestands

5.5 Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage aus Auflésung von Riickstellungen und periodenfremden Ertragen
erzielt.

5.6 Personalaufwendungen

30.06.2015 30.06.2014

TEUR TEUR

Léhne und Gehalter 4.321 2.070

Soziale Abgaben 428 210

Aufwendungen fir Alters- 3 1
versorgung und Unterstitzung

Summe 4.753 2.281

Der Anstieg der Personalaufwendungen resultiert im Wesentlichen aus der Neueinstellung von
Mitarbeitern.
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5.7 Andere Verwaltungsaufwendungen

30.06.2015 30.06.2014
TEUR TEUR

Raumkosten 490 329
Beitrage und Versicherung 124 57
Kfz-Kosten einschl. Leasing 79 71
(ohne Kfz-Steuer)
Werbung, Bewirtung, 447 249
Reisekosten
Instandhaltung fur 1.163 618
Geschaftsausstattung, Hard-
und Software
Aufwendungen fir 285 147
Kommunikation
Blrobedarf, Zeitschriften, 111 95
Fortbildung
Beratungs-, Abschluss- und 1.693 445
Prifungskosten
Ubrige andere 1.182 578
Verwaltungsaufwendungen
Summe 5.574 2.589

Das fir das Geschéftsjahr zurlickgestellte Gesamthonorar des Abschlussprifers betragt TEUR 55.

6. Sonstige Angaben
6.1 Organe

6.1.1 Aufsichtsrat

Herr RA Hans J. M. Manteuffel Vorsitzender

Selbstandiger Rechtsanwalt

Herr Prof. Peter Andree Stellvertretender Vorsitzender
Professor TU Hamburg-Harburg (seit 12.08.2014)

Herr Willi Miller

Steuerberater

Die Herren RA Hans J. M. Manteuffel, Prof. Dr. h.c. Peter Andree und StB Willi Miller haben mit
Wirkung zum Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung am 26. August 2015 ihre Amter als
Mitglieder des Aufsichtsrats niedergelegt. Fiir eine Amtszeit als Aufsichtsrate der Varengold Bank AG
von knapp 4 Jahren wurden im Rahmen der ordentlichen Hauptversammlung die Herren Sanjay Shah,
Michael Stephen Murphy und Edo Barac zur Wahl aufgestellt.

Herr Manteuffel ist zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der  Volksbank
Ménchengladbach e.G., Ménchengladbach, und nimmt seit dem 15. Januar 2015 ein Mandat als
stellvertretender Aufsichtsrat der Algas Farming & Marketing GmbH, Langenfeld, wahr. Die anderen
Mitglieder des Aufsichtsrats nehmen keine Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten oder
vergleichbaren Kontrollgremien im Sinne des § 125 Absatz 1 Satz 3 AktG wahr.
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6.1.2 Vorstand

Herr Yasin Sebastian Qureshi Vorsitzender
Capital Markets, Corporate Development, Legal,
IT, Asset Management, Sales CMB

Herr Steffen Fix
Personal, Business Development

Herr Mohammad Hans Dastmaltchi
Capital Markets, Trading & Sales CMB, Marketing

Herr Dr. Bernhard Fuhrmann
Risikocontrolling, Finanzen, Operations, Kreditbearbeitung,
Compliance, Financial Controlling und interne Revision

Herr Frank Otten
Commercial Banking, Treasury

Zum 30. Juni 2015 waren Herr Yasin Sebastian Qureshi und Herr Steffen Fix
einzelvertretungsberechtigt. Herr Mohammad Hans Dastmaltchi, Herr Dr. Bernhard Fuhrmann und
Herr Frank Otten waren zum 30. Juni 2015 vertretungsberechtigt gemeinsam mit einem anderen
Vorstandsmitglied oder einem Prokuristen.

Mit Wirkung zum 31. Juli 2015 sind Herr Yasin Sebastian Qureshi, Herr Steffen Fix und Herr
Mohammad Hans Dastmaltchi aus dem Vorstand der Varengold Bank AG ausgeschieden.

Herr Qureshi ist neben seiner Tatigkeit als Vorstandsvorsitzender der Varengold Bank AG als
Vorstand in der Varengold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen, Hamburg,
tatig und nimmt ein Mandat als Mitglied des Aufsichtsrates der Hanseatic Brokerhouse Securities AG,
Hamburg, wahr. Neben seiner Tatigkeit als Vorstand der Varengold Bank AG war Herr Fix bis
4. Februar 2015 als Vorstand der  Varengold Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermdgen, Hamburg, tatig und wechselte mit Wirkung zum 4. Februar 2015
stattdessen in den Aufsichtsrat der Gesellschaft. Herr Dastmaltchi nimmt neben seiner Tétigkeit als
Vorstand der Varengold Bank AG ein  Aufsichtsratsmandat in der Varengold
Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdégen, Hamburg, wahr. Herr Dr. Fuhrmann ist
neben seiner Tatigkeit als Vorstand der Varengold Bank AG als Vorsitzender des Aufsichtsrates der
Hanseatic Brokerhouse Securities AG, Hamburg, aktiv und nimmt seit dem 4. Februar 2015 ein
Vorstandsmandat in der Varengold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen,
Hamburg, wahr. Neben seiner Tatigkeit als Vorstand der Varengold Bank AG ist Herr Otten zuséatzlich
als Chief Executive Officer (CEO) bei der Unternehmensberatung Arensburg Consult UG, Molfsee,
tatig und Mitglied des Beirats der KERNenergie GmbH, Hamburg. Zudem nimmt er seit dem
15. Januar 2015 ein Mandat als Vorsitzender des Aufsichtsrats der Algas Farming & Marketing GmbH,
Langenfeld, wahr.

6.1.3 Organbeziige und -kredite

Die Gesamtbeziige des Vorstands betrugen im Zeitraum 1.Januar 2015 bis 30.Juni 2015
TEUR 1.129 (30.06.2014: TEUR 746). Sie beinhalten wie im Vorjahr ausschlieBlich
erfolgsunabhangige Komponenten.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten flr ihre Tatigkeit im Zeitraum 1. Januar 2015 bis 30. Juni
2015 Gesamtbezige in Hbéhe von TEUR 188 (30.06.2014: TEUR 62). Darin enthalten sind
Nettotatigkeitsvergitungen in Hohe von TEUR 150 (31.12.2013: TEUR 47).

Zum Abschlussstichtag bestehen Kreditforderungen gegeniiber dem Vorstand in Héhe von TEUR 273

(30.06.2014: TEUR 663). Diese werden mit 3,30 bis 5,00 % p.a. verzinst. Im Zeitraum 1. Januar 2015
bis 30. Dezember 2015 erfolgten Rickzahlungen in H6he von TEUR 116.
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Weiterhin bestehen zum Abschlussstichtag Kreditforderungen gegentber dem Aufsichtsrat in Hohe
von TEUR 36 (30.06.2014: TEUR 41). Diese werden mit 5,00 % p.a. verzinst. Im Zeitraum
1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014 erfolgten Rickzahlungen in H6he von TEUR 5.

6.2 Mitarbeiter

Die Anzahl der zum 30. Juni 2015 beschéftigten Mitarbeiter betrug insgesamt 108 (30.06.2014: 59),
darunter befanden sich 36 (30.06.2014: 21) Mitarbeiterinnen. Mit Ausnahme von 24 Mitarbeitern sind
alle Mitarbeiter in Deutschland tatig.

6.3 Offenlegungsbericht

Die Varengold Bank AG hat den Offenlegungsbericht zum 31. Dezember 2014 gemaB § 26 a KWG
i.V.m. §§ 319 ff. SolvV verdffentlicht.

6.4 Unwiderrufliche Kreditzusagen und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die unwiderruflichen Kreditzusagen zum 30. Juni 2015 betragen TEUR 0 (30.06.2014: TEUR 762)

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen in Hdhe von TEUR 1.279 (30.06.2014: TEUR 901)
umfassen vor allem Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertragen.

6.5 Deutscher Corporate Governance Kodex

Seit dem 20. Marz 2007 ist die Varengold Bank AG (ISIN DE0005479307) im Entry Standard der
Deutschen Borse notiert. Die Varengold Bank AG verzichtet auf die Verdffentlichung einer
Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex (§ 161 AktG), da die

Gesellschaft nicht bdrsennotiert im Sinne des § 3 Absatz 2 AktG ist.

Hamburg, 21. August 2015

Varengold Bank AG

Dr. Bernhard Fuhrmann Frank Otten
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Lagebericht

A. GESCHAFT UND RAHMENBEDINGUNGEN
1. Die Rahmenbedingungen

Das weltwirtschaftliche Umfeld im ersten Halbjahr 2015 muss insgesamt als enttiuschend betrachtet
werden. Insbesondere die Entwicklung des BIP in den Vereinigten Staaten verlief ohne besondere
Dynamik wobei allerdings die Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt sowie die der Immobilienbranche
positiv hervorzuheben ist. Auch in China verlangsamte sich der gewohnte dynamische Trend und so
zeigte sich damit insgesamt eine Eintribung der internationalen Konjunktur.

Vor diesem Hintergrund ist es nicht Uberraschend, dass die deutsche Konjunktur im ersten Halbjahr
weitgehend getragen wurde vom privatem Konsum, da die stabile Entwicklung des Arbeitsmarktes
sowie das niedrige Zinsniveau eine héhere Ausgabebereitschaft der privaten Haushalte zur Folge
hatte. Der von der dargestellten weltwirtschaftlichen Entwicklung besonders abhangige AuBenhandel
konnte hingegen im ersten Halbjahr keinen spirbaren Beitrag zum gesamtwirtschaftlichen Wachstum
in Deutschland leisten.

Die Bankenbranche setzte in den ersten sechs Monaten des Jahres ihre Erholung auf globaler Ebene
fort und rdumt mehr und mehr die seit der Finanzkrise entstandenen Trimmer aus den vergangenen
Jahren beiseite. Ein zentraler Fokus der Diskussionen in der Branche liegt auf der Debatte Uber eine
weitere Erhéhung der Eigenkapitalstandards fir Banken unter grundlegender Uberprifung der
Risikogewichte und deren Harmonisierung sowie Hinzuflihrung zusatzlicher Kapitalkomponenten.
Insgesamt waren die Finanzméarkte gepragt durch die weiterhin expansive Geldpolitik der
Zentralbanken mit den historisch niedrigen Zinssatzen sowie die anhaltenden Diskussionen Uber die
noch offenen Fragestellungen hinsichtlich der Handhabung der Griechenland-Krise.

2. Die Geschaftsentwicklung der Varengold Bank AG

Das erste Halbjahr 2015 wurde bei der Varengold Bank AG vorrangig dominiert durch die
weiterfihrende Optimierung operativer Prozesse sowie den Ausbau der einzelnen Geschéftsbereiche
und deren Infrastruktur. Die Effekte aus den einzelnen Sparten haben sich dabei im bisherigen Verlauf
des Geschéftsjahres 2015 nicht signifikant verandert.

Die Zinsertrage stiegen im Wesentlichen begriindet durch die Geschaftstatigkeiten in der Sparte
Commercial Banking. Dem gegenlber stiegen die Zinsaufwendungen aufgrund der eingeworbenen
Kundeneinlagen. Das Provisionsergebnis verzeichnete einen Anstieg und wurde vorrangig getrieben
durch die Sparte Commercial Banking. Der Nettoertrag des Handelsbestands verzeichnete ebenfalls
erneut einen Anstieg, bei dem ca. zwei Drittel dem Segment Capital Markets Brokerage, der Rest dem
Bereich Capital Markets zuzurechnen ist. Auch die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen der
Gesellschaft stiegen aufgrund von insbesondere Personalkosten, IT-Aufwendungen sowie Beratungs-
und Prifungskosten.

Am 20. Januar 2015 fand in Hamburg eine auBerordentliche Hauptversammlung statt, auf der die
Aktiondre einer Erhéhung des Grundkapitals gegen Bareinlage unter Ausschluss des Bezugsrechts
mit groBer Mehrheit von 99,99 Prozent zugestimmt haben. Im Rahmen der genehmigten
Kapitalerhéhung wurden im April 176.963 Stlickaktien mit einem Betrag von 20,00 EUR je Stlckaktie
bei einem institutionellen Investor platziert, iber den die Bank sich auch die Generierung weiterer
Geschaftsopportunitaten erwartet.

Ende Januar 2015 hat die Varengold Bank AG die Zulassung als ,NCM“-Bérsenteilnehmer seitens der
Eurex Deutschland erhalten. Diese Anbindung verbessert durch einen direkten Handelszugang die
Abwicklung von Futures & Optionen.

Mitte des ersten Quartals hat die Varengold Bank die vorhandene Beteiligung in H6he von knapp 49

Prozent an der Varengold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen auf 100
Prozent erhéht.
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B. LAGE DER GESELLSCHAFT
1. Vermobgenslage

Im ersten Halbjahr 2015 stieg die Bilanzsumme um knapp das Vierfache von 157.351 TEUR (30. Juni
2014) auf 626.252 TEUR (30. Juni 2015). Der Anstieg der Bilanzsumme begrindet sich im
Wesentlichen durch das Anwachsen der Kundeneinlagen um 454.280 TEUR. In der Mittelverwendung
fihrte dies zu einem Anstieg des Guthabens bei Zentralbanken um 189.587 TEUR. Des Weiteren sind
hat sich der Bestand an Wertpapieren um TEUR 228.770 erhéht. Davon sind 256.478 TEUR dem
Handelsbestand zugeordnet. Daneben sind die Forderungen an Kreditinstitute um TEUR 25.932
angestiegen.

Vermdgens- und Kapitalstruktur

Die Vermdgens- und Kapitalstruktur stellt sich im Vergleich zum Vorjahr wie folgt dar:

Vermébgen 30.06.2015 30.06.2014 Veranderung
Kurzfristige Forderungen
(<1 Jahr) 85,5 % 40,8 % 44,3
Mittelfristige Forderungen
(1 bis 5 Jahre) 3,9% 11% 2.8

Langfristige Forderungen
(> 5 Jahre) 0,0 % 0,3 % 0,3
Beteiligungen / Anteile an

verbundenen Unternehmen 0,6 % 0,3 % 0,3
Anlagevermbgen 10,4 % 57,5 % -47 1
Schulden / Kapital 30.06.2015 30.06.2014 Verénderung
Kurzfristige Schulden

(< 1 Jahr) 87,3 % 92,5 % -5,2
Mittelfristige Schulden

(1 bis 5 Jahre) 7,6 % 0,0 % 7,6
Langfristige Schulden

(> 5 Jahre) 3,0 % 0,0 % 3,0
Sonderposten 0,0 % 0,5 % -0,5
Eigenkapital 2,2 % 7,0 % -4.8

Die bilanzielle Eigenkapitalquote betragt — unter der Berilcksichtigung der Bilanzierung aktiver latenter
Steueranspriiche in Héhe von 2,9 Mio. EUR (30. Juni 2014: 3,0 Mio. EUR) — rund 2,7 % (30. Juni
2014: 7,1 %). Der Riickgang ist der deutlichen Geschéaftsausweitung geschuldet. Die Kernkapitalquote
betrug 13,6 % und reduzierte sich von 25,2 % zum 30. Juni 2014 wesentlich aufgrund der gestiegenen
risikogewichteten Aktiva (Gesamtrisikopositionen). Die Gesamtrisikopositionen zum 30.Juni 2015
betrugen 93,6 Mio. EUR.

Neben den Verbindlichkeiten gegentiber Kunden (596.875 TEUR; 30.Juni 2014: 142.595 TEUR), zu
denen die Gesellschaft auf Punkt 4.2.1 des Anhangs verweist, bestehen noch Verbindlichkeiten
gegenlber Kreditinstituten (708 TEUR; 30. Juni 2014: 3 TEUR) sowie sonstige Verbindlichkeiten
gegenlber unseren Lieferanten und Geschéftspartnern (1.187 TEUR; 30. Juni 2014: 900 TEUR) und
Ruickstellungen mit einem Bilanzansatz von 807 TEUR (30. Juni 2014: 696 TEUR). Im dritten Quartal
2014 hat die Gesellschaft erstmalig nachrangige Verbindlichkeiten in Hbéhe von 5.000 TEUR
aufgenommen. Die kurzfristigen Schulden (Verbindlichkeiten und Rickstellungen) Ubersteigen das
kurzfristig gebundene Vermdgen.
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Die Varengold Bank AG verfiigt Uber eine geordnete Vermdgens- und Kapitalstruktur.

Von dem Wahlrecht zur Aktivierung latenter Steueranspriiche gem. §274 HGB wurde Gebrauch
gemacht, da die steuerliche Verlustverrechnung innerhalb der n&chsten flinf Jahre erwartet wird.

Insgesamt werden selbst geschaffene immaterielle Vermdgensgegenstdnde in Héhe von 24 TEUR
(30.Juni 2014: 144 TEUR) bilanziert, die jeweils Uber vier Jahre abgeschrieben werden. Die
Ausschittungssperre betragt nach Abzug der passiven latenten Steuern und Zurechnung des
bilanzierten Uberhangs an aktiven latenten Steuern 2.891 TEUR (30.Juni 2014: 3.191 TEUR).

Von dem Wahlrecht nach §340e Absatz 4 Nummer 3 HGB wurde Gebrauch gemacht und der Fonds
far allgemeine Bankrisiken wurde zum Jahresende 2014 in Hohe von 859 TEUR aufgelést.

2. Finanzlage

Uber die Finanzlage des ersten Halbjahres 2015 gibt die folgende Kapitalflussrechnung Aufschluss,

die nach der Deutschen Vereinigung flr Finanzanalyse und Asset Management
(DVFA)/Schmalenbach-Gesellschaft fir Betriebswirtschaft (SG) aufgestellt wurde:

Varengold Bank AG, Hamburg 30.06.2015 | 30.06.2014 | Veranderung
Kapitalflussrechnung 30. Juni 2015 In TEUR In TEUR In TEUR
Halbjahresergebnis -1.833 -906 -927
+/- | Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens 229 277 -48
= Cashflow nach DVFA / SG -1.604 -629 -975
+/- | Zufihrung/Auflésung Risikovorsorge Handelsbestand 53 52 1
+/- | Zufihrung/Auflésung Risikovorsorge Kreditgeschaft 52 0 52
+/- | Zufihrung/Auflésung Fonds flr allgemeine Bankrisiken 0 0 0
- Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen -105 0 -105
+/- | Latente Ertragsteuern, netto -593 -427 -166
= Cashflow bereinigt um nicht liquiditatswirksamen Aufwand/Ertrag -2.197 -1.004 -1.193
-/+ | Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegensténden des Anlagevermdgens 0 -0 0
+/- | Zunahme/Abnahme der Riickstellungen -295 -323 28

Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kunden, der sonst.

. . . -15.576 -12.509 -3.067
Vermdgensgegenstande u. sonst. Aktiva

-+

Zunahme/Abnah Ki indlichkei .
o ung m.e/ br?a me der undenvgrbmd ichkeiten, der sonst 294.958 120.233 174,795
Verbindlichkeiten u. anderer Passiva

+/- | Veranderung Netto-Handelsbestand -75.480 -4.473 -71.007
o) ﬁ::;giﬁabnnahme von Aktien und anderen nicht festverzinslichen 5 290 290
+/- | Zunahme/Abnahme der Schuldverschreibungen -21.221 -69.732 48.511
+/- | Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten -19.433 -17.596 -1.837
= Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit 162.955 15.892 147.063
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Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Anlagevermdégens 105 0 105
- Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermdgen -194 -111 -83
- Auszahlungen flr Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen -103 -117 14
- Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen -1.344 -131 -1.213
= Cashflow aus Investitionstéatigkeit -1.536 -359 -1.177

Einzahlungen aus Eigenkapitalzuflihrungen (gezeichnetes Kapital) 177 160 17
+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen (Kapitalriicklage) 3.362 3.032 -330
+ Aufnahme nachrangiger Verbindlichkeiten 0 0,0 0
= Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 3.539 3.192 347

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestandes 162.761 17.721 145.040
+ Finanzmittelbestand am Anfang des Geschéftsjahres 86.139 15.790 70.349
= Finanzmittelbestand am Ende des Geschiftsjahres 248.900 33.511 215.389
Zusammensetzung des Finanzmittelbestandes am Ende des Geschaftsjahres:
Barreserve 195.626 6.029 189.597
Forderungen an Kreditinstitute 53.415 27.482 25.933
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (taglich fallig) -141 0 -141
Finanzmittelbestand am Ende des Geschiftsjahres 248.900 33.511 215.389

Im ersten Halbjahr 2015 erhohte sich der Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit um insgesamt
147.063 TEUR auf 162.955 TEUR. Bei dem Mittelzufluss aus Finanzierungstétigkeit in Héhe von
3.539 TEUR handelt es sich um die Kapitalerh6hung im ersten Halbjahr 2015. Es wurden 176.963
neue Aktien zu einem Preis je Aktie von 20,00 EUR ausgegeben. Der Cashflow aus der
Investitionstatigkeit (-1.536 TEUR) fiel negativ aus, weil die Gesellschaft Liquiditat fir Investitionen in
das immaterielle Anlagevermdégen und in das Finanzanlagevermdégen sowie in Sachanlagen
verwendete. Im Resultat verbuchte die Gesellschaft im ersten Halbjahr 2015 einen Finanzmittelzufluss
in Héhe von 162.761 TEUR. Die liquiden Mittel stiegen von 86.139 TEUR zum Jahresbeginn auf
248.900 TEUR zum 30. Juni 2015. Die Gesellschaft fiihrt neben ihren Forderungen an Kreditinstituten
in Héhe von 53.415 TEUR (80. Juni 2014: 27.483 TEUR) Konten bei Brokern, die der rechtlichen
Einordnung der Broker nach dem KWG als Forderungen an Kunden ausgewiesen werden muissen.
Zum 30. Juni 2015 hielt die Gesellschaft ca. 299 TEUR (Vorjahr 268 TEUR) an liquiden Mitteln bei
einem Broker.

3. Ertragslage

Die Zinsertrage der Gesellschaft stiegen von 807 TEUR im ersten Halbjahr 2014 auf 1.128 TEUR im
ersten Halbjahr 2015. Diese waren wesentlich getrieben durch die Zinsertrdge aus den ausgereichten
Darlehen im Geschéaftsbereich Commercial Banking. Daneben stiegen die Zinsaufwendungen
aufgrund der eingeworbenen Kundeneinlagen auf 2.296 TEUR, so dass ein negativer Zinsiiberschuss
von 1.168 TEUR erzielt wurde.

Im ersten Halbjahr 2015 wurden Zins- und Dividendenertrdge aus Aktien und festverzinslichen
Wertpapieren von 33 EUR (30. Juni 2014: 27 TEUR) erzielt.
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Die Provisionserlése stiegen um knapp das Dreifache von 737 TEUR im ersten Halbjahr 2014 auf
2.129 TEUR im ersten Halbjahr 2015. Die Provisionsaufwendungen erhéhten sich um das knapp
Zehnfache von 64 TEUR auf 605 TEUR. Das Provisionsergebnis stieg demnach von 673 TEUR auf
1.524 TEUR. Es war wesentlich getrieben aus dem Geschéftsbereich Commercial Banking.

Der Ertrag des Handelsbestands verzeichnete erneut einen Anstieg. Der Ertrag stieg von 4.873 TEUR
im ersten Halbjahr 2014 auf 23.126 TEUR im ersten Halbjahr 2015. Als Aufwand des
Handelsbestands wird im ersten Halbjahr 2015 ein Wert in Hohe von 15.584 TEUR (30. Juni 2014:
1.959 TEUR) ausgewiesen. Der Nettoertrag aus dem Handelsbestand stieg von 2.915 TEUR auf
7.542 TEUR.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage stiegen von 61 TEUR auf 396 TEUR.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft stiegen um 5.456 TEUR (von 4.870
TEUR auf 10.327 TEUR). Urséachlich daflir waren insbesondere die Steigerung der Personalkosten
von 2.281 TEUR auf 4.753 TEUR, der IT-Kosten von 618 TEUR auf 1.163 TEUR sowie der
Beratungs- und Prifungskosten (von 445 TEUR auf 1.693 TEUR). Daneben sind die (brigen
Verwaltungsaufwendungen von 578 TEUR auf 1.182 TEUR gestiegen, was wesentlich mit den
bezogenen Fremdarbeiten und Fremdleistungen einhergeht.

Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagenwerte und Sachanlagen gingen
von 309 TEUR im Vorjahr auf 229 TEUR zur(ick.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen stiegen leicht von 84 TEUR im ersten Halbjahr 2014 auf
112 TEUR im ersten Halbjahr 2015 an.

Die Position Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen erhéhte sich von 14 TEUR auf
52 TEUR.

Daflur reduzierten sich die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen und wie
Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere von 114 TEUR im ersten Halbjahr 2014 auf -170 EUR im
ersten Halbjahr 2015. Sie ergab sich aufgrund geringerer Wertanpassung von Fondsinvestments.

In der Summe betrug das Ergebnis der normalen Geschéaftstétigkeit der Varengold Bank AG
-2.456 TEUR (30. Juni 2014: -1.333 TEUR); der Jahresfehlbetrag lag bei 1.833 TEUR (30. Juni 2014
906 TEUR).

C. NACHTRAGSBERICHT

Mit Wirkung zum 31. Juli 2015 sind Herr Yasin Sebastian Qureshi, Herr Steffen Fix und Herr
Mohammad Hans Dastmaltchi aus dem Vorstand der Varengold Bank AG ausgeschieden. Fir die
Auflésung ihrer Vorstandsdienstvertrage haben die drei ehemaligen Vorstandsmitglieder
Abfindungszahlungen in Hhe von insgesamt rund EUR 3,9 Mio. erhalten.

Dartber hinaus haben mit den Herren RA Hans J. M. Manteuffel, Prof. Dr. h.c. Peter Andree und StB
Willi Miller samtliche Mitglieder des Aufsichtsrats im Juli 2015 bekannt gegeben, dass sie mit Wirkung
zum Ablauf der nachsten ordentlichen Hauptversammlung am 26. August 2015 ihre Amter als
Mitglieder des Aufsichtsrats niederlegen.

Am 26. August 2015 findet in Hamburg die ordentliche Hauptversammlung der Varengold Bank statt.
Dort werde neben der Wahl des Abschlusspriifers PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft fiir das Geschéftsjahr 2015 auch ein neues Genehmigtes Kapital
2015 sowie die Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien gem. § 71 Abs. 1 Nr. 7 und Nr. 8 AktG zur
Abstimmung gebracht. Weiterhin werden die zur Wahl aufgestellten Herren Sanjay Shah, Michael
Stephen Murphy und Edo Barac fiir eine Amtszeit von knapp 4 Jahren als Aufsichtsrate der Varengold
Bank AG vorgeschlagen. Auf Grundlage eines Aktionarsverlangens wurde auBerdem im Vorfeld der
Hauptversammlung gemaB §§ 122 Abs. 2, 124 Abs. 1 AkiG die Tagesordnung um eine
Beschlussfassung tber die Erhéhung des Grundkapitals gegen Bareinlagen unter Gewéhrung eines
mittelbaren Bezugsrechts erweitert.
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Uber die geschilderten Vorgange hinaus trat nach Abschluss des ersten Halbjahres 2015 keine
Entwicklung von besonderer Bedeutung ein.

D. PROGNOSEBERICHT

Ruickblickend auf die verlangsamte Entwicklung des Wirtschaftswachstums in den vergangenen
Jahren dirfte die tendenziell zufriedenstellende Entwicklung bei aktueller Betrachtung der Lage
gleichbleibend fortschreiten. Von einer kurzfristigen Beschleunigung des Wachstumstempos ist laut
Marktanalysten weniger auszugehen. Die Geldpolitik der Européischen Zentralbank (EZB) diirfte die
Konjunktur im gemeinsamen Wahrungsraum im zweiten Halbjahr weiter stitzen, ebenso wie die
Nachwirkungen der Sonderimpulse in Form von bspw. gesunkenen Olpreisen und einer Senkung des
Euros im AuBenwert. Aber auch geopolitische Risiken bleiben weiterhin bestehen und kénnten
ebenso wie die schwierige Lage in Griechenland sowie die anstehenden Wahlen in Spanien und
Portugal auf die Weltwirtschaft Einfluss nehmen.

Die konjunkturellen Erholungsbewegungen der ehemaligen Krisenldnder Portugal und Spanien sowie
Frankreich und ltalien sind noch nicht vollends bewéltigt. Deutschland befindet sich derzeit in einem
stabilen Umfeld dank eines ansteigenden Konsumklimas und sinkender Arbeitslosenzahlen. Experten
rechnen fir das Jahr 2015 insgesamt mit einem Anwachsen des BIP in Deutschland von knapp 2 %
und mit einer Verbesserung der gesamtwirtschaftlichen Wachstumsrate von bis zu 1,5% im Euro-
Raum. Wahrend sich in den Industrielandern der positive Trend fortsetzt, haben die Schwellenlander
nach wie vor mit makrodkonomischen und finanziellen Ungleichgewichten zu kampfen. Der
Wachstumspfad der Schwellenldnder dirfte von einer starkeren Nachfrage der Industrielander
profitieren. Die Vereinigten Staaten dlrften einen moderaten Wachstumskurs einschlagen unter
Betrachtung der eher sinkenden Verschuldung ihrer privaten Haushalte.

Auf dem globalen Parkett des Investmentbankings sind die Aussichten fir die Bankenbranche in dem
aktuell freundlichen Kapitalmarktumfeld grundsatzlich positiv, wenngleich zunehmender Margendruck
die Entwicklung des Volumens zeitweise déampfen und das Marktverhalten verstarkt volatil
beeinflussen kénnte. Auch die Kreditgeschafte mit Unternehmen sowie die Kreditvergaben an private
Haushalte dirften wieder leicht expandieren.

Die Entwicklung der Weltwirtschaft wird auch noch in den Jahren 2015 und 2016 einer Vielzahl von
Belastungs- und Unsicherheitsfaktoren ausgesetzt sein. Insbesondere fir den Bankensektor wird sich
die Tendenz der strengeren regulatorischen Anforderungen fortsetzen und fihrt zu intern belastenden
Erfordernissen in Form verstarkter Bindung von Ressourcen zur Umsetzung von Projektarbeiten und
zum Aufbau notwendiger Prozesse. Zusétzliche Belastungen der Risikovorsorge der Varengold Bank
kénnten sich jederzeit aus dem gesamtwirtschaftlichen Umfeld ergeben, bei der neben der
Verscharfung der Staatsschuldenkrise Europas und deren geldpolitische MaBnahmen auch eine
potentielle Eskalation der ungeklarten Ukraine-Krise nicht auBer Acht gelassen werden darf.
Unbeeinflussbare Ereignisse in diesem Bereich kénnten sich insbesondere auf die Stimmungslage
von Anlegern auswirken und somit negativen Einfluss auf das Provisionsergebnis nehmen. Eine
erfreuliche Entwicklung des Handelsergebnisses hangt nicht zuletzt davon ab, dass das Zinsniveau
nicht weiter spirbar absinkt.

Die Auswirkungen samtlicher interner und externer Faktoren auf das Gesamtergebnis 2015 sind
derzeit nicht quantifizierbar und fiihren zu einer Unsicherheit hinsichtlich einer fest definierten
Prognose. Der Vorstand erwartet derzeit mit verhaltener Zuversicht eine Ertragssteigerung fir das
zweite Halbjahr gegenliber dem ersten Halbjahr 2015.

E. RISIKEN

Das Erzielen von Ertrdgen im Bankgeschéaft ist in der Regel nicht ohne das Eingehen von Risiken
moglich. Insofern sind der bewusste Umgang, das aktive Management und die laufende Identifikation
und Uberwachung von Risiken Kernelemente der erfolgsorientierten Geschéftssteuerung der

Varengold Bank AG.

Um die mit der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft verbundenen internen und externen Risiken zu
beherrschen, wendet die Bank ein Risikocontrolling- und Risikomanagementsystem an, das den
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Bestimmungen der ,Mindestanforderungen an das Risikomanagement” (MaRisk) der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) entspricht.

Unter Risiko wird die negative Abweichung eintretender Ereignisse von den erwarteten Ereignissen
verstanden. Basis des Risikomanagementsystems ist die Einteilung der wesentlichen Risiken in
Adressenausfallrisiko, Liquiditéatsrisiko, Marktpreisrisiko, operationelles Risiko und sonstige Risiken,
welche unter anderem das Reputationsrisiko, strategische Risiken und Risikokonzentrationen
umfassen.

Zur Beherrschung dieser Risiken wird im Rahmen des Risikomanagementsystems eine laufende
Beobachtung und Bewertung der identifizierten Risiken durchgefihrt. Der gesamte Prozess umfasst
folgende aufeinander aufbauende Schritte:

= Risikoidentifikation

= Risikomessung

= Risikosteuerung

= Risikocontrolling und Risikoreporting

Der Vorstand legt die Héhe des zuldssigen Gesamtrisikos und dessen Verteilung auf die einzelnen
Risikoarten fest. In diesem Zusammenhang wird permanent Sorge daflir getragen, dass die
verschiedenen Geschéftsaktivititen angemessen mit Eigenkapital unterlegt sind.

Fir die Uberwachung der Einhaltung der Risikostrategie ist bei der Varengold Bank AG das
Risikocontrolling verantwortlich. Die Ergebnisse des Risikocontrollings werden der Geschéftsleitung
transparent berichtet, um eine adaquate Steuerung zu erméglichen.

Kernelemente des Risikomanagements der Varengold Bank AG sind die Risikostrategie, das
Risikotragfahigkeitskonzept, das Limit-System und Uberwachungsprozesse, welche auf die
Geschaftsaktivitdten ausgerichtet ist.

Die Geschaftsstrategie muss die wesentlichen Ziele der Varengold Bank AG fir jede
Geschaftsaktivitat sowie die MaBnahmen zur Erreichung dieser Ziele bestimmen.

Die Risikostrategie schildert die Auswirkungen der Geschéftsstrategie auf die Risikosituation der
Varengold Bank AG und beschreibt den Umgang mit den vorhandenen Risiken und die Fahigkeit, die
Risiken zu tragen.

Jedes potenzielle zukinftige Risiko muss von Beginn an vollkommen transparent sein. Nur mit
vollkommener Transparenz kann beurteilt werden, ob ein Risiko eingegangen und genehmigt werden
soll. Diese Entscheidung trifft der Vorstand immer unter Berlcksichtigung der Frage, ob das jeweilige
Risiko angemessene Ertrédge bringen kann und eine Tragfahigkeit fir das Risiko gegeben ist. Wird ein
Risiko eingegangen, geschieht dies innerhalb festgesetzter Risikotoleranzen, die sich primar aus dem
Risikotragfahigkeitspotenzial ableiten und deren Einhaltung laufend Gberprift wird.

Die Varengold Bank AG verfolgt eine Wachstumsstrategie. Teil der Geschéftsstrategie der Varengold
Bank AG ist es, flexibel wettbewerbsfahige Produkte und Dienstleistungen anzubieten und sich
permanent an sich verdndernde Markigegebenheiten anzupassen. Die Varengold Bank AG
erwirtschaftet in diesem schnelllebigen Umfeld dementsprechend volatile Ertrédge. Daher wird die
Risikotragfahigkeitsanalyse vom Risikocontrolling auf monatlicher Basis vorgenommen. Die Methodik
der Analyse wird fortwéhrend auf Plausibilitdt und den neuesten Stand des regulatorischen Umfelds
gepraft.

Bei der Erhebung der Risikotragfahigkeit der Varengold Bank AG wird der Going-Concern-Ansatz
verfolgt. Dieser verfolgt das Ziel, den Fortbestand der Bank auch dann zu gewahrleisten, wenn
Verluste des gesamten Risikoprofils wahrend des einmonatigen Betrachtungszeitraums eintreten. Ein
solcher Ansatz setzt voraus, dass die Bank die dazu notwendigen Kapitalbestandteile reserviert. Zur
Abdeckung mdglicherweise eintretender Verluste steht dieses Kapital in der Risikotragfahigkeits-
Betrachtung folglich nicht zur Verfigung, sodass es nicht Teil des Risikodeckungspotenzials sein
kann.
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Alle MaBnahmen der Risikobegrenzung werden grundsatzlich in einem wirtschaftlich sinnvollen
Verhaltnis durchgeflihrt, welches die GréBe des Instituts, die Kapitalausstattung sowie das besondere
Geschéftsmodell in angemessener Weise berlicksichtigt.

Die Varengold Bank AG nutzt im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit gezielt ihre Marktchancen und geht
die damit einhergehenden Risiken ausschlieBlich verantwortungsbewusst ein.

F. CHANCEN DER VARENGOLD BANK AG

Die Gesellschaft hat in der Vergangenheit verstarkt in das Wachstum der Bank investiert, um ein
solides Fundament zu schaffen. Mit den neuen Mitteln aus den durchgeflihrten sowie bereits in
Planung befindlichen KapitalmaBnahmen sollen zudem die Produktportfolios der Geschéaftsfelder
Capital Markets und Commercial Banking breiter gefachert werden. Die Starkung der Kapitalbasis ist
ein wesentliches Element der Geschaftsstrategie flr das Jahr 2015, um auch die bisherigen Verluste
ausgleichen zu kénnen.

Seit Bekanntgabe der Reduktion des Vorstands von finf auf zwei Personen folgte zunachst eine
Phase der internen Umstrukturierung und Neuausrichtung. S&mtliche Geschéftsaktivititen stehen
seither auf dem Priifstand. Die Bank mdchte sich neu positionieren, um die Geschéftsbereiche
nachhaltig aufzubauen, das Geschaftsmodell stérker zu fokussieren sowie die Profitabilitdt zu
steigern.

Die Bank agiert in einem sehr lebhaften und stets von makro6konomischen Veréanderungen gepragten
Marktgeschehen, in dem sich fortwahrend neue Mdglichkeiten ergeben, so dass die individuelle
Starke des Unternehmens in Form von Flexibilitat weiterhin zum Tragen kommen soll. Ein besonderes
Augenmerk liegt dabei stets auf der Starkung der Kundenzufriedenheit sowie der Sicherung der
Produkt- und Servicequalitat. Die Varengold Bank AG mdchte auch zukinftig als innovative und
nachhaltige Bank ihre Wettbewerbsféahigkeit am internationalen Markt als junges Einlagenkreditinstitut
festigen. Zur Erreichung dieses Ziels ist ein stringentes Kostenmanagement erforderlich, um eine
positive Erfolgssituation auch bei unerwarteten Sondereffekten gewéhrleisten zu kénnen. Insgesamt
ist die Bank bereits heute sehr gut aufgestellt, um die aktuellen sowie zukinftigen Herausforderungen
zu meistern und der Erholungsbewegung weiter folgen zu kénnen.

Hamburg, im August 2015

Der Vorstand der Varengold Bank AG

./.
/ 3 - S

Dr. Bernhard Fuhrmann Frank Otten
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Segmentberichterstattung

Berichtsperiode Gesamt | Capital- Capital | Commercial | Corporate
01.01. - 30.06.2015 Markets- Markets | Banking Center
Brokerage

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Zinsertrage 1.128 0 370 532 226
Zinsaufwendungen 2.296 0 1,824 94 377
Provisionsertrage 2.129 882 228 1.033 -14
Provisionsaufwendungen 605 1 139 339 126
Laufende Ertrage aus Aktien 0 0 0 0 0
Wertpapieren und Beteiligungen 0 0 0 0 0
Nettoertrag des 23.126 6.760 16.015 166 186
Handelsbestands
Nettoaufwand des 15.584 3.655 11.743 0 186
Handelsbestands
Sonstige betriebliche Ertrage 396 50 103 14 230
Verwaltungsaufwand 10.327 3.361 2.749 1.493 2.724
Abschreibungen/Zuschreibungen 281 49 26 17 189
Sonstige betriebliche 112 1 1 110
Aufwendungen
Ergebnis der gewdhnlichen -2.426 626 234 -201 -3.085
Geschéftstatigkeit

Das erste Halbjahr 2015 war gepragt von sehr unterschiedlichen Geschéftsentwicklungen der
einzelnen Geschéftsbereiche: Die Sparte Capital-Markets-Brokerage erzielte ein deutlich positives
Ergebnis aufgrund der Steigerung der Ertrdge gegeniber der Vorjahresperiode, wahrend die Sparte
Commercial Banking aufgrund der groBeren Kostenbelastung ein negatives Ergebnis erzielt hat. Die
Sparte Capital Markets, in der gréBtenteils auch die Zinsaufwendungen der Tages- und Festgelder
des Treasurys der Varengold Bank AG gezeigt werden, konnte trotz der Belastung die Kosten decken
und schloss leicht positiv ab - im Gegensatz zum Corporate Center, das ein deutlich negatives
Ergebnis auswies. Durch die Erweiterung der Segmentierung um das Corporate Center ergeben sich
Abweichungen gegenlber dem zweiten Halbjahr 2014 wesentlich bei der Zuordnung der Zinsertrage-
und aufwendungen und des Verwaltungsaufwands. Dem Corporate Center werden alle
Aufwendungen zugeordnet, die die Gesamtbank betreffen, insbesondere Personalkosten und
Aufwendungen von/durch Vorstande, Vorstandsassistentinnen und Aufsichtsrdte. Des Weiteren
werden dem Corporate Center die folgenden Aufwendungen zugerechnet: Aufwendungen fir
Kapitalmarktpflichten, Abschluss- und Prifungskosten, Rechts- und Beratungskosten der
Gesamtbank, Spenden, Abschreibungen der immateriellen und selbstgeschaffenen immateriellen
Vermdgensgegenstande, Abschreibungen auf Finanzanlagen sowie Zuschreibungen auf
Finanzanlagevermégen. Ertrdge und Aufwendungen, die nicht direkt den Geschéaftsbereichen
zurechenbar sind, werden hingegen durch Verteilungsschlissel auf die Geschéftsbereiche verteilt.

Der signifikante Anstieg der Ertrége in der Sparte Capital-Markets-Brokerage gegeniiber dem ersten
Halbjahr 2014 hat eine Vielzahl von Ursachen: Gestiegene Provisionsertrdge und ein deutlicher
Anstieg des Nettoergebnisses des Handelsbestands aufgrund einer héheren Handelstatigkeit. Durch
die Zuordnung der Aufwendungen zum Corporate Center blieben die Verwaltungsaufwendungen
gegenlber dem Vorjahreszeitraum annahernd gleich, trotz des Geschaftsausbaus (Niederlassung:
London) und der Infrastrukturkosten (insbesondere IT).
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Die Sparte Commercial Banking konnte die Ertrdge gegeniber dem zweiten Halbjahr 2014 mehr als
verdoppeln, wobei ein schlechteres Ergebnis aufgrund héherer Verwaltungsaufwendungen erzielt
wurde. Die Zinsertrége resultieren wesentlich aus dem Kreditgeschéft; der Zinsaufwand resultiert aus
den an Anleger zu zahlenden Tages- und Festgeldzinsen fiir die Héhe des Kreditvolumens. Der
Zahlungsverkehr, groBtenteils mit ausldndischen Kunden, trug tber die hohen Provisionen zu den
Ertragen der Sparte bei. Demgegeniliber stehen hohe Provisionsaufwendungen, die einmalig bei
Abschluss der Geschéfte in dieser Sparte anfallen. Die Verwaltungsaufwendungen sind wesentlich
aufgrund erhdhter Mitarbeiterkapazitat und héhere Kosten-Allokationen gestiegen.

Die Ertrage im Capital Markets resultieren wesentlich aus Handelsertrdgen aus Investments im
Zusammenhang mit der Varengold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen. Die
hohen Zinsaufwendungen resultieren aus den an Anleger zu zahlende Tages- und Festgeldzinsen
entsprechend der im Bereich Capital Markets investierten Assets. Das Ergebnis in dieser Sparte ist
belastet durch deutlich erhdhte Verwaltungsaufwendungen. Der Verwaltungsaufwand hat sich
gegeniber dem Vorjahreszeitraum mehr als verdreifacht, was wesentlich an der erhdhten
Mitarbeiterkapazitdt durch den Geschéftsausbau in London und Dubai sowie an Rechts- und
Beratungskosten sowie Infrastrukturkosten der IT liegt.

Das hohe negative Ergebnis des Corporate Centers ist auf hohe Rechts- und Beratungskosten und

Infrastrukturkosten der Gesamtbank sowie hohe Reisekosten fliir den Geschéaftsausbau in London und
Dubai zurtickzuftihren.
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15.2. Jahresabschluss der Varengold Bank AG nach HGB fiir das Geschéftsjahr
2014 (geprift)

Bilanz zum 31. Dezember 2014

AKTIVA Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR TEUR

1. Barreserve
a) Kassenbestand 59.264,45 0,9
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 15.349.053,43 4.127,3
- darunter: 15.408.317,88 4.128,2

bei der Deutschen Bundesbank:
15.349,1 TEUR (im Vorjahr: 4.127,3 TEUR)

2. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 73.650.771,21 11.551,5
b) andere Forderungen 610.450,00 110,5
74.261.221,21 11.661,9
3. Forderungen an Kunden 20.123.121,00 6.910,9
- darunter:
an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht:
1,0 TEUR (im Vorjahr: 848,3 TEUR)
4, Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere
a) Anleihen und Schuldverschreibungen
aa) von o&ffentlichen Emittenten 35.500.705,65 19.188,5
- darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank:
34.772,0 TEUR (im Vorjahr: 19.000,0 TEUR)
ab) von anderen Emittenten 7.500.000,00 0
43.000.705,65 19.188,5
5. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.508,00 1.150,3
5a. Handelsbestand 187.345.370,07 4.434,7
6. Beteiligungen 450.976,03 286.2
7. Anteile an verbundenen Unternehmen 1.873.344,74 0
8. Treuhandvermdgen 78.398,75 77,4
9. Immaterielle Anlagewerte
a) Aufwendungen flr die Ingangsetzung des Geschéftsbetriebs 0,00 0
b) selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und &hnliche 58.898,00 241,2
Rechte und Werte
c) entgeltlich erworbene Konzessionen 413.483,00 680,2
472.381,00 921,3
10.  Sachanlagen 496.272,50 419,7
11.  Sonstige Vermdgensgegenstande 3.683.165,31 552,5
12.  Rechnungsabgrenzungsposten 3.689.079,57 764.,4
13.  Aktive latente Steuern 2.297.479,03 2.615,7
Summe Aktiva 353.181.340,74 53.111,6
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PASSIVA

1. Verbindlichkeiten gegenulber Kreditinstituten

a) taglich fallig

b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

2. Verbindlichkeiten gegenliber Kunden

a) andere Verbindlichkeiten
aa) taglich fallig

ab) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

2b.  Handelsbestand
Treuhandverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten
Rechnungsabgrenzungsposten

2L

Ruckstellungen
a) Steuerrlckstellungen
b) andere Riickstellungen
7. Nachrangige Verbindlichkeiten
8. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
- davon Sonderposten nach
§ 340e Abs. 4 HGB EUR 0,00
(im Vorjahr: EUR 859,5)
9. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital
b) Kapitalrticklage
¢) Rucklagen
ca) gesetzliche Riicklage
cb) Ricklage § 269 Satz 2 HGB
d) Bilanzverlust

Summe Passiva

10.  Andere Verpflichtungen
a) Unwiderrufliche Kreditzusagen

Geschaftsjahr Vorjahr

EUR EUR TEUR
3.530.756,28 0,0
20.000.000,00 17.600,0
23.530.756,28 17.600,0

273.920.007,31 22.592,9
30.379.970,40 0
304.299.977,71 22.592,9

2.252.281,1 1.544,0

78.398,75 77,4

3.978.236,80 701,7

757.422,43 41,9

0,00 72,2

1.206.443,92 945,1

5.000.000,00 0,0

0,00 859,5

1.771.405,00 1.611,8

15.554.868,80 12.523,0

1.700,00 1,7
16.700,00 18.400,00 16,7
-5.266.850,05 -5.476,2

353.181.340,74 53.111,6

699.300,70 0,00
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Gewinn- und Verlustrechnung
fir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2014

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR TEUR
Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 536.108,37 261,3
e erbapieren nd
1.994.883,44 311,7
Zinsaufwendungen -1.360.445,90 -187,2
634.437,54 124,5
Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 26.942,15 77,2
b) Beteiligungen 0,00 12,5
26.942,15 89,7
Provisionsertrage 5.639.473,13 2.102,4
Provisionsaufwendungen -661.762,90 -68,0
4.977.710,23 2.034,4
Nettoertrag des Handelsbestands 13.995.228,26 7.937,7
Nettoaufwand des Handelsbestands -5.324.945,11 8.670.283,15 -4.842,2
- darunter: Aufldsung nach § 340e Abs. 4 HGB
859,4 TEUR (im Vorjahr Zufuhrung: 343,9 TEUR)
Sonstige betriebliche Ertrage 226.099,07 58,7
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehalter -5.302.185,42 -3.837,0
ab) Sozialabgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und flir Unterstiitzung -533.315,24 -448,4
- darunter: fir Altersversorgung
4,2 TEUR (Vorjahr: 3,5 TEUR)
-5.835.500,66 -4.285,4
b) andere Verwaltungsaufwendungen
ba) Raumkosten 758.788,77 493,6
bb) Beitrage und Versicherungen 107.075,48 125,0
bc) Kfz-Kosten einschl. Leasing (ohne Kfz-Steuer) 142.596,27 141,5
bd) Werbung, Bewirtung, Reisekosten 579.373,89 966,0
gi)ﬂw:trindhaltung fir Geschaftsausstatt., Hard und 1.358.797,70 944.9
bf) Aufwendungen fir Kommunikation 339.963,98 233,5
bg) Blrrobedarf, Zeitschriften, Fortbildung 156.197,76 70,0
bh) Beratungs-, Abschluss- und Prifungskosten 2.155.030,47 1.103,6
bi) Gbrige andere Verwaltungsaufwendungen 1.344.628,75 -6.942.453,07 377,7
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen gesamt -12.777.953,73 -8.740,8
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.
20.

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zuflihrungen zu
Rickstellungen im Kreditgeschaft

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere

Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen
behandelten Werten

Ergebnis der normalen Geschiftstétigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern

Jahresitiberschuss/-fehlbetrag

Verlustvortrag aus dem Vorjahr
Bilanzverlust
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-761.596,14 -978,2

-50.174,21 -487,1

-249.216,76 -405,1

200.203,79 233,0
33.780,91 -166.449,88 7,0
530.081,42 -5.434,4

-317.664,87 1.757,1
-3.056,00 -320.720,87 -3,4
209.360,55 -3.680,7

-5.476.210,60 -1.795,6

-5.266.850,05 -5.476,2
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Anhang
fur die Zeit vom 1. Januar 2014 bis zum 31. Dezember 2014

1. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss ist nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB), des Aktiengesetzes
(AktG) sowie nach der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (RechKredV)
aufgestellt.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden blieben gegenliiber dem Vorjahr unveréndert.

Zur besseren Ubersicht wurde von der Angabe nicht belegter Posten in der Bilanz und der Gewinn-
und Verlustrechnung geméaB § 265 Absatz 8 HGB abgesehen.

Das Wahlrecht gemaB § 248 Absatz 2 HGB wurde in Anspruch genommen und in den Jahren 2010
bis 2012 Entwicklungskosten fir selbst geschaffene immaterielle Vermégensgegensténde aktiviert. In
den Geschéftsjahren 2013 und 2014 erfolgten keine weiteren Aktivierungen. Die Abschreibungen fiir
samiliche selbst geschaffenen immaterielle Vermdgensgegenstdénde (TEUR 181) sind unter
+Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagenwerte und Sachanlagen®
ausgewiesen. Die selbst geschaffenen immateriellen Vermdgensgegenstidnde werden jeweils Uber
vier Jahre abgeschrieben. Die Aktivierung dieser Bilanzierungshilfen unterliegt der
Ausschittungssperre nach § 268 Absatz 8 HGB.

Die Ausschiittungssperre geman § 268 Absatz 8 HGB gliedert sich wie folgt auf:

Buchwert | passive latente | Sperrbetrag
Steuern
TEUR TEUR TEUR
Selbst geschaffene immaterielle 59 19 40
Vermdgensgegenstédnde und Nutzungsrechte
Aktive latente Steuern 2.316
Summe 2.356

Passive latente Steuern ergeben sich aus der Aktivierung selbst geschaffener immaterieller
Vermdgensgegenstédnde und von Ingangsetzungs- und Erweiterungsaufwendungen. Dem stehen
aktive latente Steuern in Hbhe von TEUR2.316 aus steuerlichen Verlustvortragen und
vorgenommenen Teilwertabschreibungen bei nicht dauerhafter Wertminderung gegentber. Die
aktivierten latenten Steuern unterliegen der Ausschittungssperre. Der Vorstand geht von der
vollstindigen Nutzung des steuerlichen Verlustvortrages in Hoéhe von TEUR7.134 zur
Kérperschaftsteuer und TEUR 7.219 zur Gewerbesteuer in den nachsten finf Jahren aus. Fir die
Berechnung der latenten Steuern wurde ein Steuersatz von 32,275 % zugrunde gelegt.

Der Kassenbestand und das Guthaben bei Zentralnotenbanken sind zu Nennwerten bilanziert.

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden werden grundsétzlich zum Nennwert angesetzt. Soweit
erforderlich, wird méglichen Adressenausfallrisiken durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen
Rechnung getragen. Uneinbringliche Forderungen werden ausgebucht. Dem latenten Kreditrisiko wird
durch Bildung von Pauschalwertberichtigungen Rechnung getragen.

Die Schuldverschreibungen und die anderen festverzinslichen Wertpapiere sowie die Aktien und die
anderen nicht festverzinslichen Wertpapiere sind entsprechend den fir das Anlagevermdégen
geltenden Regeln zu Anschaffungskosten abziiglich vorgenommener Wertminderungen auf den
niedrigeren Teilwert bewertet.
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Nach § 340e Absatz3 Satz 1 HGB werden Finanzinstrumente des Handelsbestands zum
beizulegenden Zeitwert abzlglich eines Risikoabschlags bewertet. In dieser Position (aktivisch und
passivisch) werden alle zum Stichtag offenen Handelspositionen aus dem FX- und CFD-Geschéft zu
Marktwerten bewertet und erfasst.

Der beizulegende Zeitwert entspricht gemaB § 255 Absatz4 Satz 1 HGB dem Marktpreis des
Finanzinstruments, da fiir alle Finanzinstrumente des Handelsbestands der Varengold Bank AG ein
aktiver Markt besteht.

Der Risikoabschlag wird nach der Value-at-Risk-Methode mit einem Konfidenzniveau von 99 %, einer
Haltedauer von einem Tag und einem Beobachtungszeitraum von 260 Tagen mit einer historischen
Simulation ermittelt. Die Berechnung des Value-at-Risk ist identisch mit der flr interne Zwecke der
Risikolberwachung gemaB MaRisk eingesetzten Methode. Per 31. Dezember 2014 wurde der
Risikoabschlag von TEUR 47 (31. Dezember 2013) auf TEUR 116 (31. Dezember 2014) angepasst
und in Héhe von TEUR 69 ein Aufwand im Handelsergebnis nach § 340c Absatz 1 HGB erfasst.

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen sind entsprechend den fir das
Anlagevermdgen geltenden Regeln zu Anschaffungskosten abziglich vorgenommener
Wertminderungen auf den niedrigeren beizulegenden Zeitwert bewertet.

Die Bewertung der aus Kundengeldern resultierenden Treuhandverbindlichkeiten erfolgt zum
Rickzahlungsbetrag, der dem Nennwert der insbesondere bei Brokern sowie Kreditinstituten als
Sicherheitsleistungen gehaltenen Vermdgensgegenstédnde entspricht. Die Kundengelder werden in
einer gesonderten Buchfiihrung erfasst.

Entgeltlich erworbene Software wird unter den immateriellen Anlagewerten ausgewiesen und wie die
Sachanlagen zu fortgefiihrten  Anschaffungskosten unter Berilcksichtigung planméBiger
Abschreibungen bewertet. Dabei werden stets die steuerlichen AfA-Sétze (Absetzung fiir Abnutzung)
zugrunde gelegt.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande werden mit dem Nennbetrag angesetzt.

Bei dem aktiven Rechnungsabgrenzungsposten gemaB § 250 Absatz 1 HGB handelt es sich im
Wesentlichen um abgegrenzte Agien aufgrund des Kaufs von Schuldverschreibungen zu Kurswerten,
die Uber dem Nennwert liegen (TEUR 3.349).

Des Weiteren werden voraus bezahlte Versicherungen, Seminare, Mieten und Beitrdge ausgewiesen.
Verbindlichkeiten werden mit inrem Erflllungsbetrag passiviert.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten (im Wesentlichen vorauserhaltene Zinsen) werden geman
§ 250 Absatz 2 HGB gebildet.

Rickstellungen werden in Hohe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen
Erflllungsbetrags angesetzt. Samtliche Rickstellungen haben eine Laufzeit von weniger als einem
Jahr.

Nach § 340e Absatz 4 Satz1 HGB sind in der Bilanz dem Sonderposten ,Fonds fir allgemeine
Bankrisiken“ nach § 340g HGB grundsatzlich in jedem Geschaftsjahr ein Betrag, der mindestens 10
vom Hundert der Nettoertrdge des Handelsbestands entspricht, zuzufiihren und dort gesondert
auszuweisen. Nach § 340e Absatz 4 Satz2 Nr.4 HGB erfolgt die Zuflhrung zum Sonderposten
solange bis der Sonderposten eine Héhe von 50 vom Hundert des Durchschnitts der letzten finf
jahrlichen  Nettoertrdge des Handelsbestandes (einschlieBlich eines Nettoertrags des
Handelsbestands des Berichtsjahres) nach Risikoabschlag erreicht. Die Zufiihrung zum Sonderposten
erfolgt zum Bilanzstichtag am Ende des Geschéftsjahres. Zum Ausgleich des Verlustvortrags aus dem
Vorjahr wurde 2014 das Wahlrecht zur Auflésung des Sonderpostens gemaB § 340e Absatz 4 Satz 2
Nr. 3 HGB ausgedlbt.

Im Berichtsjahr wurde eine Bewertungseinheit entsprechend den Vorschriften des § 254 HGB

gebildet. Zur bilanziellen Abbildung der Mikro-Bewertungseinheit, bestehend aus einem dem
Handelsbestand zugeordneten Anteil an einem Investmentvermégen (Buchwert EUR 50 Mio.) und
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dem dazugehdrigen Adressausfall- und Marktpreisrisiko absichernden Total Return Swap, wird die
sogenannte Einfrierungsmethode angewendet.

Die unwiderruflichen Kreditzusagen und die sonstigen finanziellen Verpflichtungen sind zum
Nennbetrag angesetzt.

Aufwendungen und Ertrdge werden periodengerecht abgegrenzt.

Die Betrage sind soweit nicht anders ausgewiesen in TEUR angegeben.

3. Wahrungsumrechnung

Die unter ,Provisionsertrdge“ sowie ,Nettoertrag des Handelsbestands® und ,Nettoaufwand des
Handelsbestands“ aufgefliihrten Betrdge fallen zu einem nicht unwesentlichen Teil in den
ausléndischen Wéhrungen US-Dollar (USD), Schweizer Franken (CHF), Britische Pfund (GBP),
Japanische Yen (JPY), Arabische Dirham (AED), Australische Dollar (AUD) und Kanadische Dollar
(CAD) an. Unterjahrig gehen zahlungsmaBig abgewickelte Ertrage mit den jeweiligen Tageskursen in
die Gewinn-und-Verlust-Rechnung ein. Daraus resultierende Fremdwahrungsguthaben werden
geman § 256a HGB zum Stichtag mit den folgenden Stichtagskursen in Euro umgerechnet:

1 EUR = USD 1,2141
1 EUR = CHF 1,2024
1 EUR = GBP 0,7789
1 EUR = JPY 145,23
1 EUR = AED 4,4644
1 EUR = CAD 1,4063
1 EUR= AUD 1,4829

Verluste oder Gewinne aus der Wahrungsumrechnung werden geméaB § 340h HGB in der Gewinn-
und-Verlust-Rechnung berucksichtigt und im Zinsergebnis ausgewiesen.

Zum 31. Dezember 2014 lauten die folgenden Bilanzposten auf Fremdwéahrungen:

Bilanzposten 31.12.2014 31.12.2013
TEUR TEUR
Barreserve 56 0
Forderungen an Kreditinstitute 32.280 4.696
Forderungen an Kunden 3.600 2.475
Aktien und andere nicht festverzinsliche 0 145
Wertpapiere
Anteile an verbundenen Unternehmen 106 0
Beteiligungen 1.599 0
Treuhandvermdgen 78 28
Sonstige Vermdgensgegensténde 1.091 92
Rechnungsabgrenzungsposten (aktiv) 294 30
Verbindlichkeiten gegenuber 3.531 0
Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 55.209 8.536
Treuhandverbindlichkeiten 78 28
Sonstige Verbindlichkeiten 832 78
Rechnungsabgrenzungsposten (passiv) 12 42
Ruckstellungen 369 181

Wertanderungen des zum Stichtagskurs umgerechneten Treuhandvermdgens gehen zu Gunsten bzw.

zu Lasten der Treugeber.
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4. Erlauterungen zur Bilanz
4.1 Postenuibergreifende Angaben

4.1.1 Beziehungen zu Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht und zu
Aktionaren

31.12.2014 31.12.2013
TEUR TEUR
Forderungen an Kunden 20.123 6.911
davon gegeniber 1 848
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

Bei den davon-Positionen handelt sich um  Forderungen gegen die Varengold
Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen (TEUR 1).

4.1.2 Restlaufzeitengliederung

31.12.2014 31.12.2013
TEUR TEUR

Forderungen an Kreditinstitute 74.261 11.662
bis drei Monate 74.261 11.662
Forderungen an Kunden 20.123 6.911
bis drei Monate 3.614 1.174
mehr als drei Monate bis ein 2.104 5.388
Jahr
mehr als ein Jahr bis flnf 8.580 287
Jahre
mehr als finf Jahre 5.825 62
Verbindlichkeiten gegentber 23.531 17.600
Kreditinstituten
bis drei Monate 23.531 17.600
Verbindlichkeiten gegentber 304.300 22.593
Kunden
bis drei Monate 273.920 22.593
mehr als drei Monate bis ein 29.914 0
Jahr
mehr als ein Jahr bis flnf 466 0
Jahre

Bis auf Forderungen an Kunden aus dem Kreditgeschéaft in H6he von USD 3,3 Mio. (Laufzeit mehr als
ein Jahr bis zu finf Jahren) sind alle Forderungen an Kunden, die auf auslandische Wé&hrung lauten,
taglich fallig.
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4.1.3 Wertpapiere

Die nachfolgende Tabelle gliedert die in den Bilanzpositionen enthaltenen bérsenfahigen Wertpapiere
auf:

31.12.2014 31.12.2013
TEUR TEUR

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapier 35.501 19.188
bdrsennotiert 35.501 19.188
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1 2
bdrsennotiert 1 2

4.1.4 Anteile an Investmentvermégen

Der Anteil an den im Handelsbestand gehaltenen inldndische und ausléndische Alternative Investment
Fonds betragt sdmtlich mehr als 10 %. Der Buchwert entspricht dem Marktwert von EUR 52,9 Mio. Da
es sich um thesaurierende Fonds handelt, sind 2014 keine Ausschuttungen erfolgt. Eine Rickgabe
der Anteile ist jeweils zum Monatsende mdglich.

4.2 Postenindividuelle Angaben

4.2.1 Forderungen und Verbindlichkeiten an Kunden

Die Forderungen an Kunden bestehen zu groBen Teilen aus Lombarddarlehen sowie aus Provisionen.
Die Verbindlichkeiten setzten sich aus Tagesgeldern (EUR 137 Mio.), Zahlungsverkehrskonten
(EUR 103 Mio.), Margins aus dem CMB-Geschaft (EUR 34 Mio.) sowie Termingeldern (EUR 30 Mio.)
zusammen.

4.2.2 Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Es befinden sich ausschlieBlich européische Staatsanleihen im Bestand. Bei denen zum Stichtag stille
Reserven in Hohe von TEUR 171 bestehen.
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4.2.3 Beteiligungen

Die Varengold Bank AG hélt folgenden nicht bérsennotierten Anteilsbesitz:

Gesellschaft Beteiligungsquote Buchwert Eigenkapital Ergebnis
31.12.2014 2014

% TEUR TEUR TEUR

ALGAS Farming & Marketing 51,00 13 23" 2"

GmbH, Langenfeld

(Rheinland)"

Peer Dealer Limited, Berkeley, 35,00 156 -2 -2

Vereinigtes Kénigreich?

Draco Capital Markets, Inc., 100,00 -57% -111%

New York, USA

Hanseatic Brokerhouse 75,00 58 1.635" 1.621"

Securities AG, Hamburg

HPI Securities & Futures 100,00 1.710 8.767" -830"

Limited, Hongkong

Lava Trading Ltd., Valletta, 49,79 11 0% -20%

Malta

Varengold 48,99 190 448° 135"

Investmentaktiengesellschaft

mit

Teilgesellschaftsvermdégen,

Hamburg

VirtuFX GmbH i.G., Hamburg 50,01 150 25% 0®

1

2

IS

)
)
3)
)
5)
6

~

8)

vorlaufiger Jahresabschluss 31. Dezember 2014
Angaben liegen aktuell noch nicht vor.

Angaben in USD auf Grundlage des vorlaufigen Jahresabschluss zum 31. Dezember 2014
Angaben in HKD auf Grundlage des Jahresabschluss zum 31. Marz 2014 (abweichendes Wirtschaftsjahr)
Jahresabschluss zum 31. Marz 2014 (abweichendes Wirtschaftsjahr)
) Gesellschaftsvermégen zum 30. November 2014 (abweichendes Wirtschaftsjahr)
) Ergebnis zum 30. November 2014 (abweichendes Wirtschaftsjahr)

Erdffnungsbilanz zum 14. Juli 2014

Die Varengold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen hat ausschlieBlich fur das
Teilgesellschaftsvermégen Varengold Enhanced Fund Unternehmensaktien ausgegeben. Das Kapital
dieses Teilgesellschaftsvermégens betrdgt zum 30. November 2014 TEUR 448. Gegenlber diesem
Teilgesellschaftsvermdgen kann die Varengold Bank AG Anspriiche geltend machen.

Die Hanseatic Brokerhouse Securities AG hélt zum Bilanzstichtag eine Beteiligung an der Varengold
Bank AG in Hohe von 2,94 %.
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4.2.4 Brutto-Anlagespiegel

Anschaffungskosten Abschreibungen Restbuchwerte

01.01.2014 | Zugénge | Abgénge | kumuliert | Zugénge | Abgange | 31.12.2014 | 31.12.2013
/
Umglied.

2014 2014 2014 2014

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Immaterielle
Anlagewerte

Selbst geschaffene
gewerbliche
Schutzrechte und 2.398 0 0 2.339 182 0 59 241
ahnliche Rechte und
Werte

Entgeltlich erworbene
Konzessionen,
gewerbliche
Schutzrechte und
ahnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und
Werten

1.884 150 294 1.327 415 292 413 680

Sachanlagen 1.338 308 120 1.030 164 52 496 420

Summe 5620 | 458 | 414 | 4696 | 761 | @ 344 968 1341

Schuldverschreibungen

und andere 23.813 43.001 19.188
festverzinsliche

Wertpapiere

Aktien und andere nicht
festverzinsliche -1.148 2 1.150
Wertpapiere

Beteiligungen 165 451 286

Anteile an verbundenen 1873 1873 0
Unternehmen

*) Von der nach § 34 Absatz 3 RechKredV mdglichen Zusammenfassung fur Finanzanlagen wurde Gebrauch gemacht

Die immateriellen Anlagewerte bestehen im Wesentlichen aus entgeltlich erworbener Software sowie
Konzessionen und gewerblichen Schutzrechten. Die Sachanlagen entfallen auf Betriebs- und
Geschaftsausstattung (einschlieBlich Mietereinbauten).

Die Zugéange im Geschéftsjahr 2014 betreffen im Wesentlichen Investitionen in festverzinsliche
Wertpapiere und den Erwerb von Anteilen an verbundenen Unternehmen.

4.2.5 Handelsbestand

Der Handelsbestand setzt sich wie folgt zusammen:

Aktiva 31.12.2014 31.12.2013
TEUR TEUR
Derivative Finanzinstrumente
Handelsbestand Aktiva FX 2.216 1.839
Handelsbestand Aktiva CFD 3.095 2.643
Zwischensumme 5.311 4.482
Handelsbestand Wertpapiere 129.237 0
Handelsbestand Fondsanteile 52.913 0
Risikoabschlag -116 -47
Summe 187.345 4.435
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Passiva 31.12.2014 31.12.2013

TEUR TEUR
Handelsbestand Passiva FX 1.108 113
Handelsbestand Passiva CFD 1.144 1.431
Summe 2.252 1.544

Nach § 340e Absatz 3 Satz 1

beizulegenden Zeitwert abzliglich eines Risikoabschlags bewertet.
Der beizulegende Zeitwert entspricht gemaB § 255 Absatz 4 Satz 1 HGB dem Markipreis des
Finanzinstruments, da flr alle Positionen des Handelsbestandes der Varengold Bank AG ein aktiver

Markt besteht.

4.2.6 Treuhandvermégen und -verbindlichkeiten

Das Treuhandvermdgen und die Treuhandverbindlichkeiten beinhalten die

Kommissionsvereinbarungen gehaltenen Kundengelder.

HGB werden Finanzinstrumente des Handelsbestands zum

im Rahmen der

Die treuhanderisch verwalteten Kundengelder werden in Abhangigkeit der jeweils eingegangenen

Geschafte in US-Dollar gehalten.

Das Treuhandvermdgen gliedert sich in folgende Aktivposten:

31.12.2014 31.12.2013

TEUR TEUR

Forderungen an Kreditinstitute 78 77

Die Treuhandverbindlichkeiten gliedern sich in folgende Passivposten:

31.12.2014 31.12.2013

TEUR TEUR

Verbindlichkeiten gegentber 78 77
Kunden

Das Treuhandvermdgen und die Treuhandverbindlichkeiten entfallen ausschlieBlich auf das Segment
Capital-Markets-Brokerage.

4.2.7 Sonstige Vermbégensgegenstande

Der Posten beinhaltet im Wesentlichen Forderungen gegeniiber Nachweisvermittler (TEUR 1.025),
Forderungen aus einem noch nicht abgewickelten Fundsverkauf (TEUR 801), Forderungen aus
Steueriliberzahlungen (TEUR 850), Forderungen an Kunden aus Bonusprogrammen (TEUR 258),
Forderungen aus dem internen Geldtransfer (TEUR 287) sowie Forderungen aus gezahlten Kautionen
(TEUR 76).

4.2.8 Aktive latente Steuern

Aktive latente Steuern wurden auf folgende Posten zum 31. Dezember 2014 gebildet:
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Handels- Steuer- aktive passive
bilanz Steuerbilanz Differenz satz latente Steuern  latente Steuern
€ € € % € €
Verlustvortrag
- Kérperschaftsteuer 0,00 7.133.522,04 -7.133.522,04 15,825 1.128.879,87
- Gewerbesteuer 0,00 7.218.859,49 -7.218.859,49 16,450 1.187.502,39
selbst geschaffene
immaterielle Anlagewerte 56.545,50 0,00 56.545,50 32,275 18.250,06
Nutzungsrechte 2.352,50 0,00 2.352,50 32,275 759,27
Aktien / Wertpapiere 1.508,00 1.836,75 -328,75 32,275 106,10
2.316.488,36 19.009,33

Saldo aktive/passive latente Steuern

2.297.479,03

Der Steuersatz von 32,275 % setzt sich aus Kérperschaftsteuer (15,0 %), Solidaritatszuschlag (0,825
%) und Gewerbesteuer (16,45 %) zusammen.

Der Aktivierung der latenten Steueranspriiche liegt eine Business-Planung unter Bericksichtigung
einer substanziellen Kapitalerhbhung zugrunde, nach der die steuerliche Verlustverrechnung
innerhalb des Prognosezeitraumes 2015 bis 2019 erwartet wird.

4.2.9 Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten haben alle eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr und setzten sich

wie folgt zusammen:

31.12.2014 31.12.2013
TEUR TEUR

Verbindlichkeiten aus 2.241 389
Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten aus 258 182
Bonusprogrammen
Interne Geldtransfer 0 66
Sonstige Verbindlichkeiten 1.371 3
Verbindlichkeiten aus Lohn 8 1
und Gehalt
Verbindlichkeiten Lohnsteuer 95 58
Verbindlichkeiten soziale 2 1
Sicherheit
Verbindlichkeiten 3 2
Umsatzsteuer laufendes Jahr
Summe 3.978 702

Die Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung beinhalten im Wesentlichen noch nicht fallige
Rechnungen, ausstehende Provisionszahlungen an Kooperationspartner fir die Erbringung von
Dienstleistungen, ausstehende Kaufpreiszahlung fiir den Anteil an einem verbundenen Unternehmen.
In den Sonstigen Verbindlichkeiten sind hauptsachlich Verbindlichkeiten aus Dividendenanspriichen

von Kunden ausgewiesen.
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4.2.10 Andere Riickstellungen

Dieser Posten gliedert sich wie folgt:

31.12.2014 31.12.2013
TEUR TEUR
Personalkosten 0 123
Jubildumsrickstellungen 138 0
Urlaubsrickstellung 299 43
Ausstehende Rechnungen fir 21 28
EDV-Leistungen
Abschlusserstellungs- und 166 44
Prifungskosten
Hauptversammlung 35 35
Arbeitnehmeruberlassung 12 0
Archivierungskosten 5 5
Berufsgenossenschaft 10 10
Ruckstellung fir die BaFin 11 37
DATEV-Kosten 1 0
Prime Brokerage Fees 14 43
Rechts- und Beratungskosten 115 449
Kulanzzahlungen 0 20
Provisionen 344 63
Marketing 0 22
Mieten 2 23
Versicherungen 4 0
Sonstige 29 0
Summe 1.206 945

4.2.11 Nachrangige Verbindlichkeiten

Am 19. August 2014 hat die Varengold Bank AG zusatzliche Tier-1-Anleihen (,Anleihen®) in Héhe von
5 Mio. + begeben. Die Zusatzlichen AT1-Anleihen stellen unbesicherte und nachrangige Anleihen der
Varengold Bank dar. Die halbjdhrlich falligen Zinszahlungen fur diese Anleihen bemessen sich an
deren Nominalbetrag und der Entwicklung des EURIBOR. Die Anleihebedingungen beinhalten
Regelungen, nach denen die Varengold Bank sowohl verpflichtet werden kann als auch das
umfassende Recht zur alleinigen Entscheidung hat, jederzeit Zinszahlungen entfallen zu lassen.
Zinszahlungen sind nicht kumulativ und werden in Folgejahren nicht héher ausfallen, um etwaige
ausgefallene Zinszahlungen aus Vorjahren nachzuholen. Die Anleihen haben kein Falligkeitsdatum.
Sie kdénnen von der Varengold Bank erstmals zum Ablauf von fiinf Jahren nach ihrer Begebung
geklndigt werden und danach zu jedem Zinszahlungstag. Des Weiteren kénnen sie unter bestimmten
Bedingungen vorzeitig geklindigt werden. Die Anleihebedingungen beinhalten unter anderem, dass
die Varengold Bank die Anleihen nur ganz und nicht teilweise kiindigen kann, sofern daflr bestimmte
aufsichtsrechtliche oder steuerliche Griinde vorliegen. Jede vorzeitige Kindigung bedarf der
vorherigen Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdérde. Der Rickzahlungs- und der
Nominalbetrag der Anleihen kann bei Vorliegen eines auslésenden Sachverhalts vermindert werden.
Einen solchen auslésenden Sachverhalt stellt es dar, wenn die Tier-1-Kernkapitalquote der Varengold
Bank, unter 5,125 % fallt. Die Anleihen kdnnen bei Vorliegen eines auslésenden Sachverhalts unter
bestimmten Bedingungen zugeschrieben werden.

Der abgegrenzte Zinsaufwand fiir diese Anleihen betrug zum 31. Dezember 2014 TEUR 9 und ist in
den anderen Rickstellungen ausgewiesen.
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Am 31. Dezember 2014 ausstehende zusétzliche Tier-1-Anleihen:

Wahrung Betrag in Art Emissionsdatum | Zinssatz | Félligkeit
EUR
EUR 5.000.000 | variabel verzinslich, 19. August 2014 | variabel ohne Félligkeit
kumulative
Nachranganleihen

4.2.12 Eigenkapital

Das voll eingezahlte Grundkapital (TEUR 1.771) ist eingeteilt in 1.771.405 auf den Namen lautende
nennwertlose Stlickaktien. Die Kapitalriicklage (TEUR 15.555) stammt hauptséachlich (TEUR 5.371)
aus der im ersten Halbjahr 2012 erfolgten Kapitalerhdhung sowie aus den Kapitalerh6hungen im
zweiten Halbjahr 2013 (TEUR 3.352) und im ersten Halbjahr 2014 (TEUR 3.032). 2012 wurden
133.100 neue Aktien mit einem Agio von EUR 40,35 je Aktie ausgegeben, 2013 erfolgte die Ausgabe
von 146.397 neuen Aktien mit einem Agio von EUR 22,90 je Aktie sowie 2014 die Ausgabe von
159.571 neuen Aktien mit einem Agio von EUR 19,00 je Aktie.

GemaB Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 15. Januar 2014 wurde der Vorstand
ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 15. Juli 2014 mit Zustimmung des Aufsichtsrats
einmalig oder mehrfach um bis zu insgesamt EUR 161.183,00 durch Ausgabe von bis zu insgesamt
161.183 neuen auf den Inhaber lautende Aktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit anteiligem Betrag
des Grundkapitals von jeweils EUR 1,00 gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhéhen. Auf Grundlage
dieser Beschlussfassung erfolgte im ersten Halbjahr 2014 die Ausgabe von 159.571 auf den Inhaber
lautende Stlickaktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Altaktionére.

GemaB Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 8. August 2012 wurde der Vorstand
ermachtigt, bis zum 7. August 2017 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals auf
den Inhaber und/oder den Namen lautende Wandelschuldverschreibungen,
Optionsschuldverschreibungen, Wandelgenussrechte, Optionsgenussrechte, Genussrechte und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (nachstehend ,Instrumente” genannt) im Gesamtnennbetrag von bis
zu EUR 5.000.000,00 mit einer Laufzeit von langstens 15 Jahren zu begeben und den Inhabern bzw.
Glaubigern von Finanzinstrumenten Wandlungs- bzw. Optionsrechte auf neue auf den Inhaber
lautende Stlckaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu
insgesamt EUR 586.174,00 nach naherer MaBgabe der Instrumente zu gewahren. Die Ausgabe der
Instrumente kann gegen Bar- und/oder Sachleistungen erfolgen. Zur Bedienung der Instrumente
wurde das Grundkapital mit Beschluss der Hauptversammlung vom 8. August 2012 um bis zu EUR
586.174,00 durch Ausgabe von bis zu 586.174 auf den Inhaber lautende Aktien ohne Nennbetrag
(Stuckaktien) zum Zwecke der Gewahrung von Aktienbezugsrechten bedingt erhdht (Bedingtes
Kapital 2012 I).

GemaB Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 8. August 2012 besteht in § 4 Absatz 8 der
Satzung der Gesellschaft ein weiteres Bedingtes Kapital. Das Grundkapital ist um bis zu EUR
140.000,00 durch Ausgabe von bis zu 140.000 auf den Inhaber lautenden Aktien ohne Nennbetrag
(Stuckaktien) bedingt erhdht (,Bedingtes Kapital 2012 1I*). Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur
insoweit durchgefihrt, wie Inhaber von Aktienoptionen, die aufgrund des Ermé&chtigungsbeschlusses
der Hauptversammlung im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2012 (,AOP 2012%) in der Zeit bis
zum 8. August 2017 (einschlieBlich) von der Gesellschaft ausgegeben werden, von ihrem
Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft nicht in Erfullung der
Bezugsrechte eigene Aktien oder einen Barausgleich gewahrt. Die neuen Aktien nehmen von dem
Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung des Bezugsrechts entstehen, am Gewinn
teil. Das AOP 2012 dient als zielgerichteter Leistungsanreiz (sogenannte Incentivierung) der
Programmteilnehmer und soll gleichzeitig eine Bindungswirkung der Teilnehmer an die Gesellschaft
erreichen.

Im Rahmen des AOP 2012 diirfen insgesamt bis zu Stiick 95.000 Aktienoptionen an Mitglieder des
Vorstands der Gesellschaft sowie weitere insgesamt bis zu Stlck 45.000 Aktienoptionen an
ausgewahlte Fihrungskrafte und sonstige Leistungstrager der Gesellschaft (,Programmteilnehmer®)
ausgegeben werden. Jede Aktienoption gewéhrt das Recht auf den Bezug von je einer Varengold

-F45-




Varengold Bank AG

Bank AG Aktie gegen Zahlung des Ausibungspreises. Der Auslibungspreis fir eine Varengold Aktie,
also der bei Erwerb einer Aktie infolge der Auslbung eines Aktienoptionsrechts zu zahlende Preis,
entspricht dem arithmetischen Mittel der Schlusskurse der Varengold Aktie im Xetra-Handel an den
vorangegangenen dreiBig Bdrsenhandelstagen vor Ausgabe der jeweiligen Aktienoption
(,Basispreis®).

Die Ausgabe der Optionen erfolgt in mindestens drei Jahrestranchen, wobei keine Tranche mehr als
50 % des Gesamtvolumens umfassen darf. Der Erwerbszeitraum betragt 40 Werktage nach Zugang
des Erwerbsangebots. Die Bezugsrechte aus den Aktienoptionen kénnen erstmals nach Ablauf einer
Wartezeit von mindestens vier Jahren nach deren Ausgabe ausgeibt werden. Die Ausibung der
Bezugsrechte ist innerhalb von sieben Jahren nach der Ausgabe der Aktienoption auBerhalb der
Auslbungssperrfristen maglich und setzt voraus, dass der Kurs der Varengold Aktie im Xetra-Handel
an den letzten 30 Bérsenhandelstagen vor dem Tag der Ausibung des Bezugsrechts den Basispreis
um mindestens 30 % Ubersteigt

Der Aufsichtsrat hat auf der Grundlage der Erméchtigung der Hauptversammlung an die amtierenden
Vorstande Yasin Sebastian Qureshi, Steffen Fix, Mohammad Hans Dastmaltchi und Dr. Bernhard
Fuhrmann sowie an die Fuhrungskrafte Lukas Diehl und Séren Bech im Geschéftsjahr 2014 ein
Zuteilungsangebot zum Bezug von Aktienoptionen abgegeben, welches gleichermaBen angenommen
wurde. Im Rahmen seiner Erméachtigung hat der Aufsichtsrat beschlossen, an Herrn Qureshi 12.000
Stick Aktienoptionen, an Herrn Fix 9.500 Stick Aktienoptionen, an Herrn Dastmaltchi 9.500 Stiick
Aktienoptionen und Herrn Dr. Fuhrmann 9.500 Stiick Aktienoptionen sowie an Herrn Diehl 5.625
Stiick Aktienoptionen und an Herrn Bech 5.625 Stiick Aktienoptionen zu begeben. Die Aktienoptionen
werden in Urkunden verbrieft und bei der Varengold Bank AG verwahrt.

5. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
5.1 Zinsergebnis

Im Zinsergebnis sind Wechselkursgewinne in Héhe von TEUR 97 (im Vorjahr: Wechselkursverluste
TEUR 40) enthalten.

Die Zinsertrage bestehen im Wesentlichen aus Ertrdgen aus festverzinslichen Wertpapieren sowie
aus Ertrdgen aus Kursdifferenzen und Zinsertrdgen aus gewdahrten Darlehen. In den
Zinsaufwendungen sind im Wesentlichen Zinsen fir Kundeneinlagen (Tages-, Fest- und
Termingelder) enthalten sowie Verluste aus Kursdifferenzen und Zinsaufwendungen aus
Offenmarktgeschaften.

5.2 Laufende Ertrage aus Aktien und anderen festverzinslichen Wertpapieren sowie aus
Beteiligungen

In den Ertragen aus Aktien und anderen festverzinslichen Wertpapieren sind Ertrdge aus Aktien und
Fonds enthalten.

5.3 Provisionsertrage/-aufwendungen

In den Provisionsertragen sind Geblhren aus dem Bereich Capital-Markets-Brokerage und dem
Kreditgeschaft sowie Ertrdge aus dem Bereich Asset Management enthalten. Bei den
Provisionsaufwendungen handelt es sich im Wesentlichen um Verwaltungsgebiihren aus dem Bereich
Asset Management.

31.12.2014 31.12.2013

TEUR TEUR

Provisionsertrage 5.640 2.102
Provisionsaufwendungen 662 68
Provisionsuberschuss 4978 2.034
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5.4 Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands

Nach § 340c Absatz 1 Satz 1 HGB flieBen folgende Aufwendungen und Ertrage in das Nettoergebnis
des Handelsbestands ein: Bewertungsverluste und Bewertungsgewinne der Handelspositionen;
Provisionsaufwendungen und Provisionsertrdge, die im Zusammenhang mit den Handelspositionen
stehen (z.B. Aufwendungen fUr Vertriebspartner); Risikoabschlag; Zufihrung und Auflésung des

Sonderposten ,Fonds fiir allgemeine Bankrisiken®.

31.12.2013 31.12.2012

TEUR TEUR

Nettoertrag des Handelsbestands 13.995 7.938
Nettoaufwand des Handelsbestands 5.325 4.842
Nettoergebnis des Handelsbestands 8.670 3.096

5.5 Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage werden im Wesentlichen aus Dienstleistungen gegentiber Dritten

sowie aus der Auflésung von Riickstellungen und periodenfremden Ertragen erzielt.

5.6 Personalaufwendungen

31.12.2014 31.12.2013

TEUR TEUR

Léhne und Gehalter 5.302 3.837

Soziale Abgaben 529 445

Aufwendungen fur Altersversorgung 4 3
und Unterstiitzung

Summe 5.835 4.285

Der Anstieg der Personalaufwendungen resultiert im Wesentlichen aus der Neueinstellung von

Mitarbeitern.

5.7 Andere Verwaltungsaufwendungen

31.12.2014 31.12.2013
TEUR TEUR

Raumkosten 759 494
Beitrage und Versicherung 107 125
Kfz-Kosten einschl. Leasing (ohne Kfz- 143 141
Steuer)
Werbung, Bewirtung, Reisekosten 579 966
Instandhaltung fiir 1.358 945
Geschaftsausstattung, Hard- und
Software
Aufwendungen fiir Kommunikation 340 233
Birobedarf, Zeitschriften, Fortbildung 156 70
Beratungs-, Abschluss- und 2.155 1.103
Prifungskosten
Ubrige andere 1.345 378
Verwaltungsaufwendungen
Summe 6.942 4.455
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Das fir das Geschéftsjahr berechnete Gesamthonorar des Abschlussprifers betrug TEUR 144.
Davon entfallen TEUR 128 auf Abschlussprifungsleistungen, TEUR 9 auf Steuerberatungsleistungen
und TEUR 7 auf sonstige Leistungen.

6. Sonstige Angaben
6.1 Organe

6.1.1 Aufsichtsrat

Herr RA Hans J. M. Manteuffel Vorsitzender

Selbstandiger Rechtsanwalt

Herr Willi Muller Stellvertretender Vorsitzender
Steuerberater (bis 12.08.2014)

Herr Prof. Peter Andree Stellvertretender Vorsitzender
Professor TU Hamburg-Harburg (seit 12.08.2014)

Herr Manteuffel ist zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der  Volksbank
Moénchengladbach e.G., Ménchengladbach und nimmt seit dem 15. Januar 2015 ein Mandat als
stellvertretender Aufsichtsrat der Algas Farming & Marketing GmbH, Langenfeld, wahr. Die anderen
Mitglieder des Aufsichtsrats nehmen keine Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten oder
vergleichbaren Kontrollgremien im Sinne des § 125 Absatz 1 Satz 3 AktG wabhr.

6.1.2 Vorstand

Herr Yasin Sebastian Qureshi Vorsitzender
Capital Markets, Corporate Development, Legal,
IT, Asset Management, Sales CMB

Herr Steffen Fix
Personal, Business Development

Herr Mohammad Hans Dastmaltchi
Capital Markets, Trading & Sales CMB, Marketing

Herr Dr. Bernhard Fuhrmann
Risikocontrolling, Finanzen, Operations, Kreditbearbeitung,
Compliance, Financial Controlling und interne Revision

Herr Frank Otten
Commercial Banking , Treasury

Herr Yasin Sebastian Qureshi und Herr Steffen Fix sind einzelvertretungsberechtigt. Herr Mohammad
Hans Dastmaltchi, Herr Dr. Bernhard Fuhrmann und Herr Frank Otten sind vertretungsberechtigt
gemeinsam mit einem anderen Vorstandsmitglied oder einem Prokuristen.

Herr Qureshi ist neben seiner Tatigkeit als Vorstandsvorsitzender der Varengold Bank AG als
Vorstand in der Varengold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen, Hamburg,
tatig und nimmt ein Mandat als Mitglied des Aufsichtsrates der Hanseatic Brokerhouse Securities AG,
Hamburg, wahr. Neben seiner Tatigkeit als Vorstand der Varengold Bank AG war Herr Fix bis
4. Februar 2015 als Vorstand der Varengold Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermbégen, Hamburg, tatig und wechselte mit Wirkung zum 4. Februar 2015
stattdessen in den Aufsichtsrat der Gesellschaft. Herr Dastmaltchi nimmt neben seiner Tétigkeit als
Vorstand der Varengold Bank AG ein Aufsichtsratsmandat in der Varengold
Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdégen, Hamburg, wahr. Herr Dr. Fuhrmann ist
neben seiner Tatigkeit als Vorstand der Varengold Bank AG als Vorsitzender des Aufsichtsrates der
Hanseatic Brokerhouse Securities AG, Hamburg, aktiv und nimmt seit dem 4. Februar 2015 ein
Vorstandsmandat in der Varengold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen,
Hamburg, wahr. Neben seiner Tatigkeit als Vorstand der Varengold Bank AG ist Herr Otten zuséatzlich
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als Chief Executive Officer (CEO) bei der Unternehmensberatung Arensburg Consult UG, Molfsee,
tatig und Mitglied des Beirats der KERNenergie GmbH, Hamburg. Zudem nimmt er seit dem
15. Januar 2015 ein Mandat als Vorsitzender des Aufsichtsrats der Algas Farming & Marketing GmbH,
Langenfeld, wahr.

6.1.3 Organbeziige und -kredite

Die Gesamtbeziige des Vorstands betrugen im Zeitraum 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014
TEUR 1.490 (31.12.2013: TEUR 1.086). Sie beinhalten wie im Vorjahr ausschlieBlich
erfolgsunabhangige Komponenten.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten fir ihre Tatigkeit im Zeitraum 1. Januar 2014 bis
31. Dezember 2014 Gesamtbeziige in Héhe von TEUR 139 (31.12.2013: TEUR 113). Darin enthalten
sind Nettotatigkeitsvergiutungen in Ho6he von TEUR 113 (31.12.2013: TEUR 91).

Zum Abschlussstichtag bestehen Kreditforderungen gegeniber dem Vorstand in Héhe von TEUR 424
(31.12.2013: TEUR 178). Diese werden mit 3,30 bis 5,00 % p.a. verzinst. Im Zeitraum 1. Januar 2014
bis 31. Dezember 2014 erfolgten Ruckzahlungen in Hé6he von TEUR 30.

Weiterhin bestehen zum Abschlussstichtag Kreditforderungen gegentber dem Aufsichtsrat in Hohe

von TEUR 41 (31.12.2013: TEUR 41). Diese werden mit 5,00 % p.a. verzinst. Im Zeitraum
1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014 erfolgten keine Rickzahlungen.

6.2 Mitarbeiter
Die durchschnittliche Anzahl der zum 31. Dezember 2014 beschéftigten Mitarbeiter betrug insgesamt

74 (31.12.2013: 57), darunter befanden sich 23 (31.12.2013: 18) Mitarbeiterinnen. Mit Ausnahme von
zwolf Mitarbeitern sind alle Mitarbeiter in Deutschland tatig.

6.3 Offenlegungsbericht

Die Varengold Bank AG hat den Offenlegungsbericht zum 31. Dezember 2013 gemaB § 26 a KWG
i.V.m. §§ 319 ff. SolvV veroffentlicht.

6.4 Unwiderrufliche Kreditzusagen und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die unwiderruflichen Kreditzusagen zum 31. Dezember 2014 betragen TEUR 699 (31.12.2013:
TEUR 0)

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen in Héhe von TEUR 715 (31.12.2013: TEUR 1.088)
umfassen vor allem Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertréagen.

6.5 Deutscher Corporate Governance Kodex

Seit dem 20. M&rz 2007 ist die Varengold Bank AG (ISIN DE0005479307) im Entry Standard der
Deutschen Bérse notiert. Die Varengold Bank AG verzichtet auf die Verdffentlichung einer
Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex (§ 161 AktG), da die
Gesellschaft nicht bérsennotiert im Sinne des § 3 Absatz 2 AktG ist.

Hamburg, 24. April 2015

Varengold Bank AG

Yasin Sebastian Qureshi Steffen Fix M.H. Dastmaltchi

Dr. Bernhard Fuhrmann Frank Otten
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Lagebericht zum 31. Dezember 2014

A. GESCHAFT UND RAHMENBEDINGUNGEN

1. Die Rahmenbedingungen

Auch sechs Jahre nach der historisch bedeutsamen Lehman-Finanzkrise wuchs das grundlegende
Misstrauen gegeniber dem Finanzmarkt und I&sst noch heute spirbar die Vorsicht der Anleger
regieren. Infolge derartiger Krisenzeiten ist die Nachfrage nach Liquiditat groB3. Die Inflationsrate ist
auf europdischer Ebene zundchst gesunken. Diese sinkende Inflation hat der EZB Spielraum
gegeben, ihre Geldpolitik weiter zu lockern. Die Zinsen verfestigten sich auf einem Niedrigniveau und
die Regulierung der Bankenbranche geriet in Bezug auf die Themen Kapital und Verschuldung stéarker
in den Fokus.

Das Wachstum der Weltwirtschaft lag 2014 mit 2,6 % auf Niveau des Vorjahres. Insgesamt wuchsen
die fuhrenden asiatischen Volkswirtschaften sowie die USA und verspirten einen wirtschaftlichen
Aufschwung, wéhrend die Entwicklung der Eurozone nur ein geringes Wachstum aufzeigt. Ein
gestiegener privater Konsum und eine nicht mehr stockend wirkende Fiskalpolitik trugen zum
Wachstumstrend der beiden groBen Nationen bei. In der Eurozone dominierten im vergangenen Jahr
signifikante Brandherde wie bspw. der russische Angriff auf die Ukraine im Frihjahr. Mit dem
vOlkerrechtswidrigen Verhalten und dem brutalen Angriff auf den Osten der Ukraine hat der russische
Prasident Putin dem landerlUbergreifenden Vertrauen in Europa ernsthaft geschadet und den
Grundstein fir eine aufkeimende Rezession im eigenen Land gelegt. Diese politischen Ereignisse
haben die Aufmerksamkeit der Menschen kanalisiert und bremsten zwischenzeitlich die
Investitionskonjunktur in Teilen Europas. Dies sorgte auch auf den Arbeitsmarkten fir weitere
Anspannungen und fOhrte lediglich zu einem leichten Rickgang der Arbeitslosenquote. Eine positive
Entwicklung zeigte uns jedoch die deutsche Konjunktur im Gesamtjahr 2014 mit Zuwachsraten von
ca. 1,5 % im Vorjahresvergleich und einer im europaischen Vergleich verhéaltnismaBig geringen
Arbeitslosenquote. Etwas geringer verlief das Wachstum in den bereits zuvor von einer Rezession
geplagten Landern Portugal und den Niederlanden. Moderat bis gehemmt verlief das Wachstum der
Lander Frankreich, Osterreich, Finnland und ltalien. Deutlich schneller als im Durchschnitt der
Eurozone wuchs das reale Bruttoinlandsprodukt in GroBbritannien, Polen, Tschechien, Schweden und
der Schweiz.

Far die L&nder Europas sanken die Renditen fir Staatsanleihen und erreichten dabei auBerordentlich
tiefe Werte. An den Finanz- und Kapitalmarkten der aufstrebenden Volkswirtschaften kam es zum
Jahresbeginn zu erheblichen Anspannungen, da Investoren im Zuge der Betrachtung von Ertrags-
Risiko-Relationen ihr Kapital abgezogen haben und dadurch diverse Wahrungen abwerteten. Der
Wechselkurs des Euro verlor gegeniiber einigen Fremdwéhrungen an Gewicht. Besonders
ausgepragt war dieser Rickgang ab Mitte 2014 gegenlber dem US-Dollar und dem Britischen Pfund.
Abweichend stellte sich die Lage in Russland dar. Der Abzug von auslédndischem Kapital aufgrund
insbesondere politischer Konflikte flihrte dazu, dass die Renditen fir Staatsanleihen in der zweiten
Jahreshélfte massiv anstiegen.

Die Geldpolitik war in den fortgeschrittenen Volkswirtschaften noch immer expansiv ausgerichtet. Die
EZB hat im dritten Quartal 2014 unter anderem mit den Leitzinssenkungen bis auf 0,05 % und die
erstmalige Einfiihrung eines negativen Einlagenzinssatzes fir Banken mit minus 0,2 % zum
Jahresultimo veranlasst.

Am Finanzmarkt standen die Banken nach wie zahlreichen Regulierungsvorhaben und
ReformmafBnahmen gegenudber. Im Mittelpunkt dessen standen beispielsweise die Uberarbeitung der
GroBkreditregelungen sowie die mehrfache Novellierung der Mindestanforderungen an das
Risikomanagement (MaRisk).

2. Die Geschaftsentwicklung der Varengold Bank AG

Die Varengold Bank AG hat im vergangenen Geschéftsjahr 2014 verstarkt in das Wachstum der Bank
investiert, um eine solide Entwicklung zu erzielen. Sdmtliche Geschaftsbereiche haben zu einer
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insgesamt zufriedenstellenden und ausbalancierten Performance der Bank beigetragen und das
operative Geschaft vorangetrieben.

Die volatilen Rahmenbedingungen der weltweiten Finanzmérkte hatten erneut ihren Einfluss auf die
Geschéftsaktivitaiten der Bank und verdeutlichten den Bedarf an einem massiveren
Eigenkapitalfundament. 2014 startete aus diesem Grund mit einer auBerordentlichen
Hauptversammlung, welche am 15. Januar 2014 in Hamburg stattfand. Auf der Hauptversammlung
stimmten die vertretenen Aktionare fir eine Erhéhung des Grundkapitals gegen Bareinlage unter
Ausschluss des Bezugsrechts. Auf Basis dieser Beschlussfassung erfolgte im Mai 2014 die
Platzierung von 159.571 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien zu einem Ausgabebetrag von 20,00
EUR je Aktie. Dies fiihrte zu einem Mittelzufluss in H6he von 3.191.420,00 EUR. Die Mittel aus der
Aktienplatzierung flossen vollstdndig der Gesellschaft zu und wurden zum weiteren Ausbau
vorhandener Geschéftsopportunitaten genutzt.

Am 12. August 2014 fand in Hamburg die ordentliche Hauptversammlung der Varengold Bank statt.
Dort wurde den im vergangenen Jahr amtierenden Mitgliedern des Vorstandes mit 99,97 %
Stimmenmehrheit und den Mitgliedern des Aufsichtsrats mit einer Mehrheit von 99,96 % flr das
Geschaftsjahr 2013 Entlastung erteilt sowie der Wahl des Abschlusspriifers NPP Niethammer,
Posewang & Partner GmbH flr das Geschaftsjahr 2014 mit einer Mehrheit von 99,99 % zugestimmt.
Weiterhin wurden die amtierenden Mitglieder des Aufsichtsrates fiir eine weitere Amtszeit mit einer
Stimmenmehrheit von 99,99 % zu Aufsichtsratsmitgliedern der Gesellschaft gewahlt. Zudem haben
die Aktionare eine variable Vergitung fiir Geschéftsleiter sowie Mitarbeiter verabschiedet, die bis zu
200 % des fixen Gehalts des jeweiligen Geschéftsleiters bzw. Mitarbeiters betragen kann.

Mitte des dritten Quartals hat die Varengold erfolgreich sogenannte CoCo-Bonds (Contingent
Convertible Bonds) mit einem Gesamtnennbetrag von 5 Mio. EUR emittiert und diese vollstandig bei
einem Geschéftspartner platziert. Bei den ausgegebenen CoCo-Bonds handelt es sich um
nachrangige Schuldverschreibungen in einer Write-Down- /Write-Up-Variante. Wahrend europaische
GroBbanken die Emission derartiger Bonds schon langer fir sich entdeckt haben, gehérte Varengold
zunéchst zu den wenigen deutschen Kreditinstituten, die dies ebenfalls umsetzen konnten.

Im vierten Quartal erwarb die Varengold Bank eine hundertprozentige Beteiligung an einer in Hong
Kong anséassigen Gesellschaft, welche mit ihrer vorhandenen Broker-Dealer-Lizenz als neue
Tochtergesellschaft direkt in die Varengold Gruppe integriert werden konnte. Die Gesellschaft wurde
bisweilen umbenannt in ,Varengold Capital Securities Limited“, deren Erwerb die bereits in der
Vergangenheit angekiindigten Expansionsvorhaben weiter untermauert.

Im Geschaftsbereich Capital Markets Brokerage dominierten vorrangig die Themen Ausbau und
Starkung des hausinternen Vertriebs auf dem internationalen Finanzparkett mit Fokus auf den
institutionellen Kundenkreis. Monatsweise hatte dieser Bereich im vergangenen Jahr aufgrund
exogener Einflisse mit deutlich negativen Ergebnissen zu k&mpfen. Auf Jahresbasis flhrte die
vorhandene Marktvolatilitdt jedoch zu einer spiirbar erhéhten Handelsaktivitat und einer zunehmenden
Anzahl an Neu-Einzahlungen im Vergleich zum Vorjahr.

Der Bereich Commercial Banking, in dem bislang zunachst der Aufbau von Geschéaftsbeziehungen mit
zahlreichen in- und auslandischen Unternehmenskunden im Fokus stand, entwickelte sich sehr
zufriedenstellend. In der Sparte Treasury erfolgte zu Beginn des Jahres 2014 die Markteinfihrung
kostenloser Tagesgeldkonten fir Privatkunden. Nach der positiven Resonanz auf die Neueinfihrung
dieser Produktart bei der Varengold wurden Ende des Jahres auch kostenlose Festgeldkonten
eingeflhrt.

Der Gesamtbereich Capital Markets, welcher im November 2014 nach einer erfolgten
Umstrukturierung etabliert wurde und dabei das Geschéaftsfeld Asset Management beinhaltet, zeigte
auf Jahresbasis eine recht verhaltene Entwicklung. Wahrend das Geschéaftsfeld Asset Management
zu Beginn des Jahres zunachst nur schleppend startete, konnte dieses zur Jahresmitte jedoch einen
zufriedenstellenden Ergebnisbeitrag liefern. Einerseits stitzten die gestiegenen Bdérsenkurse die
Ertrdge aus der Verwaltung von Kundengeldern und setzten Akzente zur verstarkten Investition in
riskantere, aber potenziell auch renditetrachtigere Anlageklassen. Andererseits sank bei zeitweise
ruhigen Marktgeschehen tendenziell die Frequenz der Umschichtung von Portfolios, so dass sich die
Handelsintensitat und damit einhergehend das Provisionsergebnis der Bank verringerte.
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Das Gesamtergebnis 2014 ist auf eine Reihe von Faktoren zurlckzufihren. Neben den Aktivitaten in
den einzelnen Geschéftsbereichen wurde das Ergebnis erneut, seit Erhalt der Lizenz zum
Einlagenkreditinstitut im Herbst 2013, durch einen erheblichen Verwaltungsaufwand auf
Gesamtbankebene belastet, welche fir den Ausbau der Varengold als Einlagenkreditinstitut
notwendig waren. Viele dieser Aufwandspositionen haben jedoch Einmal-Charakter und dienen der
strategischen Neuausrichtung der Bank.

B. LAGE DER GESELLSCHAFT

1. Vermdbgenslage

Im Jahr 2014 stieg die Bilanzsumme um gut das Sechsfache von 53.112 TEUR auf 353.181 TEUR.
Der Anstieg der Bilanzsumme begriindet sich im Wesentlichen durch das Anwachsen der
festverzinslichen Wertpapiere um 153.050 TEUR. Davon sind 129.237 TEUR dem Handelsbestand
zugeordnet. Daneben stiegen die Forderungen an Kreditinstitute um 62.599 TEUR sowie
Fondsinvestments um 52.913 TEUR.

Vermdgens- und Kapitalstruktur

Die Vermdgens- und Kapitalstruktur stellt sich im Vergleich zum Vorjahr wie folgt dar:

Vermégen 31.12.2014 31.12.2013 Veranderung
Kurzfristige Forderungen

(< 1 Jahr) 82,8 % 58,0 % 24,8 %
Mittelfristige Forderungen

(1 bis 5 Jahre) 2,4 % 0,5 % 1,9 %
Langfristige Forderungen

(> 5 Jahre) 1,6 % 0,1 % 1,5 %
Beteiligungen / Anteile an

verbundenen Unternehmen 0,7 % 0,5 % 0,2 %
Anlagevermdgen 12,4 % 40,8 % -28,4 %
Schulden 31.12.2014 31.12.2013 Veranderung
Kurzfristige Schulden (< 1

Jahr) 93,7 % 82,0 % 11,7 %
Mittelfristige Schulden (1 bis

5 Jahre) 1,4 % 0,0 % 1,4 %
Langfristige Schulden (> 5

Jahre) 1,4 % 0,0 % 1,4 %
Sonderposten 0,0 % 1,6 % -1,6 %
Eigenkapital 3,5 % 16,3 % -12,9 %

Die bilanzielle Eigenkapitalquote betragt — unter der Berilicksichtigung der Bilanzierung aktiver latenter
Steueranspriiche in Héhe von 2,3 Mio. EUR (Vorjahr 2,6 Mio. EUR) — rund 3,4 % (Vorjahr rund 18 %).
Der Rickgang ist der Tatsache geschuldet, dass 2014 die regulatorisch erforderliche
Eigenkapitalquote auch Uber die neu emittierten Contingent Convertible Bonds (sog. CoCo Bonds;
Nachrangdarlehen, die regulatorisch als zusatzliches harten Eigenkapital gewertet werden) dargestellt
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wird. Die Kernkapitalquote betrug 11,8 % und reduzierte sich von 23,5 % zum Jahresende 2013
wesentlich aufgrund der gestiegenen risikogewichteten Aktiva (Gesamtrisikopositionen). Die
Gesamtrisikopositionen zum Jahresende 2014 betrugen 133,9 Mio. EUR.

Neben den Verbindlichkeiten gegentber Kunden (304.300 TEUR; Vorjahr 22.593 TEUR), zu denen
die Gesellschaft auf Punkt 4.2.1 des Anhangs verweist, bestehen noch Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten (23.531 TEUR; Vorjahr 17.600 TEUR) sowie sonstige Verbindlichkeiten gegentber
unseren Lieferanten und Geschéaftspartnern (3.978 TEUR; Vorjahr 702 TEUR) und Riickstellungen mit
einem Bilanzansatz von 1.206 TEUR (Vorjahr 1.017 TEUR). 2014 hat die Gesellschaft erstmalig
nachrangige Verbindlichkeiten in Héhe von 5.000 TEUR aufgenommen. Die kurzfristigen Schulden
(Verbindlichkeiten und Rickstellungen) Ubersteigen das kurzfristig gebundene Vermdgen.

Die Varengold Bank AG verfiigt Gber eine geordnete Vermdgens- und Kapitalstruktur.

Von dem Wahlrecht zur Aktivierung latenter Steueranspriche gem. §274 HGB wurde Gebrauch
gemacht, da die steuerliche Verlustverrechnung innerhalb der nachsten finf Jahre erwartet wird. Als
eine unterstitzende MaBnahme zur Erzielung einer nachhaltigen Profitabilitat in diesem Zeitraum wird
eine Steigerung der Eigenmittel im Geschéftsjahr 2015 in H6he von ca. 3,5 Mio. EUR unterstellt.

Insgesamt werden selbst geschaffene immaterielle Vermdgensgegenstdnde in Héhe von 57 TEUR
(Vorjahr 241 TEUR) bilanziert, die jeweils Uber vier Jahre abgeschrieben werden. Die
Ausschittungssperre betragt nach Abzug der passiven latenten Steuern und Zurechnung des
bilanzierten Uberhangs an aktiven latenten Steuern 2.356 TEUR (Vorjahr 2.857 TEUR).

Von dem Wahlrecht nach §340e (4) 3. HGB wurde Gebrauch gemacht und der Fonds fir allgemeine
Bankrisiken in Hohe von 859 TEUR aufgeldst.

2. Finanzlage

Uber die Finanzlage 2014 gibt die folgende Kapitalflussrechnung Aufschluss, die nach der Deutschen

Vereinigung fir Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)/Schmalenbach-Gesellschaft fir
Betriebswirtschaft (SG) aufgestellt wurde:

Varengold Bank AG, Hamburg 2014 Vorjahr Verénderung
Kapitalflussrechnung 2014 INTEUR | InTEUR In TEUR
Jahresergebnis 209,3 -3.681 3.899,9
+/- | Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens 928,4 1.129 -201,0
= Cash Flow nach DVFA/ SG 1.137,7 -2.552 3.688,9
+/- | Zufihrung/Auflésung Risikovorsorge Handelsbestand 68,7 -125 193,8
+/- | Zufihrung/Auflésung Risikovorsorge Kreditgeschaft 249,2 0 249,2
+/- | Zufihrung/Auflésung Fonds flr allgemeine Bankrisiken -859,5 344 -1.203,4

Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen -144,2 0 -144,2
+/- | Latente Ertragsteuern, netto 318,2 -1.757 2.075,0
= Cash Flow bereinigt um nicht liquiditatswirksamen Aufwand/Ertrag 770,1 -4.090 4.859,3
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Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des

T Anlagevermdgens 0 77 76,8
+/- | Zunahme/Abnahme der Riickstellungen 333,5 439 -105,3
e Zunat]me/Abnahme"der Forderungen .an Kunden, der sonst. 19.517.1 6,092 13.425.3
Vermdgensgegenstande u. sonst. Aktiva
o) Zuna.hm.e/Abr?ahme der Kundenvgrbindlichkeiten, der sonst. 285.699.5 21.225 264.474.2
Verbindlichkeiten u. anderer Passiva
+/- | Veranderung Netto-Handelsbestand -182.271,1 -774 -181.497,4
o) ﬁ::;giﬁabnnahme von Aktien und anderen nicht festverzinslichen 948.5 670 1619,0
+/- | Zunahme/Abnahme der Schuldverschreibungen -23.812,2 -19.188 -4.623,8
+/- | Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 2.400,0 17.600 -15.200
= Cash Flow aus operativer Geschéftstatigkeit 63.781,1 12.463 51.318,2
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Anlagevermdgens 66,9 92 -25,2
- Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermdgen -307,9 -35 -273,1
- Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen -148,4 -314 165,9
- Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen -2.004,6 -216 -1.788,6
= Cash Flow aus Investitionstatigkeit -2.394,0 -473 -1.921,0
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen (gezeichnetes Kapital) 159,6 146 13,2
+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen (Kapitalriicklage) 3.031,9 3.353 -320,6
+ Aufnahme nachrangiger Verbindlichkeiten 5.000,0 0,0 5.000
= Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit 8.191,5 3.499 4.692,6
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestandes 70.348,7 11.399 58.949,1
+ Finanzmittelbestand am Anfang des Geschaftsjahres 15.790,1 4.391 3.526
= Finanzmittelbestand am Ende des Geschéftsjahres 86.138,8 15.790 70.348,7
Zusammensetzung des Finanzmittelbestandes am Ende des Geschéftsjahres:
Barreserve 15.408,3 4.128 11.280,3
Forderungen an Kreditinstitute 74.261,2 11.662 69.872,7
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (taglich fallig) -3.530,7 0 -3.530,7
Finanzmittelbestand am Ende des Geschéftsjahres 86.138,8 | 15.790,1 70.348,7
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Im Jahr 2014 erhdhte sich der Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit um insgesamt 51.318
TEUR auf 63.781 TEUR. Bei dem Mittelzufluss aus Finanzierungstatigkeit in H6he von 8.192 TEUR
handelt es sich um die Ausgabe der Coco-Bonds von 5.000 TEUR im dritten Quartal 2014 sowie die
Kapitalerhéhung im ersten Halbjahr 2014. Es wurden 159.571 neue Aktien zu einem Preis je Aktie von
20,00 EUR ausgegeben. Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit (-2.394 TEUR) fiel negativ aus,
weil die Gesellschaft Liquiditat fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen und in das
Finanzanlagevermdgen sowie in Sachanlagen verwendete. Im Resultat verbuchte die Gesellschaft
2014 einen Finanzmittelzufluss in Héhe von 70.349 TEUR. Die liquiden Mittel stiegen von 15.790
TEUR zum Jahresbeginn auf 86.139 TEUR zum Geschéftsjahresende. Die Gesellschaft fihrt neben
ihren Forderungen an Kreditinstituten in Héhe von 74.261TEUR (Vorjahr 11.662 TEUR) Konten bei
Brokern, die der rechtlichen Einordnung der Broker nach dem KWG als Forderungen an Kunden
ausgewiesen werden muissen. Zum Bilanzstichtag hielt die Gesellschaft ca. 339 TEUR (Vorjahr 653
TEUR) an liquiden Mitteln bei einem Broker.

3. Ertragslage

Die Zinsertrage der Gesellschaft stiegen von 312 TEUR im Jahr 2013 auf 1.995 TEUR im Jahr 2014.
Diese waren wesentlich getrieben durch die Zinsertrdge aus den ausgereichten Darlehen im
Geschéftsbereich Commercial Banking. Daneben stiegen die Zinsaufwendungen aufgrund der
eingeworbenen Kundeneinlagen auf 1.361 TEUR, so dass ein Zinsiiberschuss von 634 TEUR erzielt
wurde.

2014 wurden keine Ertrdge aus der Beteiligung an der Varengold Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermdgen (Vorjahr 12 TEUR) erzielt. Dariber hinaus wurden Zins- und
Dividendenertrage aus Aktien und festverzinslichen Wertpapieren von 27 TEUR (Vorjahr 77 TEUR)
erzielt.

Die Provisionserlése stiegen um das Zweieinhalbfache von 2013 2.102 TEUR auf 5.639 TEUR im
Jahr 2014. Die Provisionsaufwendungen erhdhten sich um das knapp Zehnfache von 68 TEUR auf
662 TEUR. Das Provisionsergebnis stieg demnach von 2.034 TEUR auf 4.978 TEUR. Es war
wesentlich getrieben aus dem Geschéftsbereich Capital Markets.

Der Ertrag des Handelsbestands verzeichnete erneut einen Anstieg. Der Ertrag stieg von 7.938 TEUR
im Jahr 2013 auf 13.995 TEUR im Jahr 2014. Darin enthalten sind 859 TEUR aus der Aufldsung des
Fonds flr allgemeine Bankrisiken. Als Aufwand des Handelsbestands wird zum Geschéftsjahresende
ein Wert in Héhe von 5.325 TEUR (Vorjahr 4.842 TEUR) ausgewiesen. Der Nettoertrag aus dem
Handelsbestand stieg von 3.095 TEUR auf 8.670 TEUR. Bereinigt um die Auflésung des Fonds flr
allgemeine Bankrisiken betrug das Ergebnis aus dem Handelsbestand 7.811 TEUR.

Die sonstigen betrieblichen Ertrédge stiegen von 59 TEUR auf 226 TEUR.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft stiegen um 4.037 TEUR (von 8.741
TEUR auf 12.778 TEUR). Urséachlich dafir waren insbesondere die Steigerung der Beratungs- und
Prifungskosten von 1.103 TEUR auf 2.155 TEUR, der IT-Kosten von 945 TEUR auf 1.358 TEUR
sowie der Personalkosten (von 4.285 TEUR auf 5.385 TEUR). Daneben sind die Ubrigen
Verwaltungsaufwendungen von 378 TEUR auf 1.345 TEUR gestiegen, was wesentlich mit den
Vertriebskosten im Commercial Banking einhergeht.

Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagenwerte und Sachanlagen gingen
von 978 TEUR im Vorjahr auf 762 TEUR zurtck.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen reduzierten sich wesentlich von 487 TEUR (2013) auf
2014 50 TEUR aufgrund des Wegfalls der Vorsorge fir einen Rechtsstreit aus dem Jahr 2013.

In der Position Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen, die sich von 405 TEUR

(2013) auf 249 TEUR im Berichtsjahr verringerte, sind erstmalig Pauschalwertberichtigungen in Héhe
von 35 TEUR enthalten.

-F55-



Varengold Bank AG

Auch die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen reduzierten sich 2014
geringfligig (von 226 TEUR auf 200 TEUR). Sie ergab sich aus einer Wertanpassung eines
Fondsinvestments.

In der Summe betrug das Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit der Varengold Bank AG 530
TEUR (Vorjahr: -5.434 TEUR); der Jahresiberschuss lag bei 209 TEUR (Vorjahr: -3.681 TEUR).

C. NACHTRAGSBERICHT

Mit Beschluss der auBerordentlichen Hauptversammlung der Varengold Bank AG vom 20. Januar
2015 wurde der Vorstand ermdachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des
Aufsichtsrats von 1.771.405,00 EUR gegen Bareinlagen auf bis zu 1.948.368,00 EUR durch Ausgabe
von bis zu 176.963 neuen auf den Inhaber lautende Aktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit
anteiligem Betrag des Grundkapitals von jeweils 1,00 EUR zu erhdéhen. Die neuen Aktien sind ab dem
1. Januar 2016 gewinnberechtigt. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre wird ausgeschlossen.
Der Vorstand wurde ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichisrats die weiteren Einzelheiten der
Kapitalerhéhung und ihrer Durchfiihrung, insbesondere die Auswahl des Zeichners beziehungsweise
der Zeichner und die Bedingungen fiir die Ausgabe der Aktien, festzulegen. Von dieser Ermé&chtigung
hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates Gebrauch gemacht und 176.963 Aktien zu einem
Ausgabekurs von 20,00 EUR je Aktie bei einem internationalen Investor platziert. Die Eintragung der
Kapitalerhéhung erfolgte am 20. April 2015. Mit den neuen Mitteln sollen vorrangig die
Produktportfolios der Geschéftsfelder Capital Markets und Commercial Banking weiter ausgebaut
werden.

Im Februar 2015 hat die Varengold Bank AG die vorhandene Beteiligung an der Varengold
Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen von 49 % auf 100 % erhdht. Die Bank
mochte damit die neue Tochtergesellschaft auf Basis der bereits eng verzahnten Geschéftsbeziehung
auch aus operationeller Sicht naher an sich binden.

Im Dezember 2014 hat die Varengold Bank AG einen Antrag zur Erlaubnis einer Finanzholding-
Gesellschaft bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht im Sinne der Artikel 7 und 8 CRR
gestellt. Die Entscheidung seitens der Aufsichtsbehdrde steht derzeit noch aus.

Uber die geschilderten Vorgéange hinaus trat nach Abschluss des Geschaftsjahres 2014 keine
Entwicklung von besonderer Bedeutung ein.

D. PROGNOSEBERICHT

Insgesamt blicken wir den sich aktuell am Markt entwickelnden Rahmenbedingungen mit verhaltener
Zuversicht fir das Jahr 2015 entgegen und gehen von geringen Wachstumsraten aus, ohne dabei die
regionalen Unterschiede der Finanz- und Kapitalmarkte auBer Acht zu lassen.

Die Entwicklung der Weltwirtschaft wird auch noch in den Jahren 2015 und 2016 einer Vielzahl von
Belastungs- und Unsicherheitsfaktoren ausgesetzt sein. Die globale Konjunktur hat jedoch durchaus
Potenzial, einen weiteren Aufschwung zu verzeichnen. In GroBbritannien und den USA zeigt der
Konjunkturpfeil bereits nach oben und dieses Bild diurfte ohne schwerwiegende Zwischenfalle erhalten
bleiben. In Deutschland erwarten wir ein leichtes Wachstum, welches durch Einfihrung des
Mindestlohns und die ,Rente mit 63" belastet werden kénnte, wenngleich der niedrige Olpreis und die
erfolgte Abwertung des Euros auf den Dividendenmérkten wie ein Konjunkturprogramm wirken.

Das Zusammenwirken von niedrigen Zinsen in Zeiten einer sich langsam starkenden Konjunktur lasst
positive Effekte fir die Finanzmérkte erwarten. Das stagnierende Niedrigzinsniveau macht jedoch eine
rentable Anlage von Kundengeldern schwierig und dirfte mit einem nur schwer vorhersehbaren
Risikobewusstsein der Anleger verbunden sein. Die geopolitischen Risiken erneut aufflammender
Brandherde diirfen dabei nicht aus dem Auge gelassen werden, denn sie kénnen bei Eskalation ein
zeitweise durchaus fragiles Marktgeschehen mit sich ziehen.

Bei der Geldpolitik der Zentralbanken lasst sich das Einschlagen unterschiedlicher Richtungen
erkennen. In den USA und GroBbritannien sind erste Anhebungen der Leitzinsen erneut
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wahrscheinlich. Die EZB und die Bank of Japan hingegen werden vermutlich ihre expansiv
ausgerichtete Geldpolitik, besonders angesichts eines geringen Inflationsdrucks, beibehalten. Die
unterschiedlichen Fahrtrichtungen der Zentralbanken werden auch die Entwicklung der Wechselkurse
wesentlich beeinflussen.

Fir den Bankensektor wird sich die Tendenz der strengeren regulatorischen Anforderungen 2015
fortsetzen. So wird unter anderem der von der EU-Kommission erlassene Rechtsakt zur Spezifikation
der allgemeinen Regelungen der CRR hinsichtlich Liquiditdtsanforderungen ab dem vierten Quartal
2015 verpflichtend. Das bedeutet auch fir die Varengold Bank AG eine weiterhin verstérkte Bindung
von Ressourcen. Um eine fristgerechte Umsetzung der bereits avisierten Erfordernisse zu
gewahrleisten, hat die Gesellschaft bereits im Rahmen von Projektarbeiten begonnen, entsprechende
Prozesse aufzubauen.

E. RISIKEN

Das Erzielen von Ertrdgen im Bankgeschéaft ist in der Regel nicht ohne das Eingehen von Risiken
moglich. Insofern sind der bewusste Umgang, das aktive Management und die laufende Identifikation
und Uberwachung von Risiken Kernelemente der erfolgsorientierten Geschéftssteuerung der
Varengold Bank AG.

Um die mit der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft verbundenen internen und externen Risiken zu
beherrschen, wendet die Bank ein Risikocontrolling- und Risikomanagementsystem an, das den
Bestimmungen der ,Mindestanforderungen an das Risikomanagement” (MaRisk) der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) entspricht.

Unter Risiko wird die negative Abweichung eintretender Ereignisse von den erwarteten Ereignissen
verstanden. Basis des Risikomanagementsystems ist die Einteilung der wesentlichen Risiken in
Adressenausfallrisiko, Liquiditéatsrisiko, Marktpreisrisiko, operationelles Risiko und sonstige Risiken,
welche unter anderem das Reputationsrisiko, strategische Risiken und Risikokonzentrationen
umfassen.

Zur Beherrschung dieser Risiken wird im Rahmen des Risikomanagementsystems eine laufende
Beobachtung und Bewertung der identifizierten Risiken durchgefihrt. Der gesamte Prozess umfasst
folgende aufeinander aufbauende Schritte:

Risikoidentifikation

Risikomessung

Risikosteuerung

Risikocontrolling und Risikoreporting

Der Vorstand legt die Héhe des zuladssigen Gesamtrisikos und dessen Verteilung auf die einzelnen
Risikoarten fest. In diesem Zusammenhang wird permanent Sorge daflir getragen, dass die
verschiedenen Geschéftsaktivititen angemessen mit Eigenkapital unterlegt sind.

Fir die Uberwachung der Einhaltung der Risikostrategie ist bei der Varengold Bank AG das
Risikocontrolling verantwortlich. Die Ergebnisse des Risikocontrollings werden der Geschéftsleitung
transparent berichtet, um eine adaquate Steuerung zu erméglichen.

Kernelemente des Risikomanagement der Varengold Bank AG sind die Risikostrategie, das
Risikotragfahigkeitskonzept, das Limit-System und Uberwachungsprozesse, welche auf die
Geschéftsaktivitaten ausgerichtet sind.

Die Geschéftsstrategie muss die wesentlichen Ziele der Varengold Bank AG fir jede
Geschaftsaktivitat sowie die MaBnahmen zur Erreichung dieser Ziele bestimmen.

Die Risikostrategie schildert die Auswirkungen der Geschéftsstrategie auf die Risikosituation der

Varengold Bank AG und beschreibt den Umgang mit den vorhandenen Risiken und die Fahigkeit, die
Risiken zu tragen.
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Jedes potenzielle zukiinftige Risiko muss von Beginn an vollkommen transparent sein. Nur mit
vollkommener Transparenz kann beurteilt werden, ob ein Risiko eingegangen und genehmigt werden
soll. Diese Entscheidung trifft der Vorstand immer unter Berlicksichtigung der Frage, ob das jeweilige
Risiko angemessene Ertrédge bringen kann und eine Tragfahigkeit fir das Risiko gegeben ist. Wird ein
Risiko eingegangen, geschieht dies innerhalb festgesetzter Risikotoleranzen, die sich primar aus dem
Risikotragfahigkeitspotenzial ableiten und deren Einhaltung laufend Gberprift wird.

Die Varengold Bank AG verfolgt eine Wachstumsstrategie. Teil der Geschéftsstrategie der Varengold
Bank AG ist es, flexibel wettbewerbsfahige Produkte und Dienstleistungen anzubieten und sich
permanent an sich verdndernde Markigegebenheiten anzupassen. Die Varengold Bank AG
erwirtschaftet in diesem schnelllebigen Umfeld dementsprechend volatile Ertrédge. Daher wird die
Risikotragfahigkeitsanalyse vom Risikocontrolling auf monatlicher Basis vorgenommen. Die Methodik
der Analyse wird fortw@hrend auf Plausibilitdt und den neuesten Stand des regulatorischen Umfelds
gepraft.

Bei der Erhebung der Risikotragfahigkeit der Varengold Bank AG wird der Going-Concern-Ansatz
verfolgt. Dieser verfolgt das Ziel, den Fortbestand der Bank auch dann zu gewéhrleisten, wenn
Verluste des gesamten Risikoprofils wahrend des einmonatigen Betrachtungszeitraums eintreten. Ein
solcher Ansatz setzt voraus, dass die Bank die dazu notwendigen Kapitalbestandteile reserviert. Zur
Abdeckung mdglicherweise eintretender Verluste steht dieses Kapital in der Risikotragfahigkeits-
Betrachtung folglich nicht zur Verfigung, sodass es nicht Teil des Risikodeckungspotenzials sein
kann.

Alle MaBnahmen der Risikobegrenzung werden grundsatzlich in einem wirtschaftlich sinnvollen
Verhaltnis durchgefiihrt, welches die GréBe des Instituts, die Kapitalausstattung sowie das besondere
Geschéftsmodell in angemessener Weise berlicksichtigt.

Die Varengold Bank AG nutzt im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit gezielt ihnre Marktchancen und geht
die damit einhergehenden Risiken ausschlieBlich verantwortungsbewusst ein.

F. CHANCEN DER VARENGOLD BANK AG

Die Starkung der Kapitalbasis ist weiterhin ein wesentliches Element der Geschéaftsstrategie fir das
Jahr 2015. Auch die zukinftigen KapitalmaBnahmen zur Stabilisierung des Bank-Fundaments werden
sich wie bereits in der Vergangenheit an institutionelle Investoren richten, welche Opportunitaten in
einer potenziellen Zusammenarbeit erkennen.

Die Bank agiert in einem sehr lebhaften und stets von makroékonomischen Rahmenbedingungen
gepragten Marktgeschehen, in dem sich fortwdhrend neue Médglichkeiten ergeben, so dass die
personliche Starke des Unternehmens in Form von Flexibilitdt zum Tragen kommt. In diesem stetigen
Prozess werden konkrete Marktchancen abgeleitet und potenzielle Vorhaben seitens des Vorstandes
zusammen mit dem operativen Management abgestimmt und im Rahmen zentral gesteuerter
Projektaktivitdten umgesetzt. Die Analyse des operativen Umfelds unter Berlcksichtigung der
bisherigen Herausforderungen und Erfolge erfordert zudem eine Betrachtung der internen Ressourcen
und eine genaue Abwagung der Chancen und Risiken, um langfristige Geschéftsbeziehungen mit
zufriedenen Kunden aufzubauen und dauerhaft einen Mehrwert fir die Bank und deren Aktionére zu
schaffen. Die Kundenzufriedenheit soll dabei verstarkt durch eine gute Produkt- und Servicequalitat
gesichert werden.

Wir wollen den Wachstumskurs weiter fortsetzen und werden dafir auch 2015 entsprechende
Wachstumsinvestitionen zur operativen und IT-seitigen Restrukturierung und Weiterentwicklung
veranlassen. Das Leitbild der Bank soll dabei weiterhin gepragt sein von Innovation und Nachhaltigkeit
bei der Bereitstellung maBgeschneiderter, transparenter und leistungsstarker Ldsungen und
Leistungen auf internationaler Basis. Unabdingbar ist dabei die Starkung der Wettbewerbsféhigkeit
der Bank. Angestrebt wird dies durch die Steigerung der Kundeneinlagen im Geschéftsbereich Capital
Markets Brokerage durch Fokussierung des Vertriebs auf institutionelle Kunden und White-Label-
Partner. Die Varengold Bank zeichnet sich gegeniiber seinen Marktteiinehmern wie klassischen
Broker-Hausern insbesondere durch die Lizenz zum Einlagenkreditinstitut aus. Ein wesentlicher
externer Einflussfaktor ist dabei die grundsatzliche Nachfrage nach Brokerage-Dienstleistungen. Im
Bereich Commercial Banking soll die vorhandene Infrastruktur erweitert werden. Dies betrifft speziell
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den Ausbau des Akkreditiv-Geschéfts, des Lombardkredit-Geschéfts, des internationalen
Zahlungsverkehrs und des Treasurys. Die Sparte Capital Markets wird sich primér auf
Wertpapiergeschéfte und Investitionsvorhaben konzentrieren. Die externen Erfolgsfaktoren sind dabei
im Wesentlichen die Verfugbarkeit von Marktliquiditdt sowie Eigen- und Fremdkapital. Im
Geschéftsfeld Asset Management bleiben  weiterhin  alternative  Investment-Lésungen,
Arbitragestrategien und Strukturierungsauftrage ein Bestandteil des Produktportfolios.

Die strategische Ausrichtung zielt dabei neben dem Wachstumsvorhaben und der
Kundenzufriedenheit auch auf Organisationsstabilitdt ab. Daflr arbeitet die Bank konsequent an der
Verbesserung der vorhandenen Prozesse, um die operationellen Risiken deutlich zu minimieren.
Unter anderem werden dafiir technische Automatisierungen optimiert und die Kapitaldecke der
Gesellschaft weiter gestarkt werden.

Die Auswirkungen samtlicher interner und externer Faktoren auf das Gesamtergebnis 2015 sind
derzeit nicht quantifizierbar und fiihren zu einer Unsicherheit hinsichtlich einer fest definierten
Prognose. Der Vorstand erwartet derzeit gegenliber dem Berichtsjahr eine Ertragssteigerung flr das
laufende Jahr 2015.

Freie und Hansestadt Hamburg, im April 2015

Der Vorstand der Varengold Bank AG

Yasin Sebastian Qureshi Steffen Fix M.H. Dastmaltchi

Dr. Bernhard Fuhrmann Frank Otten
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Segmentberichterstattung

Berichtsperiode Gesamt Capital- Capital [Commercial | Corporate
01.01. - 31.12.2014 Markets- Markets Banking Center
Brokerage

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Zinsertrage 1.995 0 0 1.995 0
Zinsaufwendungen 1.360 0 1.224 136 0
Provisionsertrage 5.639 761 3.688 1.190 0
Provisionsaufwendungen 662 0 15 647 0
Laufende Ertrage aus Aktien 27 0 0 27 0
Wertpapieren und Beteiligungen 0 0 0 0 0
Nettoertrag des Handelsbestands 13.995 11.992 2.003 0 0
Nettoaufwand des Handelsbestands 5.325 5.325 0 0 0
Sonstige betriebliche Ertrage 226 67 36 18 105
Verwaltungsaufwand 12.778 4.231 2.059 1.193 5.295
Abschreibungen 1.177 102 35 27 1.013
Sonstige betriebliche Aufwendungen 50 17 15 15 2
Ergebnis der gewoéhnlichen
Geschiftstatigkeit 530 3.145 2.379 1.211 - 6.205

Die drei Geschaftssparten Capital-Markets-Brokerage, Capital Markets und Commercial Banking
erzielten im Geschéftsjahr 2014 positive Ergebnisse im Gegensatz zu Corporate Center. Durch die
Erweiterung der Segmentierung um Corporate Center ergeben sich Abweichungen zum Vorjahr
wesentlich bei der Zuordnung des Verwaltungsaufwands und der Abschreibungen. Corporate Center
werden alle Aufwendungen zugeordnet, die die Gesamtbank betreffen insbesondere Personalkosten
und Aufwendungen von/durch Vorstande, Vorstandsassistentinnen und Aufsichtsrate. Des Weiteren
werden Corporate Center die folgenden Aufwendungen zugerechnet: Aufwendungen fir
Kapitalmarktpflichten, Abschluss- und Prifungskosten, Rechts- und Beratungskosten der Gesamt-
bank, Beratungskosten VG Holding GmbH, Spenden, Abschreibungen immaterielle und selbst-
geschaffene immaterielle  Vermdgensgegenstédnde, Abschreibungen Finanzanlagen sowie
Zuschreibungen Finanzanlagevermdgen. Ertrdge und Aufwendungen, die nicht direkt den Geschéfts-
bereichen zurechenbar sind, werden durch Verteilungsschllssel verursachungsgerecht verteilt.

Der signifikante Anstieg des Gewinns in der Sparte Capital-Markets-Brokerage gegeniber dem
Geschéftsjahr 2013 hat eine Vielzahl von Ursachen: Zuriickgegangene Provisionsertrage aufgrund
einer geringeren Handelstétigkeit bei gleichzeitig deutlichem Anstieg des Nettoergebnisses des
Handelsbestands; deutlich geringere Verwaltungsaufwendungen durch die Zuordnung der Aufwen-
dungen zum Corporate Center die trotzdem hohen Verwaltungsaufwendungen sind wesentlich durch
Geschaftsausbau (Niederlassung: London und Dubai) und Infrastrukturkosten (insbesondere IT).

Die Ergebnisse der Sparte Commercial Banking entwickelten sich positiv. Die Ertrage resultieren
wesentlich aus Provisionsertrdgen aus dem Zahlungsverkehr- und Kreditgeschaft. DemgegenUber
stehen hohe Provisionsaufwendungen die einmalig bei Abschluss der Geschéafte in dieser Sparte
anfallen.

Die Ertrage im Capital Markets resultieren wesentlich aus Vergitungen fiir die Zuverfligungstellung
von Infrastruktur und Provisionserlésen aus der Varengold Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermdgen. Das Ergebnis in dieser Sparte ist belastet durch deutlich erhéhte
Verwaltungsaufwendungen durch den Geschéftsausbau in London, Dubai und Hong Kong. Die
Erhdhung der Verwaltungsaufwendungen ist wesentlich durch Rechts- und Beratung und
Infrastrukturkosten der IT verursacht.

Das hohe negative Ergebnis des Corporate Centers ist auf hohe Rechts- und Beratungskosten und
Infrastrukturkosten der Gesamtbank sowie hohe Reisekosten fir den Geschaftsausbau in London und
Dubai zuriickzufihren.
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Bestatigungsvermerk

Einwendungen im Sinne des § 322 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 HGE sind gegen den Jahresabschluss zum 31. Dezember
2013 und den Lagebericht nicht zu erheben. Wir erteilen daher dem Jahresabschluss der Varengold Bank AG,
Hamburg, zum 31. Dezember 2013 (Anlage 1) und dem Lagebericht der Gesellschaft zum 31. Dezember
2013 (Anlage 2) folgenden uneingeschrinkten Bestatigungsvermerk:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der Varengold Bank AG, Hamburg, fir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2013 geprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss
und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefithrten
Prifung eine Beurteilung Gber den lahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfilhrung und Gber den
Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere lahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der wom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgesteliten deutschen Grunds3tze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzuflhren, dass Unrichtigkeiten und VerstdBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsméaBiger
Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse (ber die Geschéftstitigkeit und Gber
das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Ober mégliche Fehler
berlicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des internen rechnungslegungsbezogenen
Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfilhrung, Jahresabschluss und Lagebericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsdtze und der wesentlichen Einschtzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nachunserer Beurteilung aufgrund derbeider Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger Buchfihrung
ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend
dar.

Ohne die Beurteilung einzuschrinken, weisen wir auf die Ausfiihrungen im Lagebericht zur Verm&genslage
der Varengold Bank AG hin.
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Hamburg, 24. April 2015

MPP MNiethammer, Posewang & Partner GmbH

Wirtschaftsprifungsgeselischafi
Steuerberatungsgesellschafl

Wirtschaits- /
prifungs- ﬂ ﬁ | /
gesellschaft e

Sven Ole Ra Stephan Buche
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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15.3.

Jahresabschluss der Varengold Bank AG nach HGB fiir das Geschaftsjahr

2013 (geprift)

Bilanz zum 31. Dezember 2013

AKTIVA Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 892,57 2,0
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 4.127.276,18 0,0
- darunter: 4.128.168,75 2,0
bei der deutschen Bundesbank: 4.127,3 T€
(im Vorjahr: 0,0 TE)
2. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 11.551.476,97 4.278,0
b) andere Forderungen 110.450,00 110,5
11.661.926,97 4.388,5
8. Forderungen an Kunden 6.910.947,77 2.071,1.
- darunter:
an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhaltnis besteht: 848,3 T€ (im Vorjahr:
854,4 T€)
4. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Anleihen und Schuldverschreibungen 19.188.474,91 0,0
aa) von offentlichen Emittenten
darunter:
beleihbar bei der deutschen Bundesbank 19,0
Mio. €
(im Vorjahr: 0,0 T€)
5. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.150.250,58 479,8
6a. Handelsbestand 4.434.68168 2.502,4
Beteiligungen 286.220,94 2214
Treuhandvermdgen 7737701 178172
Immaterielle Anlagewerte
a) Aufwendungen fir die Ingangsetzung
des Geschéftsbetriebs 0,00 193,6
b) selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte 241.153,50 426,7
c) entgeltlich erworbene Konzessionen 680.164,50 826,2
921.318,00 1.446,5
10. Sachanlagen 419.677,50
11.  Sonstige Vermdgensgegenstande 552.502,19
12.  Rechnungsabgrenzungsposten 764.363,81
13.  Aktive latente Steuern 2.615.689,90

Summe Aktiva
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PASSIVA

Verbindlichkeiten gegenlber
Kreditinstituten

a)  taglich fallig
b) mit vereinbarter Laufzeit oder

Kindigungsfrist
Verbindlichkeiten gegenliber Kunden

a)  andere Verbindlichkeiten
aa) taglich fallig

Verbriefte Verbindlichkeiten

a) begebene Schuldverschreibungen
Handelsbestand
Treuhandverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten
Rechnungsabgrenzungsposten
Ruickstellungen

a)  Steuerruckstellungen
b)  andere Ruckstellungen
Fonds fir allgemeine Bankrisiken
- darunter:

ZufGhrungen nach § 340 e Abs. 4
HGB
343,9 T€ (im Vorjahr: 221,9 T€)

Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital

b) Kapitalricklage
c) Gewinnriicklagen
d) Bilanzverlust

Summe Passiva

Andere Verpflichtungen

a)

unwiderrufliche Kreditzusagen
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Geschaftsjahr Vorjahr
Vorjahr
EUR EUR TEUR
1,16 0,0
17.600.000,00 0,0
17.600.001,16 | 0.0
22.592.871,10 1.164,2
0,00
1.544.042,25
77.377,01
701.669,16
41.920,44
72.160,61 0,0
945.066,20 578,3
850.448.88 5155
1.611.834,00 1.465,4
12.523.019,80 9.170,5
18.400,00 18,4
-5.476.210,60 -1.795,5
8.677.043,20 8.858,8
53.111.600,01 30.391,6
0,00 175,0



Varengold Bank AG

Gewinn- und Verlustrechnung
fir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2013

10.

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR TEUR
Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéften 261.343.32 176.5
b) festverzinslichen Wertpapieren
Schuldbuchforderungen 50.321.50 0.0
311.664,82 o 1785
Zinsaufwendungen -187.158.89 80.2
12450593 96,3
Laufende Ertrage aus
a)  Aktien und anderen nicht festver-
zinslichen Wertpapieren 77 206.04 155
b) Beteiligungen 12.473.13 34,4
89.679.17 ... 499
Provisionsertrage 2102.425.47 3.449 6
Provisionsaufwendungen -68.008.16 771
2.034.41731 33725
Nettoertrag oder Nettoaufwand des
Handelsbestands
a) Ertrag des Handelsbestands 7.937.651.26 7.016.9
b)  Aufwand des Handelsbestands 4.842213.14 5.020.1
darunter Zuflihrungen nach § 340 e
Abs. 4 HGB: 354,3 T€ (Vorjahr: 221,9 T€)
3.095.43812 1.996,8
Sonstige betriebliche Ertrage 58.703.01 310
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lo6hne und Gehélter -3.836.985.23 -3.137.2
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
far Altersversorgung und fir Unter-
stitzung -448.416,95 4518
darunter fiir Altersversorgung:
3,5 T€ (Vorjahr: 3,4 T€)
-4.285.402,18 -3.589,0
b)  andere Verwaltungsaufwendungen -4.455.392 60 -2.948.9
-8.740.794,78 -6.537,9
Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf immaterielle Anlagewerte und
Sachanlagen 97820581 . 91,9,
Sonstige betriebliche Aufwendungen -487.111.19 232
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.
18.

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufuhrungen zu Rickstellungen im

Kreditgeschaft -405.077,55 . -185,7.

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

Beteiligungen, Anteile an verbundenen

Unternehmen und wie Anlagevermdgen

behandelte Wertpapiere -225.963,70 . 34,6

Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit -5.434.409.49 -2.146.8

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 1.757.102,45 608,1

Sonstige Steuern -3.351,00 27
1.753.751,45 605,4

Jahresfehlbetrag -3.680.658,04 -1.541,4

Verlustvortrag -1.795.552,56 -254,1

Bilanzverlust -5.476.210,60 -1.795,5
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Anhang
fur die Zeit vom 1. Januar 2013 bis zum 31. Dezember 2013

1. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss ist nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB), des Aktiengesetzes
(AktG) sowie nach der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (RechKredV)
aufgestellt.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden blieben gegenliiber dem Vorjahr unveréndert.

Zur besseren Ubersicht wurde von der Angabe nicht belegter Posten in der Bilanz und der Gewinn-
und Verlustrechnung geméaB § 265 Abs. 8 HGB abgesehen.

Im Jahr 2009 wurden gemaB Art. 66 Abs. 5 EGHGB i.V.m. § 269 HGB a.F. Aufwendungen fir die
Ingangsetzung der Handelsinfrastruktur (TEUR 330) sowie Aufwendungen flir die Ingangsetzung des
Dubai-Offices (TEUR 373) aktiviert. Die nach §269 HGB a.F. einem Ausschittungsverbot
unterliegenden Bilanzierungshilfen werden gemaB § 282 HGB seit dem Jahr 2010 Uber vier Jahre
abgeschrieben. Im Berichtsjahr wurde diese vollstandig abgeschrieben.

Das Wahlrecht geméaB § 248 Abs. 2 HGB wurde in Anspruch genommen und in den Jahren 2010 bis
2012 Entwicklungskosten fiir selbst geschaffene immaterielle Vermégensgegenstande aktiviert. Im
Geschaftsjahr 2013 erfolgten keine weiteren Aktivierungen. Die Abschreibungen fir sémtliche selbst
geschaffene immaterielle Vermdgensgegenstdande (TEUR 189) sind unter ,Abschreibungen und
Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagenwerte und Sachanlagen* ausgewiesen. Die selbst
geschaffenen immateriellen Vermégensgegenstande werden jeweils Uber vier Jahre abgeschrieben.
Die Aktivierung dieser Bilanzierungshilfen unterliegt ebenfalls der Ausschittungssperre.

Die Ausschiittungssperre geman § 268 Abs. 8 HGB gliedert sich wie folgt auf:

Buchwert passive latente Sperrbetrag
Steuern
TEUR TEUR TEUR
Selbst geschaffene immaterielle
Vermdgensgegenstande 241 8 163
Aktive latente Steuern 2.656
Summe 2.819

Passive latente Steuern ergeben sich aus der Aktivierung selbst geschaffener immaterieller
Vermoégensgegenstdnde. Dem stehen aktive latente Steuern in HO6he von TEUR 2.693 aus
steuerlichen Verlustvortragen und vorgenommenen Teilwertabschreibungen bei nicht dauerhafter
Wertminderung gegenlber. Die aktivierten latenten Steuern unterliegen der Ausschittungssperre. Der
Vorstand geht von der vollstindigen Nutzung des steuerlichen Verlustvortrages in Hbéhe von
TEUR 8.247 zur Kérperschaftsteuer und TEUR 8.424 zur Gewerbesteuer in den nachsten funf Jahren
aus. Fir die Berechnung der latenten Steuern wurde ein Steuersatz von 32,275 % zu Grunde gelegt.

Der Kassenbestand und das Guthaben bei Zentralnotenbanken sind zu Nennwerten bilanziert.
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden werden grundsétzlich zum Nennwert angesetzt. Soweit

erforderlich, wird mdglichen Adressenausfallrisiken durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen
Rechnung getragen. Uneinbringliche Forderungen werden ausgebucht.
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Die Schuldverschreibungen und die anderen festverzinslichen Wertpapiere sowie die Aktien und die
anderen nicht festverzinslichen Wertpapiere sind entsprechend den fir das Anlagevermdbgen
geltenden Regeln zu Anschaffungskosten abziiglich vorgenommener Wertminderungen auf den
niedrigeren beizulegenden Zeitwert bewertet.

Nach § 340e Absatz 3 Satz 1 HGB werden Finanzinstrumente des Handelsbestands zum
beizulegenden Zeitwert abzlglich eines Risikoabschlags bewertet. In dieser Position (aktivisch und
passivisch) werden alle zum Stichtag offenen Handelspositionen aus dem FX- und CFD-Geschéft zu
Marktwerten bewertet und erfasst.

Der beizulegende Zeitwert entspricht gemaB § 255 Absatz 4 Satz 1 HGB dem Markipreis des
Finanzinstruments, da fir alle FX- und CFD-Positionen der Varengold Bank AG ein aktiver Markt
besteht.

Der Risikoabschlag wird nach der Value at Risk Methode mit einem Konfidenzniveau von 99%, einer
Haltedauer von einem Tag und einem Beobachtungszeitraum von 260 Tagen mit einer historischen
Simulation ermittelt. Die Berechnung des Value at Risk ist identisch mit der flr interne Zwecke der
Risikolberwachung gemé&B MaRisk eingesetzten Methode. Per 31. Dezember 2013 wurde der
Risikoabschlag von TEUR 172 (31. Dezember 2012) auf TEUR 47 (31. Dezember 2013) angepasst
und in Héhe von TEUR 125 ein Ertrag im Handelsergebnis nach § 340c Absatz 1 HGB erfasst.

Die Beteiligungen sind entsprechend den fiir das Anlagevermégen geltenden Regeln zu
Anschaffungskosten abzlglich vorgenommener Wertminderungen auf den niedrigeren beizulegenden
Zeitwert bewertet.

Die Bewertung der aus Kundengeldern resultierenden Treuhandverbindlichkeiten erfolgt zum
Rickzahlungsbetrag, der dem Nennwert der insbesondere bei Brokern sowie Kreditinstituten als
Sicherheitsleistungen gehaltenen Vermdgensgegenstédnde entspricht. Die Kundengelder werden in
einer gesonderten Buchflhrung erfasst.

Entgeltlich erworbene Software wird unter den immateriellen Anlagewerten ausgewiesen und wie die
Sachanlagen zu fortgefuhrten  Anschaffungskosten unter Berlcksichtigung planmaBiger
Abschreibungen bewertet. Dabei werden stets die steuerlichen AfA-Satze (Absetzung fiir Abnutzung)
zugrunde gelegt.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande werden mit dem Nennbetrag angesetzt.
Des Weiteren werden vorausbezahlte Lizenzgebiihren, Seminare, Mieten und Beitrdge ausgewiesen.
Verbindlichkeiten werden mit inrem Erflllungsbetrag passiviert.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten (im Wesentlichen vorauserhaltene Zinsen) werden geman
§ 250 Abs. 2 HGB gebildet.

Rickstellungen werden in Héhe der voraussichtlichen Inanspruchnahme nach verninftiger
kaufmannischer Beurteilung angesetzt. Sdmtliche Rickstellungen haben eine Laufzeit von weniger als
einem Jabhr.

Nach § 340e Absatz 4 Satz 1 HGB sind in der Bilanz dem Sonderposten "Fonds flr allgemeine
Bankrisiken" nach § 340g HGB in jedem Geschéftsjahr ein Betrag, der mindestens 10 vom Hundert
der Nettoertrage des Handelsbestands entspricht, zuzufihren und dort gesondert auszuweisen. Nach
§ 340e Absatz 4 Satz 2 Nr. 2 HGB erfolgt die Zuflhrung zum Sonderposten solange bis der
Sonderposten eine Héhe von 50 vom Hundert des Durchschnitts der letzten flnf jahrlichen
Nettoertrage des Handelsbestandes (einschlieBlich eines Nettoertrags des Handelsbestands des
Berichtsjahres) nach Risikoabschlag erreicht. Die Zufiihrung zum Sonderposten erfolgt zum
Bilanzstichtag am Ende des Geschaftsjahres.

Aufwendungen und Ertrdge werden periodengerecht abgegrenzt.

Die Betrage sind in TEUR angegeben.

-F 68-



Varengold Bank AG

Bei dem aktiven Rechnungsabgrenzungsposten gemaB § 250 Abs. 1 HGB handelt es sich im
Wesentlichen um ein abgegrenztes Agio aufgrund des Kaufs von Schuldverschreibungen zu einem
Kurswert der Uber dem Nennwert liegt (734 T€).

3. Wéahrungsumrechnung

Die unter ,Provisionsertrage” sowie ,Nettoertrag des Handelsbestands® und ,Nettoaufwand des
Handelsbestands” aufgefihrten Betrage fallen zu einem nicht unwesentlichen Teil in den
auslandischen Wahrungen US-Dollar (USD), Schweizer Franken (SFR), Britische Pfund (GBP),
Japanische Yen (JPY), Arabische Dirham (AED) und Kanadische Dollar (CAD) an. Unterjahrig gehen
zahlungsméaBig abgewickelte Ertrdge mit den jeweiligen Tageskursen in die Gewinn- und
Verlustrechnung ein. Daraus resultierende Fremdwahrungsguthaben werden gemaB § 256a HGB zum
Stichtag mit den folgenden Stichtagskursen in Euro umgerechnet:

1 EUR = USD 1,3768
1 EUR = SFR 1,2269
1 EUR = GBP 0,8328
1EUR = JPY 144,50
1EUR = AED 5,0563
1EUR = CAD 1,4636

Verluste oder Gewinne aus der Wahrungsumrechnung werden geméaB § 340h HGB in der Gewinn-
und Verlustrechnung bertcksichtigt und im Zinsergebnis ausgewiesen.

Zum 31. Dezember 2013 lauten die folgenden Bilanzposten auf Fremdwé&hrungen:

Bilanzposten 31.12.2013 31.12.2012
TEUR TEUR
Forderungen an Kreditinstitute 4.696 231
Forderungen an Kunden 2.475 0
Aktien und andere nicht festverzinsliche 145 1562
Wertpapiere
Treuhandvermdgen 28 6.355
Sonstige Vermdgensgegenstidnde 92 5
Rechnungsabgrenzungsposten (aktiv) 30 24
Treuhandverbindlichkeiten 28 6.355
Sonstige Verbindlichkeiten 78 203
Rechnungsabgrenzungsposten (passiv) 42 0
Ruckstellungen 181 0

Wertédnderungen des zum Stichtagskurs umgerechneten Treuhandvermdgens gehen zu Gunsten bzw.
zu Lasten der Treugeber.
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4. Erlauterungen zur Bilanz
4.1 Posteniibergreifende Angaben

4.1.1 Beziehungen zu Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht und zu
Aktionaren

31.12.2013 31.12.2012

TEUR TEUR

Forderungen an Kunden 6.911 2.071
davon gegeniiber Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht 848 854

davon gegeniiber Aktionaren 834 826

Bei den davon-Positionen handelt sich um  Forderungen gegen die Varengold
Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen (TEUR 14) und gegen die Hanseatic
Brokerhouse Securities AG (TEUR 834).

Sonstige Verbindlichkeiten 702 898
davon gegeniiber Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht 108 126
davon gegentiber Aktiondren 0 126

Bei den davon-Positionen handelt es sich um Verbindlichkeiten gegeniiber der Hanseatic
Brokerhouse Financial Service GmbH, eine 100% Tochtergesellschaft der Hanseatic Brokerhouse
Securities AG.

4.1.2 Restlaufzeitengliederung

31.12.2013 31.12.2012

TEUR TEUR

Forderungen an Kreditinstitute 11.662 4.388
bis drei Monate 11.662 4.388
Forderungen an Kunden 6.911 2.071
bis drei Monate 1.174 513
mehr als drei Monate bis ein Jahr 5.388 192
mehr als ein Jahr bis flinf Jahre 287 1.226
mehr als finf Jahre 62 140
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 17.600 0
bis drei Monate 17.600 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 22.593 1.164
bis drei Monate 22.593 1.164

Bis auf Forderungen an Kunden aus dem Kreditgeschéft in Hohe von 3,3 Mio. USD (Laufzeit mehr als
drei Monate bis zu einem Jahr) sind alle Forderungen an Kunden, die auf auslandische Wé&hrung
lauten, taglich fallig.
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4.2 Postenindividuelle Angaben
4.2.1 Forderungen und Verbindlichkeiten an Kunden
Die Forderungen an Kunden bestehen zu groBen Teilen aus Provisionen sowie aus

Darlehensforderungen. Die Verbindlichkeiten sind die entsprechenden Einlagen der Kunden bei der
Varengold Bank AG.

4.2.2 Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Anschaffungskosten Nominalwert Zinsforderungen Agio
€ € € €
Staatsanleihen verschiedener
Lander
Belgien 559.732,00 500.000,00 9.863,01 59.732,00
Spanien 8.384.840,00 8.000.000,00 67.912,32  384.840,00
Italien 7.277.830,00 7.000.000,00 24.454,73  277.830,00
Slowenien 2.516.342,00 2.500.000,00 57.991,43 16.342,00
sonstige Schuldverschreibungen 995.022,00 1.000.000,00 28.253,42 -4.978,00
19.733.766,00  19.000.000,00 188.474,91 733.766,00

Der Kauf von europaischen Staatsanleihen erfolgte im Rahmen von Offenmarkigeschéaften
(Refinanzierungsgeschafte) bei der EZB.

Zum Stichtag bestehen stille Reserven in Hohe von TEUR 289,5.

4.2.3 Beteiligungen

Die Varengold Bank AG halt folgenden nicht bérsennotierten Anteilsbesitz:

Gesellschaft Beteili- Buch- Eigenkapital Ergebnis
gungs- wert 31.12.2013 2013
quote
% TEUR TEUR TEUR
Hanseatic Brokerhouse Securities AG, 100,00 59 253" -869"
Hamburg
Varengold Investmentaktiengesellschaft 48,99 157 2.624 " 2177
mit Teilgesellschaftsvermdgen, Hamburg
Lava Trading Ltd., Valletta, Malta 49,79 11 10 -10
Belagio Ltd., RAK Free Trade Zone 49,00 60 4 -56

K vorlaufiges Eigenkapital zum 31. Dezember 2013

") vorlaufiger Bilanzverlust zum 31. Dezember 2013

") Gesellschaftsvermogen zum 30. November 2013 (abweichendes Wirtschaftsjahr)
") Ergebnis zum 30. November 2013 (abweichendes Wirtschaftsjahr)

Die Varengold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen hat ausschlieBlich fur das
Teilgesellschaftsvermdgen Varengold Enhanced Fund Unternehmensaktien ausgegeben. Das Kapital
dieses Teilgesellschaftsvermdgens betrdagt zum 30.11.2013 TEUR 320. Gegenlber diesem
Teilgesellschaftsvermégen kann die Varengold Bank AG Anspriiche geltend machen.

Die Hanseatic Brokerhouse Securities AG hélt zum Bilanzstichtag eine Beteiligung an der Varengold
Bank AG in H6he von 3,90 %.
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4.2.4 Brutto-Anlagespiegel

Anschaffungskosten Abschreibungen Restbuchwerte
Abgange /
01.01.2013 Umglieder 31.12.2013 31.12.2012
Zugénge ungen kumuliert Zugange  Abgange TEUR TEUR
2013 2013 2013 2013
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche 0 19.188 0 0 0 0 19.188 0
Wertpapiere
Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 502 1.004 259 97 75 0 1150 480
Beteiligungen 367 216 0 297 151 0 286 221
Immaterielle Anlagewerte 4.803 314 836 3.360 825 822 921 1.447

Aufwendungen fir die Ingang- 1.642 0 -3 1.639 190 0 0 194

setzung und Erweiterung des

Geschéftsbetriebs

Selbst geschaffene 756 0 3 518 189 0 241 427

gewerbliche Schutzrechte und

ahnliche Rechte und Werte

Entgeltlich erworbene 2.405 314 836 1.203 446 822 680 826

Konzessionen, gewerbliche

Schutzrechte und &hnliche

Rechte und Werte sowie

Lizenzen an solchen Rechten

und Werten
Sachanlagen 1.308 35 5 918 153 4 420 539
Summe 6.980 20.757 1.100 4.672 1.204 826 21.965 2.687

Die immateriellen Anlagewerte bestehen im Wesentlichen aus entgeltlich erworbener Software sowie
Konzessionen und gewerblichen Schutzrechten. Die Sachanlagen entfallen auf Betriebs- und
Geschaftsausstattung (einschlieBlich Mietereinbauten).

Die Zugénge im Geschaftsjahr 2013 betreffen im Wesentlichen Investitionen in festverzinsliche
Wertpapiere und in neue Beteiligungen.

Im Vergleich zum Vorjahr stiegen die Abschreibungen auf Beteiligungen von TEUR 12 auf TEUR 151

und die Abschreibungen auf Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapiere von TEUR 22 auf
TEUR 75.
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4.2.5 Handelsbestand

Der Handelsbestand setzt sich ausschlieBlich aus derivativen Finanzinstrumenten zusammen.

Aktiva 31.12.2013 31.12.2012

TEUR TEUR
Handelsbestand Aktiva FX 1.839 1.039
Handelsbestand Aktiva CFD 2.643 1.635
Risikoabschlag -47 -172
Summe 4.435 2.502
Passiva 31.12.2013 31.12.2012

TEUR TEUR
Handelsbestand Passiva FX 113 88
Handelsbestand Passiva CFD 1.431 423
Summe 1.544 511

Nach § 340e Absatz 3 Satz 1 HGB werden Finanzinstrumente des Handelsbestands zum
beizulegenden Zeitwert abziiglich eines Risikoabschlags bewertet. In dieser Position (aktivisch und
passivisch) werden alle zum Stichtag offenen Handelspositionen aus dem FX- und CFD-Geschéft zu
Marktwerten bewertet und erfasst.

Der beizulegende Zeitwert entspricht gemaB § 255 Absatz 4 Satz 1 HGB dem Markipreis des
Finanzinstruments, da fir alle FX- und CFD-Positionen der Varengold Bank AG ein aktiver Markt
besteht.

4.2.6 Treuhandvermégen und -verbindlichkeiten

Das Treuhandvermdégen und die Treuhandverbindlichkeiten beinhalten die im Rahmen der
Kommissionsvereinbarungen gehaltenen Kundengelder.

Die treuhanderisch verwalteten Kundengelder werden in Abhangigkeit der jeweils eingegangenen
Geschafte in Euro und in US-Dollar gehalten.

Die starke Reduzierung des Treuhandvermdgens und der Treuhandverbindlichkeiten erfolgte auf
Grund der Erteilung der Lizenz zum Einlagenkreditinstitut im Juni 2013 und dem damit verbundenen
Ausweis der Kundengelder in der korrespondierenden Position Verbindlichkeiten gegentber Kunden.

Das Treuhandvermdgen gliedert sich in folgende Aktivposten:

31.12.2013 31.12.2012
TEUR TEUR
Forderungen an Kreditinstitute 77 17.817

Die Treuhandverbindlichkeiten gliedern sich in folgende Passivposten:

31.12.2013 31.12.2012
TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 77 17.817
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Das Treuhandvermdgen und die Treuhandverbindlichkeiten entfallen ausschlieBlich auf das Segment
Capital-Markets-Brokerage.

4.2.7 Sonstige Vermbdgensgegenstande

Der Posten beinhaltet Forderungen an Nachweisvermittler (TEUR 208), Forderungen an Kunden aus
Bonusprogrammen (TEUR 182), Forderungen aus Zinsen aus den festverzinslichen Wertpapieren
(TEUR 91), Forderungen aus gezahlten Kautionen (TEUR 31) sowie Forderungen aus dem internen

Geldtransfer (TEUR 30) und eine Forderung aus einer Einzahlung auf ein Testkonto bei Interactive
Brokers (TEUR 10).

4.2.8 Aktive latente Steuern

Aktive latente Steuern wurden auf folgende Posten zum 31. Dezember 2013 gebildet:

aktive passive
Handelsbilanz Steuerbilanz Differenz Steuersatz  latente Steuern  latente Steuern
€ € € % € €
Verlustvortrag
- Kdrperschaftsteuer 0,00 8.246.792,22 -8.246.792,22 15,825 1.305.054,87
- Gewerbesteuer 0,00 8.423.837,22 -8.423.837,22 16,450 1.385.721,22
selbst geschaffene
immaterielle Anlagewerte 241.153,50 0,00 241.153,50 32,275 77.832,29
Aktien / Wertpapiere 1.150.250,58 1.158.759,01 -8.508,43 32,275 2.746,10
2.693.522,19 77.832,29

Saldo aktive/passive latente Steuern 2.615.689,90

Der Steuersatz von 32,275 % setzt sich aus Ko&rperschaftsteuer (15,0 %), Solidaritatszuschlag
(0,825 %) und Gewerbesteuer (16,45 %) zusammen.

Der Aktivierung der latenten Steueranspriiche liegt eine Business-Planung unter Berilcksichtigung
einer substanziellen Kapitalerhéhung zugrunde, nach der die steuerliche Verlustverrechnung
innerhalb des Prognosezeitraumes 2014 bis 2018 erwartet wird.

4.2.9 Sonstige Verbindlichkeiten

In dieser Position sind im Wesentlichen ausstehende Provisionszahlungen an Kooperationspartner fiir
die Erbringung von Dienstleistungen in Héhe von TEUR 234 (31.12.2012: TEUR 331) enthalten. Die
sonstigen Verbindlichkeiten haben alle eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

31.12.2013 31.12.2012

TEUR TEUR

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 389 729
Verbindlichkeiten aus Bonusprogrammen 182 0
Interne Geldtransfer 66 0
Sonstige Verbindlichkeiten 3 4
Verbindlichkeiten aus Lohn und Gehalt 1 101
Verbindlichkeiten Lohnsteuer 58 64
Verbindlichkeiten soziale Sicherheit 1 0
Verbindlichkeiten Umsatzsteuer laufendes Jahr 2 0
Summe 702 898
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4.2.10 Andere Riickstellungen

Dieser Posten gliedert sich wie folgt:

31.12.2013 31.12.2012
TEUR TEUR
Personalkosten 123 0
Entschéc'jigungseinrichtung der 0 198
Wertpapierhandelsunternehmen (EdW)
Urlaubsrickstellung 43 43
Ausstehende Rechnungen fir EDV-Leistungen 28 0
Abschlusserstellungs- und Prifungskosten 44 35
Hauptversammlung 35 40
Archivierungskosten 5 5
Berufsgenossenschaft 10 10
Ruickstellung far die BaFin 37 37
DATEV-Kosten 0 1
Prime Brokerage Fees 43 33
Rechts- und Beratungskosten 449 120
Kulanzzahlungen 20 56
Provisionen 63 0
Marketing 22 0
Mieten 23 0
Summe 945 578

4.2.11 Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Nach § 340e Absatz 4 Satz 1 HGB sind in der Bilanz dem Sonderposten "Fonds flr allgemeine
Bankrisiken" nach § 340g HGB in jedem Geschéftsjahr ein Betrag, der mindestens 10 vom Hundert
der Nettoertrdge des Handelsbestands entspricht, zuzuflihren und dort gesondert auszuweisen. Nach
§ 340e Absatz 4 Satz 2 Nr. 2 HGB erfolgt die Zuflhrung zum Sonderposten solange bis der
Sonderposten eine Hdéhe von 50 vom Hundert des Durchschnitts der letzten flnf jéhrlichen
Nettoertrage des Handelsbestandes (einschlieBlich eines Nettoertrags des Handelsbestands des
Berichtsjahres) nach Risikoabschlag erreicht.

4.2.12 Eigenkapital

Das voll eingezahlte Grundkapital (TEUR 1.612) ist eingeteilt in 1.611.834 auf den Namen lautende
nennwertlose Stlickaktien. Die Kapitalricklage (TEUR 12.523) stammt hauptsachlich (TEUR 5.371)
aus der im ersten Halbjahr 2012 erfolgten Kapitalerhéhung sowie aus der Kapitalerhbhung im zweiten
Halbjahr 2013 (TEUR 3.352). In 2012 wurden 133.100 neue Aktien mit einem Agio von EUR 40,35 je
Aktie ausgegeben, in 2013 erfolgte die Ausgabe von 146.397 neuen Aktien mit einem Agio von
EUR 23,90 je Aktie. In dem Bilanzverlust (TEUR 5.476) ist der Verlustvortrag (TEUR 1.796) enthalten.

GemaB Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 8. August 2012 wurde der Vorstand
erméachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 7. August 2017 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats einmalig oder mehrfach um bis zu insgesamt EUR 732.718,00 durch Ausgabe von bis zu
insgesamt 732.718 neuen auf den Inhaber lautende Aktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit
anteiligem Betrag des Grundkapitals von jeweils EUR 1,00 gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhéhen
(genehmigtes Kapital). Aus diesem genehmigten Kapital erfolgte im zweiten Halbjahr 2013 die
Ausgabe von 146.397 auf den Inhaber lautende Stiickaktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Altaktionare.
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GemaB Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 8. August 2012 wurde der Vorstand
ermachtigt, bis zum 7. August 2017 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals auf
den Inhaber und/oder den Namen lautende Wandelschuldverschreibungen,
Optionsschuldverschreibungen, Wandelgenussrechte, Optionsgenussrechte, Genussrechte und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (nachstehend ,Instrumente” genannt) im Gesamtnennbetrag von bis
zu EUR 5.000.000,00 mit einer Laufzeit von langstens 15 Jahren zu begeben und den Inhabern bzw.
Glaubigern von Finanzinstrumenten Wandlungs- bzw. Optionsrechte auf neue auf den Inhaber
lautende Stlckaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu
insgesamt EUR 586.174,00 nach naherer MaBgabe der Instrumente zu gewdhren. Die Ausgabe der
Instrumente kann gegen Bar- und/oder Sachleistungen erfolgen. Zur Bedienung der Instrumente
wurde das Grundkapital mit Beschluss der Hauptversammlung vom 8. August 2012 um bis zu EUR
586.174,00 durch Ausgabe von bis zu 586.174 auf den Inhaber lautende Aktien ohne Nennbetrag
(Stuckaktien) zum Zwecke der Gewahrung von Aktienbezugsrechten bedingt erhdht (Bedingtes
Kapital 2012 I).

GemaB Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 8. August 2012 besteht in § 4 Absatz 8 der
Satzung der Gesellschaft ein weiteres Bedingtes Kapital. Das Grundkapital ist um bis zu EUR
140.000,00 durch Ausgabe von bis zu 140.000 auf den Inhaber lautenden Aktien ohne Nennbetrag
(Stuckaktien) bedingt erhdht (,Bedingtes Kapital 2012 1I*). Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur
insoweit durchgefihrt, wie Inhaber von Aktienoptionen, die aufgrund des Erméachtigungsbeschlusses
der Hauptversammlung vom 8. August 2012 im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2012 in der
Zeit bis zum 8. August 2017 (einschlieBlich) von der Gesellschaft ausgegeben werden, von ihrem
Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft nicht in Erfillung der
Bezugsrechte eigene Aktien oder einen Barausgleich gewahrt. Die neuen Aktien nehmen von dem
Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie durch Auslibung des Bezugsrechts entstehen, am Gewinn
teil.

5. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

5.1 Zinsergebnis

Im Zinsergebnis sind Wechselkursverluste in Héhe von TEUR 40 (im Vorjahr: Wechselkursverluste
TEUR 37) enthalten.

Die Zinsertrage bestehen im Wesentlichen aus Ertragen aus Kursdifferenzen sowie Zinsertragen aus
gewahrten Darlehen und aus festverzinslichen Wertpapieren. In den Zinsaufwendungen sind fast
ausschlieBlich Verluste aus Kursdifferenzen enthalten.

5.2 Laufende Ertrage aus Aktien und anderen festverzinslichen Wertpapieren sowie aus
Beteiligungen

In den Ertragen aus Aktien und anderen festverzinslichen Wertpapieren sind Ertrdge aus Aktien und
Fonds sowie aus Beteiligungen enthalten.

5.3 Provisionsertrage/-aufwendungen

In den Provisionsertragen sind Geblhren aus dem Bereich Capital-Markets-Brokerage und dem
Kreditgeschaft sowie Ertrdge aus dem Bereich Asset Management enthalten. Bei den
Provisionsaufwendungen handelt es sich im Wesentlichen um Verwaltungsgebiihren aus dem Bereich
Asset Management.

31.12.2013 31.12.2012

TEUR TEUR

Provisionsertrage 2.102 3.450
Provisionsaufwendungen -68 =77
Provisionsiiberschuss 2.034 3.373
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5.4 Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands

Nach § 340c Absatz 1 Satz 1 HGB flieBen folgende Aufwendungen und Ertrdge in das Nettoergebnis
des Handelsbestands ein: Bewertungsverluste und Bewertungsgewinne der Handelspositionen;
Provisionsaufwendungen und Provisionsertrdge, die im Zusammenhang mit den Handelspositionen
stehen (z.B. Aufwendungen flr Vertriebspartner); Risikoabschlag; Zufiihrung zu Sonderposten ,,Fonds
fur allgemeine Bankrisiken®.

31.12.2013 31.12.2012

TEUR TEUR

Nettoertrag des Handelsbestands 7.938 7.017
Nettoaufwand des Handelsbestands -4.842 -5.020
Nettoergebnis des Handelsbestands 3.096 1.997

5.5 Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge wurden im Wesentlichen aus Dienstleistungen gegeniiber Dritten
sowie aus der Aufldsung von Riickstellungen erzielt.

5.6 Personalaufwendungen

31.12.2013 31.12.2012

TEUR TEUR

Léhne und Gehalter 3.837 3.137
Soziale Abgaben 445 449
Aufwendungen fir Altersversorgung und Unterstitzung 3 3
Summe 4.285 3.589

Der Anstieg der Personalaufwendungen resultiert im Wesentlichen aus der geanderten
Mitarbeiterstruktur auf Grund der gestiegenen Anforderungen mit der Erteilung der Lizenz zum
Einlagenkreditinstitut.

5.7 Andere Verwaltungsaufwendungen

31.12.2013 31.12.2012
TEUR TEUR
Raumkosten 494 367
Beitrdge und Versicherung 125 92
Kfz-Kosten einschl. Leasing (ohne Kfz-Steuer) 141 142
Werbung, Bewirtung, Reisekosten 966 566
Instandhaltung flr Geschéaftsausstattung, Hard- und 945 543
Software
Aufwendungen fir Kommunikation 233 155
Birobedarf, Zeitschriften, Fortbildung 70 42
Beratungs-, Abschluss- und Priifungskosten 1.103 907
Ubrige andere Verwaltungsaufwendungen 378 135
Summe 4.455 2.949
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6. Sonstige Angaben
6.1 Organe
6.1.1 Aufsichtsrat

Herr RA Hans J. M. Manteuffel Vorsitzender
Selbstandiger Rechtsanwalt

Herr Willi Mller Stellvertretender Vorsitzender
Vereidigter Buchprifer

Herr Prof. Peter Andree
Professor TU Hamburg-Harburg

Herr Manteuffel ist zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der  Volksbank
Mdénchengladbach e.G., Ménchengladbach. Die anderen Mitglieder des Aufsichtsrats nehmen keine
Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten oder vergleichbaren Kontrollgremien im Sinne des
§ 125 Abs. 1 Satz 3 AktG wahr.

6.1.2 Vorstand

Herr Yasin Sebastian Qureshi Vorsitzender
Trading, Legal, Personal, Strategie,
Asset Management, IT und Organisation

Herr Steffen Fix
Business Development

Herr Mohammad Hans Dastmaltchi
Business Management, Sales und Marketing

Herr Dr. Bernhard Fuhrmann (seit dem 15. April 2013)
Risikocontrolling, Finanzen, Backoffice, Kreditbearbeitung,
Compliance, Financial Controlling und interne Revision

Herr Friedrich Verspohl (vom 15. April 2013 bis zum 6. August 2013)
Privat- /Firmenkunden-Kreditgeschaft und Treasury

Herr Frank Otten (seit dem 1. Oktober 2013)
Privat- /Firmenkunden-Kreditgeschéaft und Treasury

Herr Yasin Sebastian Qureshi und Herr Steffen Fix sind einzelvertretungsberechtigt. Herr Mohammad
Hans Dastmaltchi, Herr Dr. Bernhard Fuhrmann und Herr Frank Otten sind vertretungsberechtigt
gemeinsam mit einem anderen Vorstandsmitglied oder einem Prokuristen.

Herr Qureshi ist neben seiner Tatigkeit als Vorstandsvorsitzender der Varengold Bank AG als
Vorstand in der Varengold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen, Hamburg,
tatig und nimmt ein Mandat als Mitglied des Aufsichtsrates der Hanseatic Brokerhouse Securities AG,
Hamburg, wahr (bis 13. Marz 2013 als Vorsitzender). Ferner ist Herr Qureshi Mitglied des
Aufsichtsrates der Public Picture AG (vormals Bettlefield AG) mit Sitz in Hamburg. Neben seiner
Tatigkeit als Vorstand der Varengold Bank AG ist Herr Fix Vorstand der Varengold
Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen, Hamburg. Herr Dastmaltchi nimmt neben
seiner Tatigkeit als Vorstand der Varengold Bank AG ein Aufsichtsratsmandat der Varengold
Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdégen, Hamburg, wahr. Herr Dr. Fuhrmann ist
neben seiner Tatigkeit als Vorstand der Varengold Bank AG als Vorsitzender des Aufsichtsrates der
Hanseatic Brokerhouse Securities AG, Hamburg, aktiv (seit dem 13. Marz 2013). Neben seiner
Tatigkeit als Vorstand der Varengold Bank AG ist Herr Otten zusétzlich als Chief Executive Officer
(CEO) bei der Unternehmensberatung Arensburg Consult tatig.
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6.1.3 Organbeziige und -kredite

Die Gesamtbeziige des Vorstands betrugen im Zeitraum 1. Januar 2013 bis 31. Dezember 2013
TEUR 1.086 (31.12.2012: TEUR 616). Sie beinhalten TEUR 1.086 (31.12.2012: TEUR 510)
erfolgsunabhangige Komponenten und TEURO (31.12.2012: TEUR 106) erfolgsbezogene
Komponenten.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten fur ihre Tatigkeit im Zeitraum 1. Januar 2013 bis
31. Dezember 2013 Gesamtbeziige in Héhe von TEUR 113 (31.12.2012: TEUR 84). Darin enthalten
sind Nettotatigkeitsvergutungen in Héhe von TEUR 91 (31.12.2012: TEUR 67).

Zum Abschlussstichtag bestehen Kreditforderungen gegeniiber dem Vorstand in Héhe von TEUR 178
(31.12.2012: TEUR 189). Diese werden mit 5,0 bis 5,12 % p.a. verzinst. Im Zeitraum 1. Januar 2013
bis 31. Dezember 2013 erfolgten Riickzahlungen in Héhe von TEUR 25.

Weiterhin bestehen zum Abschlussstichtag Kreditforderungen gegentber dem Aufsichtsrat in Héhe
von TEUR 41 (31.12.2012: TEUR 21). Diese werden mit 5,12% p.a. verzinst. Im Zeitraum
1. Januar 2013 bis 31. Dezember 2013 erfolgten Riickzahlungen in H6he von TEUR 2.

6.2 Mitarbeiter
Die durchschnittliche Anzahl der zum 31. Dezember 2013 beschéftigten Mitarbeiter betrug insgesamt

57 (31.12.2012: 56), darunter befanden sich 18 (31.12.2012: 17) Mitarbeiterinnen. Mit Ausnahme von
zwolf Mitarbeitern sind alle Mitarbeiter in Deutschland tétig.

6.3 Mitgliedschaften
Die Varengold Bank AG ist seit der Erteilung der Lizenz zum Einlagenkreditinstitut im Juni 2013
Mitglied in der Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH (EdB), Berlin. Bis zur Erteilung

der Lizenz war die Varengold Bank AG Mitglied in der Entschadigungseinrichtung der
Wertpapierhandelsunternehmen (EdW), Berlin.

6.4 Offenlegungsbericht

Die Varengold Bank AG hat den Offenlegungsbericht zum 31. Dezember 2012 gemaB § 26 a KWG
i.V.m. §§ 319 ff. SolvV verodffentlicht.

6.5 Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen in H6he von TEUR 1.088 (31.12.2012: TEUR 1.335)
umfassen vor allem Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertragen.

6.6 Deutscher Corporate Governance Kodex

Seit dem 20. Marz 2007 ist die Varengold Bank AG (ISIN DE0005479307) im Entry Standard der
Deutschen Boérse notiert. Die Varengold Bank AG verzichtet auf die Verdffentlichung einer
Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex (§ 161 AktG), da die
Gesellschaft nicht bérsennotiert im Sinne des § 3 Abs. 2 AktG ist.

Hamburg, 13. Mai 2014

Varengold Bank AG

Yasin Sebastian Qureshi Steffen Fix Mohammad Hans Dastmaltchi

Dr. Bernhard Fuhrmann Frank Otten
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Lagebericht

A. GESCHAFT UND RAHMENBEDINGUNGEN
1. Die Rahmenbedingungen

Die Finanzkrise der vergangenen Jahre schwebte mit ihren Nachwirkungen zunédchst auch im Jahr
2013 wie ein Damoklesschwert Gber den internationalen Finanzméarkten.

Die globalen Medien wurden im Geschéftsjahr 2013 insbesondere von politischen Debatten in den
Vereinigten Staaten zur Fiskalklippe, den Bundestagswahlen in Deutschland, den Erérterungen zur
Abwendung der Zahlungsunféhigkeit Zyperns sowie den aufgrund der Ereignisse im Nahen Osten
schwankenden Olpreisen und sinkenden Preisniveaus bei Agrarprodukten dominiert. Im weiteren
Verlauf des Jahres legte sich langsam die allgemeine Verunsicherung Uber die Entwicklung der
Staatsschuldenkrise und das Vertrauen internationaler Investoren in die Eurozone verbesserte sich
erkennbar.

Die Geldpolitik der groBen Zentralbanken war insgesamt weiterhin sehr expansiv ausgerichtet. Diese
kurbelten die Wirtschaft nach wie vor durch Liquiditédtsspritzen an und bewirkten an den
internationalen Borsenplatzen temporare Kurszuwachse. Die Européische Zentralbank senkte zudem
ihren Leitzins bis zum Jahresende 2013 in zwei Schritten auf einen historischen Tiefstand von 0,25 %.
Der Wechselkurs des Euro gegentber dem Britischen Pfund und dem US-Dollar lag zum Ende 2013
héher als zum Jahresbeginn. Besonders deutlich fiel die Aufwertung des Euro gegenliber dem
Japanischen Yen aus.

Fir die Unternehmen im Bankensektor war das Jahr 2013 geprégt von groBen operativen
Herausforderungen. Diese sahen sich dem Niedrigzinsumfeld, strengeren regulatorischen
Anforderungen in Europa und anhaltendem Druck seitens der Aufsichtsbehdrden konfrontiert.
Darunter zahlte bspw. die Reform der Derivateméarkte im Rahmen der Euopean Market Infrastructure
Regulation (EMIR) und die erneute Novellierung der Mindestanforderungen an das
Risikomanagement (MaRisk). Viele Regulierungs- und Reformvorhaben wurden im Jahr 2013
beschlossen; andere blieben weiterhin in der Diskussion bzw. in Vorbereitung. Insgesamt verbesserte
sich die Profitabilitdt der Banken in der Eurozone gegeniber den Werten der beiden Vorjahre.

Das Wachstum der Weltwirtschaft lag im Jahr 2013 mit 2,2% geringfligig unter den
Vorjahresergebnissen von 2,3 %. Dabei gab es in den einzelnen Regionen signifikante Unterschiede.
In der Eurozone sank die reale Wirtschaftsleistung insgesamt nur minimal. Insbesondere die Exporte
trugen dazu bei, dass sich das Wirtschaftswachstum in Zentral- und Osteuropa beschleunigte. Im
Jahresdurchschnitt 2013 expandierte die deutsche Wirtschaft um 0,4 %. In Asien wuchs die Wirtschaft
insbesondere dank der Impulse aus China und Indien. Die US-Wirtschaft verzeichnete ein moderates
Wachstum im Vergleich mit den Vorjahren. Fir das Jahr 2014 wird im Rahmen von
Konjunkturprognosen seitens der Experten erstmals seit zwei Jahren wieder ein Wirtschaftswachstum
der Eurozone erwartet.

2. Die Entwicklung der Varengold Bank AG

Die zeitweise schwierigen Rahmenbedingungen der globalen Finanzmarkte waren auch erneut fir die
Varengold Bank AG spilrbar. Deren Geschéftsaktivitditen wurden beeinflusst durch die Unsicherheit
der Anleger in einem volatilen Marktumfeld. Zugleich entwickelte sich 2013 flr die Gesellschaft zu
einem historisch bedeutungsvollen Jahr, bei dem insbesondere regulatorische Themen im
Vordergrund standen.

Zu Beginn des Jahres 2013 wurde Herr Ole von Beust als Beirat im Hause der Varengold begriBt. Im
Februar wurde die vorhandene Mehrheitsbeteiligung in Héhe von 71 % an der Hanseatic Brokerhouse
Securities AG auf 100 % erhéht. Durch die enge Verzahnung der Vertriebseinheiten beider
Gesellschaften konnte das Marktpotential effizienter genutzt werden.

Im April 2013 hat der Aufsichtsrat im Zuge der zu diesem Zeitpunkt bereits initiierten
Erlaubniserweiterung zum Einlagenkreditinstitut die Herren Dr. Bernhard Fuhrmann und Friedrich
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Verspohl zu Mitgliedern des Vorstandes der Varengold Bank AG berufen. Herr Verspohl verlieB die
Gesellschaft aus persénlichen Griinden im August 2013. Als sein Nachfolger wurde im Oktober 2013
Herr Frank Otten ernannt. Herr Dr. Fuhrmann und Herr Otten bringen tiefgreifende Fachkenntnisse
sowie groBe Berufserfahrung im nationalen und internationalen Bankensektor mit.

In der Sparte Capital-Markets-Brokerage dominierten signifikante Umstrukturierungs- und
OptimierungsmaBnahmen die Geschaftsentwicklung. Varengold hat den hausinternen Vertrieb auf
dem internationalen Parkett insbesondere fir institutionelle Kunden weiter ausgebaut. Die Ertragslage
in diesem Bereich war insgesamt zufriedenstellend, wenngleich die Gesellschaft insbesondere am
Devisenmarkt aufgrund exogener Einflisse monatsweise mit sehr schwachen Ertrdgen zu kédmpfen
hatte. Neben den Provisionsertradgen in Hdhe von 1.350 TEUR (Vorjahr 2.694 TEUR), die aufgrund
der sehr niedrigen Handelstatigkeit zuriickgingen, und den Zinsertrdgen von 272 TEUR (Vorjahr
167 EUR) erwirtschaftete die Gesellschaft in diesem Geschéaftsfeld bei den Nettoertrdgen des
Handelsbestands eine Steigerung auf 7.938 TEUR (Vorjahr 7.017 TEUR). Den Nettoertrdgen stehen
Nettoaufwendungen des Handelsbestands in HOhe von 4.842 TEUR (Vorjahr 5.020 TEUR)
gegenlber. Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit fir das Jahr 2013 ist flir das Segment
Capital-Markets-Brokerage mit einem Betrag von -4.656 TEUR (Vorjahr -972 TEUR) auszuweisen.
Bereinigt um die Zufihrung zum Fonds fir allgemeine Bankrisiken und den erfassten Abschlagen zum
Risikoabschlag nach § 340e HGB, fihrt dies zu einem Ergebnis von -4.437 TEUR (Vorjahr -
578 TEUR). Diese Ergebnisreduktion ist auf eine Reihe von Faktoren zurlckzufihren: Neben den
erhdhten Verwaltungsaufwendungen durch die Geschéftsausweitung (z.B. Niederlassung London)
sowie dem Infrastrukturaufbau als Notwendigkeit aus der Lizenz als Einlagenkreditinstitut sind
Sondereffekte wie z.B. die Vorsorgebildung fur einen Rechtsstreit mit einen institutionellen Kunden zu
nennen.

Der insgesamt eher negative Trend aus dem Vorjahr hat sich auch im Geschéftsjahr 2013 in der
Sparte Asset Management fortgesetzt. Die Gesellschaft hat entsprechend auf die Marktentwicklung
reagiert und im Verlauf der Berichtsperiode die beiden etablierten Publikumsfonds ,HI Varengold CTA
Hedge“ und ,Varengold Alternative Alpha“ geschlossen. Der Geschéftsbereich generierte
Provisionsertrage i.H.v. 752 TEUR (Vorjahr 756 TEUR), denen Provisionsaufwendungen mit einem
Betrag von 68 TEUR (Vorjahr 77 TEUR) gegenlberstanden. Das ausgewiesene Ergebnis der
gewdhnlichen Geschéftstatigkeit fiir das Geschéftsjahr 2013 betragt im Segment Asset Management -
234 TEUR (Vorjahr -503 TEUR). Es ist mit einem Sondereffekt (Wertanpassung einer Beteiligung)
belastet. Indessen bleiben innovative alternative Investment-Losungen fir den institutionellen
Kundenkreis  sowie  Arbitragestrategien und  Strukturierungsauftrdige  Bestandteile  des
Produktportfolios.

Im Juni 2013 folgte schlieBlich die Grundsteinlegung fir die Neuausrichtung der Bank, als die
Gesellschaft die Erlaubnis zum Betreiben von Bankgeschéften im Sinne des § 1 Abs. 1 Satz 2
Nummern 1, 2, 5 und 8 KWG (Einlagengeschéft-, Kreditgeschéft-, Depot-, und Garantiegeschaft)
seitens der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht erhalten hat. Mit Wirkung dieser
Zulassung ist die bisweilen von ,Varengold Wertpapierhandelsbank AG" in ,Varengold Bank AG*
umbenannte Gesellschaft gemaB § 32 Abs. 3a KWG der Entschadigungseinrichtung deutscher
Banken zugeordnet. Mit dieser Erlaubniserteilung und dem darauf folgenden Ausbau der
Geschaftsaktivitdten ging eine verstarkte Bindung interner Kapazitédten einher. Diese neuzeitliche
Phase war dabei gepragt durch zusatzliche Kosten wie bspw. im Rahmen der Implementierung eines
Kernbankensystems, Aufbau regulatorisch erforderlicher personeller Kapazitaten, um die zuklnftigen
Geschéftsaktivitaten abwickeln zu kénnen. In dem neuen Geschéftsfeld Commercial Banking stand
dabei zunachst der Aufbau von Geschéaftsbeziehungen zu zahlreichen in- und auslandischen
Unternehmenskunden im Fokus. Ertrage werden erst in 2014 erzielt werden.

Am 08. August 2013 fand in Hamburg die ordentliche Hauptversammlung der Varengold Bank AG
statt. Dort wurde den im vergangenen Jahr amtierenden Mitgliedern des Vorstandes und des
Aufsichtsrates fur das Geschéaftsjahr 2012 mit einer deutlichen Mehrheit von 99,99 % Entlastung erteilt
sowie der Wahl des Abschlussprifers NPP Niethammer, Posewang & Partner GmbH fir das
Geschaftsjahr 2013 mit einer Mehrheit von 99,97 % zugestimmt.

Ende des dritten Quartals hat die Varengold Bank AG eine Barkapitalerhéhung unter Ausschluss des

Bezugsrechts am Markt platziert. Dabei wurden 146.397 neue auf den Inhaber lautende Stlickaktien
mit einem Ausgabebetrag von 23,90 EUR je Aktie bei einem internationalen Geschéftspartner
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platziert. Dies fUhrte zu einem Mittelzufluss in Héhe von 3.498.888,30 EUR und erhéhte somit das
Grundkapital der Gesellschaft auf 1.611.834,00 EUR.

Die gesamte Berichtsperiode war gepragt durch sehr geringe Handelsaktivitdten der Kunden im
Capital-Markets-Brokerage, Kostensteigerungen fir die Implementierung einer Infrastruktur als Folge
der Lizenz als Einlagenkreditinstitut sowie erhebliche Sondereffekte, die aufwandssteigernd wirkten.
Insgesamt konnten diese finanziellen Belastungen nicht durch die Ertrdge und anhaltenden
Kosteneinsparungen kompensiert werden. Dies fiihrte nach Abschluss des Geschéftsjahres 2013 zu
einem Jahresfehlbetrag in Héhe von -3.681 TEUR (Vorjahr -1.541 TEUR).

B. LAGE DER GESELLSCHAFT
1. Vermdbgenslage

Im Jahr 2013 stieg die Bilanzsumme, bereinigt um das Treuhandvermdgen und die
Treuhandverbindlichkeiten, um 321,78% von 12574 TEUR auf 53.034 TEUR. Das
Treuhandvermdgen sank um 99,57 % von 17.817 TEUR auf 77 TEUR. Der Anstieg der Bilanzsumme
ohne Treuhandvermégen begriindet sich im Wesentlichen durch die fast vollstdndige Umgliederung
des Treuhandvermégens in Forderungen an Kreditinstitute auf Grund der Erteilung der Lizenz zum
Einlagenkreditinstitut. Weiterhin erhéhte sich die Bilanzsumme ohne Treuhandvermdgen durch die
Investitionen in festverzinsliche Wertpapiere und die Aufnahme von kurzfristigen Krediten bei der
Bundesbank.

Vermoégens- und Kapitalstruktur
Die Vermoégens- und Kapitalstruktur, bereinigt um das Treuhandvermdégen und die
Treuhandverbindlichkeiten, stellt sich im Vergleich zum Vorjahr wie folgt dar:

Vermégen

2013 2012 Veranderung

%-Punkte

Kurzfristige Forderungen 97.0 % 82.4 % 14,6
(< 1 Jahr)
Langfristige Forderungen o o i
(> 5 Jahre) 3,0 % 17,6 % 14,6
Beteiligungen / Anteile an 0.54 % 1,76 % 1,22
verbundenen Unternehmen
Anlagevermdgen 2,5% 15,8 % -13,3
Kapital

2013 2012 Veranderung
Kurzfristige Schulden (< 1 Jahr) 82,0 % 25,5 % 56,5
Sonderposten 1,62 % 4,10 % -2,48
Eigenkapital 16,36 % 70,45 % -54,09

Die Eigenkapitalquote betrdgt — unter der Berlcksichtigung der Bilanzierung aktiver latenter
Steueranspriiche in Héhe von 2,6 Mio EUR (Vorjahr 0,9 Mio EUR) — rund 18% (Vorjahr rund 70%).
Der Ruckgang ist der neuen Struktur als Einlagenkreditinstitut geschuldet. Neben den
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden (22.593 TEUR; Vorjahr 1.164 TEUR), zu denen die Gesellschaft
auf Punkt 4.2.1 des Anhangs verweist, bestehen noch Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
(17.600 TEUR; Vorjahr 0 TEUR) sowie sonstige Verbindlichkeiten gegenlber unseren Lieferanten und
Geschaftspartnern (702 TEUR; Vorjahr 899 TEUR), die im folgenden Monat fast vollstandig
Uberwiesen wurden und Rickstellungen mit einem Bilanzansatz von 1.017 TEUR (Vorjahr
578 TEUR). Die kurzfristigen Schulden (Verbindlichkeiten und Rickstellungen) Ubersteigen das
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kurzfristig gebundene Vermdgen. Die Varengold Bank AG verflgt Gber eine geordnete Vermdgens-
und Kapitalstruktur.

Von dem Wahlrecht zur Aktivierung latenter Steueranspriiche gem. §274 HGB wurde Gebrauch
gemacht, da die steuerliche Verlustverrechnung innerhalb der nachsten 5 Jahre erwartet wird. Als
eine unterstitzende MaBnahme zur Erzielung einer nachhaltigen Profitabilitat in diesem Zeitraum wird
eine Steigerung der Eigenmittel in H6he von ca. 3 Mio EUR im Geschéftsjahr 2014 unterstellt.

Insgesamt werden selbst geschaffene immaterielle Vermdgensgegenstande in Héhe von 241 TEUR
(Vorjahr 427 TEUR) Dbilanziert, die jeweils Uber 4 Jahre abgeschricben werden. Die
Ausschittungssperre betragt nach Abzug der passiven latenten Steuern und Zurechnung des
bilanzierten Uberhangs an aktiven latenten Steuern 2.857 TEUR (Vorjahr 1.479 TEUR).

2. Finanzlage
Uber die Finanzlage im Jahr 2013 gibt die folgende Kapitalflussrechnung Aufschluss, die nach der

Deutschen Vereinigung fiir Finanzanalyse und Asset Management (DVFA) / Schmalenbach-
Gesellschaft fir Betriebswirtschaft (SG) aufgestellt wurde:
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Varengold Bank AG, Hamburg 2013 Vorjahr Veranderung
Kapitalflussrechnung 2013 In TEUR InTEUR In TEUR
Jahresergebnis -3.681  -1.541 -2.140
- Abschrelbun_gen/Zuschrelbungen auf Gegenstande des 1129 946 183
Anlagevermdgens
= Cash Flow nach DVFA / SG -2.552 -595 -1.957
+/-  Zufihrung/Auflésung Risikovorsorge Handelsbestand -125 173 -298
+/-  Zufihrung/Auflésung Risikovorsorge Kreditgeschaft 0 0 0
+/-  Zufihrung/Auflésung Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 344 222 122
+/-  Latente Ertragsteuern, netto -1.757 -608 -1.149
= Cash Flow bereinigt um nicht liquiditatswirksamen Aufwand/Ertrag -4.090 -808 -3.282
., Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des 77 0 77
Anlagevermdgens
+/-  Zunahme/Abnahme der Riickstellungen 439 214 225
et Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kunden,
der sonst. Vermdgensgegensténde u. sonst. Aktiva -6.092 298 -6.390
+/-  Zunahme/Abnahme der Kundenverbindlichkeiten,
der sonst. Verbindlichkeiten u. anderer Passiva 21.225 526 20.699
+/-  Veranderung Netto-Handelsbestand -774  -1.071 297
Zunahme/Abnahme von Aktien und anderen nicht festverzinslichen
+h- Wertpapieren 670 0 670
+/-  Zunahme/Abnahme der Schuldverschreibungen -19.188 0 -19.188
+/-  Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 17.600 0 17.600
= Cash Flow aus operativer Geschaftstatigkeit 12.463 -33 12.496
Einzahlungen aus Abgéangen von Gegenstanden des
s 92 0 92
Anlagevermdégens
- Auszahlungen flr Investitionen in das Sachanlagevermégen -35 -307 272
- Auszahlungen flr Investitionen in das immaterielle Anlagevermdégen -314 -328 14
- Auszahlungen flr Investitionen in das Finanzanlagevermégen -216 -502 286
= Cash Flow aus Investitionstéatigkeit -473 -1.137 664
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen (gezeichnetes Kapital) 146 133 13
+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen (Kapitalricklage) 3.353  5.371 -2.018
= Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit 3.499 5.504 -2.005
Zahlungswirksame Verénderungen des Finanzmittelbestandes 11.399  3.526 7.873
+ Finanzmittelbestand am Anfang des Geschéftsjahres 4.391 865 3.526
= Finanzmittelbestand am Ende des Geschiftsjahres 15.790 4.391 11.399
Zusammensetzung des Finanzmittelbestandes am Ende des
Geschéftsjahres:
Barreserve 4128 2 4126
Forderungen an Kreditinstitute 11.662 4.389 7.273
Finanzmittelbestand am Ende des Geschéftsjahres 15.790 4.391 11.399
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Im Jahr 2013 erhdhte sich der Cash Flow aus operativer Geschéftstatigkeit um insgesamt
12.496 TEUR auf 12.463 TEUR. Bei dem Mittelzufluss aus Finanzierungstatigkeit i.H.v. 3.499 TEUR
handelt es sich um die Kapitalerh6hung vom dritten Quartal 2013. Es wurden 146.397 neue Aktien zu
einem Preis je Aktie von 23,90 EUR ausgegeben. Der Cash Flow aus der Investitionstatigkeit ( -
473 TEUR) fiel negativ aus, weil die Gesellschaft Liquiditdt fir Investitionen in das immaterielle
Anlagevermdgen und in das Finanzanlagevermdgen sowie in Sachanlagen verwendete. Im Resultat
verbuchte die Gesellschaft im Jahr 2013 einen Finanzmittelzufluss i.H.v. 11.399 TEUR. Die liquiden
Mittel stiegen von 4.391 TEUR zum Jahresbeginn auf 15.790 TEUR zum Geschéftsjahresende.

Die Gesellschaft fiihrt neben ihren Forderungen an Kreditinstituten i.H.v. 11.662 TEUR (Vorjahr 4.388
TEUR) Konten bei Brokern, die der rechtlichen Einordnung der Broker nach dem KWG als
Forderungen an Kunden ausgewiesen werden mussen. Zum Bilanzstichtag héalt die Gesellschaft ca.
653 TEUR (Vorjahr 179 TEUR) an liquiden Mitteln bei einem Broker.

In den Forderungen an Kunden sind auch die im vierten Quartal 2013 erzielten Ertrdge aus dem
Managed Futures-Dachfonds von 5 TEUR (Vorjahr 16 TEUR) enthalten.

3. Ertragslage

Die Zinsertrage der Gesellschaft stiegen von 176 TEUR im Jahr 2012 auf 312 TEUR im Jahr 2013.
Weiterhin stiegen die Zinsaufwendungen auf 187 TEUR, so dass ein Zinsiberschuss von 125 TEUR
erzielt wurde.

Im Jahr 2013 wurden Ertrdge aus der Beteiligung an der Varengold Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermégen von 12 TEUR (Vorjahr 34 EUR) erzielt. Weiterhin wurden Ertrdge aus
Wertpapieren von 77 TEUR (Vorjahr 15 EUR) erzielt.

Die Provisionserlése sanken um 39,07 % von 3.450 TEUR im Jahr 2012 auf 2.102 TEUR im Jahr
2013. Die Provisionsaufwendungen reduzierten sich um 11,69 % von 77 TEUR auf 68 TEUR. Das
Provisionsergebnis sank von 3.373 TEUR auf 2.034 TEUR. Die Verminderung der Provisionserlése
liegt wesentlich an der reduzierten Handelstatigkeit der Kunden im Capital-Markets-Brokerage, obwohl
die Kundeneinlagen im Berichtszeitraum gesteigert werden konnten. Diese Reduktion konnte durch
die Steigerung der Ertrdge im Forex und CFD Handel in etwa ausgeglichen werden. Der Ertrag des
Handelsbestands verzeichnete erneut einen Anstieg. Dieser stieg von 7.017 TEUR im Jahr 2012 auf
7.938 TEUR im Jahr 2013. Als Aufwand des Handelsbestands wird zum Geschéaftsjahresende ein
Wert i.Hv. 4842 TEUR (Vorjahr 5.020 TEUR) ausgewiesen. Der Nettoertrag aus dem
Handelsbestand stieg von 1.997 TEUR auf 3.095 TEUR. Bereinigt um die Zufihrung zum Fonds fir
allgemeine Bankrisiken und den erfassten Abschlagen zum Risikoabschlag nach § 340e HGB, fiihrt
dies zu einem Ergebnis aus dem Handelsbestand von 3.314 TEUR

Die sonstigen betrieblichen Ertrage stiegen von 31 TEUR auf 59 TEUR.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft stiegen um 2.203 TEUR (von
6.538 TEUR auf 8.741 TEUR). Urséachlich dafiir waren insbesondere die Steigerung der
Personalkosten (von 3.589 TEUR auf 4.285 TEUR), der Aufwendungen fiir Werbung, Bewirtung und
Reisen (von 566 TEUR auf 966 TEUR) und der Aufwendungen fir Instandhaltung fir
Geschaftsausstattung, Hard- und Software (von 543 TEUR auf 945 TEUR). Die Beratungs-,
Abschluss- und Prifungskosten (von 907 TEUR auf 1.104 TEUR), die Raumkosten (von 367 TEUR
auf 494 TEUR), die Aufwendungen fir Kommunikation (von 155 TEUR auf 233 TEUR), die
Aufwendungen fir Beitrdge und Versicherungen (von 92 TEUR auf 125 TEUR), die Aufwendungen fir
Burobedarf, Zeitschriften und Fortbildung (von 42 TEUR auf 70 TEUR) sowie die Ubrigen anderen
Verwaltungsaufwendungen (von 135 TEUR auf 378 TEUR) fUhrten weiterhin zu einer Steigerung der
allgemeinen Verwaltungsaufwendungen. .

In den Verwaltungsaufwendungen sind 416 TEUR externe Aufwendungen (Beratung etc.) enthalten,
die im direkten Zusammenhang mit dem Aufbau der als Einlagenkreditinstitut erforderlichen
Infrastruktur stehen.

Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagenwerte und Sachanlagen stiegen
von 912 TEUR im Jahr 2012 auf 978 TEUR im Jahr 2013.
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen erhéhten sich wesentlich durch die Vorsorge firr einen
Rechtsstreit mit einem institutionellen Kunden von 23 TEUR in 2012 auf 487 TEUR in 2013.

In der Position Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen sind Sondereffekte wie die
Wertberichtigung eines Alt-Darlehens im Zusammenhang mit der Vertriebsrestrukturierung in Dubai,
die Anfang 2014 umgesetzt wurde, enthalten. Der Aufwand erhdhte sich von 186 TEUR in 2012 auf
405 TEUR in 2013.

Auch die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen erhdhten sich — wesentlich durch
eine Wertanpassung einer Beteiligung — von 35 TEUR in 2012 auf 226 TEUR in 2013.

In der Summe betrug das Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit der Varengold Bank AG -
5.434 TEUR (Vorjahr: -2.147 TEUR), der Jahresfehlbetrag lag bei -3.681 TEUR
(Vorjahr: -1.541 TEUR).

C. RISIKEN

Das Erzielen von Ertrdgen im Bankgeschéft ist in der Regel nicht ohne das Eingehen von Risiken
maglich. Insofern sind der bewusste Umgang, das aktive Management und die laufende Identifikation
und Uberwachung von Risiken Kernelemente der erfolgsorientierten Geschéftssteuerung der
Varengold Bank AG.

Zur Beherrschung der mit der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft verbundenen internen und externen
Risiken wendet die Bank ein Risikocontrolling- und Risikomanagementsystem an, das den
Bestimmungen der ,Mindestanforderungen an das Risikomanagement® (MaRisk) der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) entspricht.

Unter Risiko wird die negative Abweichung eintretender Ereignisse von den erwarteten Ereignissen
verstanden. Basis des Risikomanagementsystems ist die Einteilung der wesentlichen Risiken in
Adressenausfallrisiko, Liquiditatsrisiko, Marktpreisrisiko, operationelles Risiko und sonstige Risiken,
welche unter Anderem das Reputationsrisiko, strategische Risiken und Risikokonzentrationen
umfassen.

Zur Beherrschung dieser Risiken wird im Rahmen des Risikomanagementsystems eine laufende
Beobachtung und Bewertung der identifizierten Risiken durchgefihrt. Der gesamte Prozess umfasst
folgende aufeinander aufbauende Schritte:

Risikoidentifikation

Risikomessung

Risikosteuerung

Risikocontrolling und Risikoreporting

Der Vorstand legt die Héhe des zuldssigen Gesamtrisikos und dessen Verteilung auf die einzelnen
Risikoarten fest. In diesem Zusammenhang wird permanent Sorge daflir getragen, dass die
verschiedenen Geschéftsaktivititen angemessen mit Eigenkapital unterlegt sind.

Fur die Uberwachung der Einhaltung der Risikostrategie ist bei der Varengold Bank AG das
Risikocontrolling verantwortlich.

Alle MaBnahmen der Risikobegrenzung werden grundsatzlich in einem wirtschaftlich sinnvollen
Verhaltnis durchgefiihrt, welches die GréBe des Instituts, die Kapitalausstattung sowie das besondere
Geschaftsmodell in angemessener Weise berlicksichtigt.

Die Varengold Bank AG nutzt im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit gezielt ihre Marktchancen und geht
die damit einhergehenden Risiken ausschlieBlich verantwortungsbewusst ein.
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D. CHANCEN DER VARENGOLD BANK AG

Insgesamt soll auch weiterhin der Aktionsradius auf internationaler Basis vergréBert und die
Produktpalette fiir Bestands- und Neukunden ausgebaut werden.

Die Kundenequity im Geschéftsbereich Capital-Markets-Brokerage soll durch Fokussierung auf den
institutionellen Kundenkreis, die Anbindung neuer White Label Partner sowie Umsetzung von
Seminaren und Webinaren in Zusammenarbeit mit der Tochtergesellschaft Hanseatic Brokerhouse
Securities AG stabilisiert und erhdht werden. Zum Ende des Jahres 2013 betrug diese 18,5 Millionen
EUR. Im Segment Asset Management soll insbesondere in Kooperation mit strategischen
Geschaftspartnern die Infrastruktur im Hedgefonds-Bereich mit gréBeren Volumina genutzt werden als
in den beiden Vorjahren. Der Bereich Commercial Banking wird im Jahr 2014 weiter ausgebaut,
dessen Produktportfolio u.a. die Vergabe von Lombardkrediten, Akkreditiv-Geschéft, Abwicklung von
internationalem Zahlungsverkehr und Treasury beinhaltet. In der Sparte Treasury erfolgte unterdessen
Mitte Marz 2014 die Einfihrung von kostenlosen Tagesgeldkonten fir Privatkunden mit attraktiven
Zinskonditionen.

Auf operativer Ebene konzentriert sich die Varengold Bank AG auf ihre strategischen
Unternehmensziele hinsichtlich Geschaftswachstums, Organisationsstabilitat und
Kundenzufriedenheit. Die Gesellschaft mdchte mit ausreichender Flexibilitdt und kurzfristigen
Reaktionswegen auf sich verdndernde Marktbedingungen im Rahmen der Effizienzsteigerung
reagieren kénnen. Die Geschaftstatigkeiten sollen weiter ausgebaut und weniger schwankungsanfallig
werden, um eine gewinnbringende Wettbewerbsfahigkeit am internationalen Markt zu forcieren.

E. NACHTRAGSBERICHT

Am 15. Januar 2014 hat in Hamburg eine auBerordentliche Hauptversammlung stattgefunden, auf der
die Aktiondre einer Erhéhung des Grundkapitals gegen Bareinlage unter Ausschluss des
Bezugsrechts zugestimmt haben. Es wurden im Mai 2014 159.571 Aktien zu einem Ausgabekurs von
20,00 Euro je Aktie platziert. Am 13. Mai 2014 wurden 3,2 Mio. Euro eingezahlt. Die Eintragung im
Handelsregister ist noch nicht erfolgt.

Uber die geschilderten Vorgdnge hinaus trat nach Abschluss des Geschéftsjahres 2013 keine
Entwicklung von besonderer Bedeutung ein.

F. PROGNOSEBERICHT

Die Transformation der Varengold Bank von einer Wertpapierhandelsbank zu einem
Einlagenkreditinstitut erfordert weiterhin Investitionen in Personal und Infrastruktur. Die bislang
erzielten Fortschritte lassen den Vorstand davon ausgehen, dass deutliche Ertragssteigerungen in
allen Kernbereichen der Bank — unterstitzt auch durch die Kapitalerhéhung in 2014 — zu einem leicht
positiven Ergebnis im Geschéftsjahr 2014 fihren werden.

Freie und Hansestadt Hamburg, im Mai 2014

Der Vorstand der Varengold Bank AG

Yasin Sebastian Qureshi Steffen Fix M. Hans Dastmaltchi

Dr. Bernhard Fuhrmann Frank Otten
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Segmentberichterstattung

Berichtsperiode Gesamt | Capital-Markets- Asset Privat- und
01.01. - 31.12.2013 Brokerage | Management | Firmenkunden-
kreditgeschaft

TEUR TEUR TEUR TEUR

Zinsertrage 312 249 40 23

Zinsaufwendungen 187 185 2 0

Provisionsertrage 2.102 1.154 752 196

Provisionsaufwendungen 68 0 68 0

Laufende Ertrdge aus Aktien, 90 0 90 0

Wertpapieren und Beteiligungen

Nettoertrag des Handelsbestands 7.938 7.938

Nettoaufwand des Handelsbestands 4.842 4.842

Sonstige betriebliche Ertrage 59 31 28

Verwaltungsaufwand 8.741 7.538 664 539

Abschreibungen 1.609 1.211 393 5

Sonstige betriebliche Aufwendungen 487 470 17 0

Ergebnis der gewéhnlichen

Geschiftstatigkeit -5.433 -4.874 -234 -325

Alle drei Geschaftssparten erzielten im Geschéftsjahr 2013 negative Ergebnisse. Der signifikante
Anstieg des Verlustes in der Sparte Capital-Markets-Brokerage gegeniiber dem Geschéaftsjahr 2012
hat eine Vielzahl von Ursachen: Zuriickgegangene Provisionsertrdge aufgrund einer geringeren
Handelstétigkeit bei gleichzeitig deutlichem Anstieg des Nettoergebnisses des Handelsbestands;
deutlich erhéhte Verwaltungsaufwendungen durch Geschéftsausbau (z.B. Niederlassung London),
Marketing und Infrastrukturkosten (insbesondere IT) aus der Lizenz zum Einlagenkreditinstitut;
Sondereffekte in den Positionen Abschreibungen und Sonstige betriebliche Aufwendungen durch eine
Vorsorge in einem Rechtsstreit mit einem ehemaligen Kunden sowie der Abschreibung einer Alt-
Darlehensforderung im Zusammenhang mit der Griindung der Vertriebseinheit in Dubai.

Die Ergebnisse der Sparten Asset Management und Privat- und Firmenkundenkreditgeschaft
bewegen sich auf dem Vorjahresniveau. Die Ertrdge im Asset Management resultieren aus
Provisionserldsen aus der Varengold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen.
Das Ergebnis in dieser Sparte ist belastet durch die Wertanpassung einer Beteiligung, die in der
Position Abschreibung enthalten ist.

Die Sparte Privat- und Firmenkundenkreditgeschéft zeigt in 2013 lediglich geringe Ertrage (die
Anlageergebnisse der Kundeneinlagen auf der Aktivseite werden der Sparte Capital-Markets-
Brokerage zugeordnet). Die Verwaltungsaufwendungen im Berichtszeitraum dienen der Etablierung
der erforderlichen Infrastruktur in diesem Geschéftsfeld.
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Bestatigungsvermerk

Einwendungen im Sinne des § 322 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 HGB sind gegen den Jahresabschluss zum 31, Dezember
2013 und den Lagebericht nicht zu erheben. Wir erteilen daher dem Jahresabschluss der Varengold Bank AG,
Hamburg, zum 31. Dezember 2013 (Anlage 1) und dem Lagebericht der Gesellschaft zum 31. Dezember
2013 (Anlage 2) folgenden uneingeschrankten Bestatigungsvermerk:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn=- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchflhrung und den Lagebericht der Varengold Bank AG, Hamburg, fir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2013 geprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss
und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtiichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrien
Prifung eine Beurteilung Ober den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und Ober den
Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der wvom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzuflihren, dass Unrichtigkeiten und VerstSBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsméaBiger
Buchfiilhrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Verméfgens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse {ber die Geschaftstatigkeit und Gber
das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen {ber mégliche Fehler
beriicksichtigt. Im Rahmen der Priffung werden die Wirksamkeit des internen rechnungslegungsbezogenen
Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und Lagebericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsdtze und der wesentlichen Einschitzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Machunserer Beurteilung aufgrund der beider Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméBiger Buchfihrung
ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft, Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend
dar.

Ohne die Beurteilung einzuschrinken, weisen wir auf die Ausfihrungen im Lagebericht zur Vermbgenslage
der Varengold Bank AG hin.
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Hamburg, 14. Mai 2014

MPP Migthammer, Posewang & Partner GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steverberatungsgesellschafl

ﬂﬁ%ﬂ [/
et
Sven Ole Ra Stephan Buche

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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16. Jungste Geschaftsentwicklung und Geschaftsaussichten

Das operative Geschaft hat sich seit dem 1. Juli 2015 positiv entwickelt. Das Ergebnis wird jedoch
erheblich durch die im Juli 2015 an die ausgeschiedenen Vorstandsmitglieder geleistete Abfindung in
Hohe von insgesamt EUR 4 Mio. belastet.

Aufgrund dessen und aufgrund der anhaltend schwierigen Rahmenbedingungen an den
Finanzméarkten rechnet die Gesellschaft fir das Geschéftsjahr 2015 insgesamt mit einem negativen
Ergebnis. Die Umsetzung des sich derzeit in der Diskussion befindenden
Investmentsteuerreformgesetzes wiirde nach Einschatzung der Gesellschaft nach dem gegenwartigen
Stand ab 2018 die Rentabilitdt der von der Varengold Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermdgen aufgelegten Produkte vermindern und damit voraussichtlich zu geringeren
Ertrédgen in diesem Bereich fihren.

Nach dem Ausscheiden von drei der zuvor fiinf Vorstandsmitglieder Ende Juli 2015 folgte eine Phase
der internen Umstrukturierung und Neuausrichtung. Die Varengold Bank AG beabsichtigt, sich neu zu
positionieren, um die Geschaftsbereiche nachhaltig aufzubauen, das Geschaftsmodell stérker zu
fokussieren sowie die Profitabilitdt zu steigern. Die Reprasentanz in Dubai wurde Anfang Dezember
2015 geschlossen; das Vertriebsbiro in Beirut soll im Januar/Februar 2016 aufgegeben werden.

Weitere Trends, Unsicherheiten, Anfragen, Verpflichtungen oder Vorfalle, welche die Aussichten der

Varengold-Gruppe im verbleibenden Geschaftsjahr 2015 wesentlich beeinflussen kénnten, sind nicht
bekannt.
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17. Glossar

17.1.  Allgemeines Glossar

Abs.

AG

AktG

AStG

BaFin
Bezugsstelle

Bezugsverhiltnis

DERO BANK

EStG
EUR
Emittentin

Entry Standard

Freiverkehr

Gesellschaft

Hanseatic Brokerhouse AG
HGB

ISIN

Junge Aktien

KWG

Neue Aktien

Absatz

Aktiengesellschaft

Aktiengesetz

AuBensteuergesetz

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
—DERO BANK

Verhéltnis von 2:1, zu dem die Neuen Aktien von den Aktionaren
der Varengold Bank AG bezogen werden kdénnen, d.h. zwei alte
Aktien berechtigen zum Bezug einer Neuen Aktie

DERO BANK AG (vormals VEM Aktienbank AG), Herzog-
Wilhelm-Str. 26, 80331 Miinchen

Einkommensteuergesetz
Euro
Varengold Bank AG

nicht amtliches, sondern privatrechtliches Bérsensegment und
ein Teilsegment des —Open Market (—Freiverkehr) an der
Frankfurter ~Wertpapierb6rse mit erhdhten  Transparenz-
anforderungen

Handelssegment an deutschen Wertpapierbdrsen mit geringen
Zulassungs- und Zulassungsfolgepflichten

Varengold Bank AG
Hanseatic Brokerhouse Securities AG, Hamburg
Handelsgesetzbuch

Abklrzung fir International Security Identification Number. Die
ISIN dient der eindeutigen internationalen Identifikation von
Wertpapieren. Sie besteht aus einem zweistelligen L&ndercode
(zum Beispiel DE far Deutschland), gefolgt von einer
zehnstelligen numerischen Kennung.

176.963 Aktien der Varengold Bank AG mit Gewinnberechtigung
ab dem 1. Januar 2016 aus der durch die Hauptversammlung
vom 20. Januar 2015 beschlossenen Kapitalerhéhung gegen
Bareinlagen. Die Jungen Aktien haben die Wertpapier-Kenn-Nr.
A14KDN und die ISIN: DEO00A14KDN2.

Gesetz Uber das Kreditwesen (Kreditwesengesetz)

Bis zu 974.184 auf den Inhaber lautende Stlickaktien ohne
Nennbetrag (Stammaktien) der Varengold Bank AG aus der am
26. August 2015 von der Hauptversammlung beschlossenen
Kapitalerhbhung gegen Bareinlage mit Bezugsrecht der
Aktionare und mit Gewinnberechtigung ab dem 1. Januar 2016.
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Open Markt

RechKredV

SolvV

Tochtergesellschaft

UmwG
Varengold Capital-Gruppe

Varengold-Gruppe

WKN
WpPG
wpUG
ZAG

Bezeichnung fiir den Freiverkehr an der Frankfurter
Wertpapierbdrse

Verordnung (Uber die Rechnungslegung der Kredit- und
Finanzdienstleistungsinstitute

Verordnung Uber die angemessene Eigenmittelausstattung von
Instituten, Institutsgruppen und Finanzholding-Gruppen
(Solvabilitatsverordnung)

Gesellschaft, an der die Varengold Bank AG unmittelbar oder
mittelbar mit mehr als 50% beteiligt ist.

Umwandlungsgesetz

Unternehmensgruppe bestehend aus der Varengold Capital
Securities Limited und der Varengold Capital Holdings Limited
sowie deren Tochtergesellschaften Varengold Capital Asset
Management Limited, Varengold Capital Advisory Limited,
Varengold Capital Investment Company Limited, Varengold
Capital Management Limited und Varengold Capital International
Company Limited i.Gr..

Unternehmensgruppe bestehend aus der Varengold Bank AG
sowie ihren unmittelbaren und mittelbaren
—Tochtergesellschaften Varengold Investment
Aktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen, Varengold
Capital Securities Limited, Varengold Capital Holdings Limited,
Varengold Capital Asset Management Limited, Varengold Capital
Advisory Limited, Varengold Capital Investment Company
Limited, Varengold Capital Management Limited und Varengold
Capital International Company Limited i.Gr. sowie der Beteiligung
an der Hanseatic Brokerhouse Securities AG einschlieBlich deren
'I(;ochtergesellschaft Hanseatic Brokerhouse Financial Services
mbH.

Wertpapierkennnummer
Wertpapierprospektgesetz
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz

Gesetz (Uber die Beaufsichtigung von Zahlungsdiensten
(Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz)
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17.2. Branchenbezogenes Glossar

AIF

Anlagebuch

CFD

CRR

CRR-Kreditinstitut

EdB

Eurex

EZB
Forex

Handelsbuch

Abk. fir Alternativer Investmentfonds

Im Anlagebuch werden samtliche Bankgeschéafte eines
Kreditinstituts  verbucht, die nicht dem —Handelsbuch
zuzurechnen  sind.  Anlage- und Handelsbuch  sind
bankaufsichtsrechtliche Begriffe mit komplementéarer
Abgrenzung. Positionen des Anlagebuchs sind nicht zum Handel
bestimmt

Contract for Difference Es handelt sich dabei um
Terminkontrakte, die sich nicht auf den vollen Preis des
Basiswerts, sondern lediglich auf Verdnderung des Preises
beziehen. Ihre Konstruktion entspricht der von Terminkontrakten,
indes besteht jedoch keine Lieferverpflichtung. Aufgrund der
haufig sehr hohen Hebelung durch geringe Margen handelt es
sich um hochspekulative Geschéfte, bei denen sehr rasch das
eingesetzte Kapital Ubersteigende Verluste entstehen kénnen.

Abk. fir Capital Requirement Regulation (deutsch:
Kapitaladaquanzverordnung); Bezeichnung fir die im Bankwesen
geltende Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 (Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen,
die im Rahmen von Basel lll Vorgaben zur angemessenen
Eigenmittelausstattung von Instituten, Institutsgruppen,
Finanzholding-Gruppen und gemischten Finanzholding-Gruppen
enthalt.

Nach § 1 Abs. 3d KWG in Verbindung mit Artikel 4 Abs. 1 Nr. 1
der -CRR ein Unternehmen, dessen Tatigkeit darin besteht,
Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder des Publikums
entgegenzunehmen und Kredite fir eigene Rechnung zu
gewahren. CRR-Kreditinstitute sind demnach Kreditinstitute, die
lediglich das Einlagen- und das Kreditgeschaft betreiben. Die
Durchfiihrung von Dienstleistungsgeschaften wie beispielsweise
dem Zahlungsverkehr gehoért nicht zu deren Aufgabengebiet.
CRR-Kreditinstitute sind somit keine Universalbanken.

Entschadigungseinrichtung deutscher Banken

Abk. fir European Exchange; eine der weltweit gréBten
Terminbdrsen fir Finanzderivate (Futures und Optionen), die
1998 aus dem Zusammenschluss der DTB (Deutsche
Terminbdrse) und der zur SWX Swiss Exchange gehérenden
SOFFEX (Swiss Options and Financial Futures Exchange)
hervorging.

Européische Zentralbank
Abk. fir Foreign Exchange Market = Devisenmarkt

Handelsbuch ist bei Kreditinstituten der Bestand an
Finanzinstrumenten und Waren, die zu Kkurzfristigen
Handelszwecken oder im Eigenbestand zur Erzielung eines
Gewinns gehalten werden (Art. 4 Abs. 86 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013). Insbesondere gehdéren zum Handelsbuch
Finanzinstrumente und Waren, die Ubernommen werden, um

-G3-



Varengold Bank AG

Hedgefonds

Lombardkredit

MaRisk

MiFID I

MiFIR

MENA

Risikotragfahigkeit

Solvabilitat

Spread

Strukturierte Finanzanlagen

TGV

bestehende oder erwartete Unterschiede zwischen den Kauf- und
Verkaufspreisen oder Schwankungen von Marktkursen, -preisen,
-werten oder -zinssatzen kurzfristig zu nutzen, damit ein
Eigenhandelserfolg erzielt wird. Zum Handelsbuch werden nur
Finanzinstrumente und Waren zugelassen, sofern diese
handelbar sind und entweder mit Handelsabsicht oder zur
Absicherung anderer Bestandteile des Handelsbuchs gehalten
werden.

Hedgefonds sind eine spezielle Art von geringer regulierten
Investmentfonds, die durch eine spekulative Anlagestrategie
gekennzeichnet sind.

Darlehensgewahrung gegen Verpfandung von
Wertpapiersicherheiten.

Abk. fOr Mindestanforderungen an das Risikomanagement-
system; Verwaltungsanweisungen, die mit einem Rundschreiben
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) fir
die Ausgestaltung des Risikomanagements in deutschen
Kreditinstituten verdffentlicht wurden.

Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des
Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte flr Finanzinstrumente
sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU

Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 15. Mai 2014 dber Markte far
Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012

Abk. fir Middle East & North Africa (Nahost und Nordafrika)

Fahigkeit, Risiken zu tragen und im Fall ihres Eintritts durch
geeignete Mittel zu decken. Bei der Ermittlung der
Risikotragfahigkeit werden die ermittelten Risiken dem
Risikodeckungspotenzial gegeniber gestellt.

Eigenmittelausstattung. Im Bankwesen versteht man hierunter
die Ausstattung eines Kreditinstituts mit Eigenmitteln, also freiem,
unbelastetem Vermégen. Die Eigenmittel dienen dazu, sich
realisierende Risiken des  Bankgeschéafts abzudecken und
sichern so die Anspriiche der Glaubiger auch bei unglnstigen
Entwicklungen. Damit sind diese Anspriche umso besser
gesichert, je héher die Solvabilitat ist.

Gleichzeitiger Kauf und Verkauf von Kontrakten, deren Kurse
miteinander in Verbindung stehen und die sich bezlglich der
Falligkeit unterscheiden. Dabei wird erwartet, dass aufgrund der
Veranderung der Kursdifferenz ein Gewinn entsteht.

Sammelbegriff ~ fir ~ Wertpapiere, die von Banken,
Kapitalanlagegesellschaften oder anderen Finanzdienstleistern
geschaffen (,strukturiert*) werden und die Wertentwicklung der
zugrunde liegenden Investments - wie etwa Aktien, Indizes,
Anleihen, Wahrungen, Rohstoffe, Futures, Optionen oder andere
Finanzinstrumente - abbilden.

Abk. fur Teilgesellschaftsvermdgen
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Hamburg, den AZ. AR 2015

Varengold Bank AG

e e
‘Dr. Bernhard Fuhrmann &Fénk Otten
- Vorstand - - Vorstand -
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